TREASURY UGYLETEKRE ES AZOK KOCKAZATAIRA VONATKOZO TAJEKOZTATAS
I. DEVIZAUGYLETEK

Azonnali devizavaltasi ligylet (FX Spot) - Egyszerii alaptermék

Az azonnali devizaatvaltasi Ugylet egy devizanak egy masik deviza ellenében torténd eladasa, melynél a pénzugyi
teljesités (elszamolas) két Munkanapon belil torténik.

1. A Bankkal az Ugyletek minden f& devizanemben kétheték (HUF, EUR, USD, GBP, CHF és JPY). Az Ugyletek
alsé hatarértéke 50.000,- EUR vagy ennek megfeleld O0sszeg. A fentiekidl eltéré devizanemek és alsé
hatarértékek a Bank Treasury részlegével torténé egyedi, eseti megallapodasok fliggvénye.

2. A Bank részérdl torténé azonnali devizaatvaltas teljesitésének feltétele, hogy a fizetendd dsszeg az Ugyfél
Banknal vezetett szamlajan rendelkezésre élljon, valamint a konkrét tzletre vonatkozo atvezetési vagy atutalasi
megbizas, - melyen a Spectra rendszerben az Egyedi treasury arfolyam rovatot az Ugyfél bejeldlte vagy a
MultiCash INT modulban a Kiegészit6 informacioknal ill. MultiCash HUA modul Kézlemények rovatédban a
/Specrate/ kulcsszot feltlintette - az Gzletkétés napjan 17:00 6raig a Bankhoz beérkezzen. Az atvezetési vagy
atutalasi megbizasokat helyettesitheti a Keretszerz6dés érvényes II/A. melléklete is.

Deviza hatarid6s- és csereiigyletek
Deviza hataridés ligylet (FX Forward) - Egyszerii alaptermék

Egy devizanak egy masik deviza ellenében térténd eladasa, melynél a pénzigyi teljesités (elszamolas) az
Uzletkotést kovetd masodik Munkanapnal késébbi, elére meghatarozott lejarati napon térténik meg.

1. A Bankkal az Ugyletek minden f& devizanemben kétheték (HUF, EUR, USD, GBP, CHF és JPY). Az Ugyletek
alsé hatarértéke 50.000,- EUR vagy ennek megfeleld O0sszeg. A fentiektdl eltéré devizanemek és alsé
hatarértékek a Bank Treasury részlegével torténé egyedi, eseti megallapodasok fliggvénye.

2. Amennyiben — legkés6bb a lejaratkor - csak az arfolyam kildnbdzet elszamolasa esedékes (pénziigyi vagy un.
nettd elszamolas), akkor a Bank és az Ugyfél egy, az eredeti (igylet iranyaval ellentétes iranyd azonnali
devizaatvaltasi Ggyletet kot az eredeti ligylet lezarasa érdekében. Az eredeti hataridés arfolyam és az azonnali
devizaatvaltasi arfolyam kozétti killénbozet elszamolasa, azaz annak jovairasa az Ugyfél szamlajan illetéleg az
Ugyfél szamlajanak terhelése lejaratkor térténik meg.

Rugalmas deviza hataridés ligylet (Flexi Forward) - Egyszeri alaptermék

A Flexi Forward egy olyan hataridés devizaiigylet, amely lehetévé teszi az Ugyfél szamara, hogy rogzitse a
devizapar egy adott napi vételi vagy eladasi arfolyamat egy elére meghatarozott id&intervallumon belil, egy
meghatarozott 6sszegben. Az id6tartam hossza a felek tgyletkotéskor térténd megallapodasatal fugg, jellemzéen
1 hénap. A pénziigyi teljesitésre a peridduson beliil az Ugyfél kérését/lehivasat kdvetden, és/ vagy a periddus
utolsé napjan automatikusan kerlil sor ezen az el6re meghatarozott arfolyamon (a felek tgyletkotéskor torténd
megallapodasatdl fiiggéen, de jellemzéen aznapi elszamolassal). Az Ugyletek minden f& devizanemben kétheték
(HUF, EUR, USD, GBP, CHF és JPY). Mind az Ugyletek, mind a lehivasi ésszegek alsé hatarértéke 50.000,- EUR
vagy ennek megfelel6 6sszeg.

Deviza csereiigylet (FX Swap) - Egyszerii alaptermék

A deviza csereligylet egy azonnali és egy hatarids ligylet kombinacidja, azaz ugyanazon devizanemek kozott
egyidejlleg végrehajtott, de ellentétes iranyl azonnali és hataridés devizaatvaltas, ahol a két lgylet deviza
ellenértéke megegyezik.

1. A Bankkal az Ugyletek minden f6 devizanemben kétheték (HUF, EUR, USD, GBP, CHF és JPY). Az Ugyletek
als6 hatarértéke 50.000,- EUR vagy ennek megfelel§ dsszeg. A fentiektdl eltér6 devizanemek és alsé
hatarértékek a Bank Treasury részlegével térténé egyedi, eseti megallapodasok fliggvénye.

Deviza hataridés- és cseretigyletek kockazatai

A jogszabalyoknak megfeleléen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel a Deviza hataridds- és
csereiigylet (a tovabbiakban egyiittesen: ,Deviza hataridés ligylet”) sajatossagaibol ereds, az Ugyfélre
harulé kulénleges kockazatot.




A Deviza hataridés Ggyletnél a konverziobdl adédo pénziigyi teljesités egy elére rogzitett arfolyamon,
az uzletkotést kovetd masodik Munkanapnal késébbi, elére meghatarozott lejarati napon torténik meg.
A hataridés arfolyam a jegyzés id6pontjaban érvényes azonnali arfolyam és az érintett devizak
futamidének megfelelé kamatlabai kilonbozetébdl adodik, igy a hataridés arfolyam nem egy prognézis
a jovbre nézve és ezért a lejaratkori piaci azonnali arfolyam eltérhet az el6re rogzitett hataridés
arfolyamtdl. A Deviza hataridds Ugylet — mint 6nalld lgylet — teljesitése kotelezettséget jelent, mind a
két fél szamara.

Amennyiben a Deviza hataridés igylet lezarasakor tényleges teljesitésre kertl sor (devizautalas vagy —
atvezetés), azt a Bank az eredeti hataridés arfolyamon teljesiti. Ez az arfolyam eltérhet a lejarat napjan
érvényes azonnali piaci arfolyamtél. Amennyiben viszont a tényleges pénziigyi teljesitésre nem
kerll(het) sor, akkor a kételezettséget megsziintetni egy, az eredeti ligylettel ellentétes Deviza hataridés
ugylet megkotésével lehet (barmikor a futamidd alatt). Ebbél adéddan, ha az eredeti ligyletkdtés napjan
jegyzett hataridés arfolyam és a pozicié zarasakor jegyzett arfolyam kuilénbdzik, akkor az arfolyam
kildénbdzetet - a meghatarozott devizadsszeg tekintetében — a felek kotelesek egymasnak lejaratkor
megfizetni (pénzligyi eredmény).

Ez az arfolyam kilénbdzet a Deviza hataridés lgylet kockazata, melynek mértéke nincs korlatozva, az
a piaci arfolyamok valtozasatdl fugg.

Mivel a Deviza csereugylet egy hataridés és egy azonnali tgyletbél all, kockazata megegyezik a Deviza
hataridés Ggylet kockazataval.

Deviza opciok
Egyszerii deviza opci6 (Plain Vanilla FX Option) - Egyszeri alaptermék

Az egyik fél jogot biztosit a masik félnek meghatarozott opcids dij ellenében arra, hogy az egy adott jovébeni
idépontban, rogzitett arfolyamon (kétésar) egy meghatarozott devizaésszeget megvasaroljon (call option) vagy
eladjon (put option).

Kiiszébaras deviza opcio (FX Barrier Option)

Kisz6baras deviza opcio esetében az opcid targyaul szolgalé deviza piaci arfolyamanak egy elére meghatarozott
mértékét nevezziik kiiszobarnak. Ha az adott deviza arfolyama az tigylet futamideje alatt barmikor eléri ezt az elére
meghatarozott kiiszébarat, akkor az opcié életre kel vagy megsziinik. Ha az opcié a kiszdbar elérésével életre
kel, akkor knock-in opciordl beszéliink, ha az opcié megszinik, akkor knock-out opciérol.

Egyszeri- és Kiiszbbaras deviza opciok kockazatai

A jogszabalyoknak megfeleléen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel az Egyszerii- és a
Kiiszobaras deviza opcios lgylet (a tovabbiakban egylttesen: ,Deviza opciés Ugylet”)
sajatossagaibol ereds, az Ugyfélre haruld kiildnleges kockazatot.

A Deviza opcios Ugyletnél a konverziobdl adédé pénzigyi teljesités egy el6ére rogzitett arfolyamon, az
Uzletkotést kovetd masodik Munkanapnal késébbi, elére meghatarozott lejarati napon térténhet meg,
amennyiben az opci6 vasarldja élni kivan az opcios jogaval. Az opcids ugyletkdtéskor rogzitett kotésar
nem egy prognozis a jovére nézve és ezért a lejaratkori piaci azonnali arfolyam eltérhet attél. A Deviza
opcids Ugylet teljesitése kotelezettséget jelent az opcid eladodjara nézve.

Amennyiben a Deviza opcios ugylet lezarasakor az opci6é vevdje él opcids jogaval, az opcié eladdja
koteles teljesiteni a tranzakciét az Ugyletkotéskor rogzitett feltételekkel. A lejarat napjan érvényes
azonnali piaci arfolyam lényegesen rosszabb is lehet, mint az opciés kotésar és ez az arfolyam
kiilénbdzet negativ pénziigyi eredményt jelent az opcid eladdjara nézve.

Ez az arfolyam kiilénbdzet a Deviza opcids Ugylet kockazata, melynek mértéke nincs korlatozva, az a
piaci arfolyamok valtozasatdl fligg és ezt a kockazatot az opcid eladodja viseli.

Amennyiben az opci6 vevéje az tgyfél, ugy a Prémium megfizetését kdvetben az ligylettel kapcsolatban
6t — az altala tulajdonolt opcié tekintetében — kockazat nem terheli.



Digitalis deviza opcié (Digital Option)

Digitalis deviza opcié esetén konverzidra egyaltalan nem kerll sor, hanem a felek egy el6re meghatarozott
kifizetési 6sszegben allapodnak meg (payout), melynek kifizetése az el6re rogzitett arfolyam (kétésar) futamidé
alatti barmikori elérésétél, vagy el nem érésétél fligg.

Digitélis deviza opcidk kockazatai )
A jogszabalyoknak megfelelGen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel a Digitalis deviza opcios
ligylet sajatossagaibol eredd, az Ugyfélre harulé kilénleges kockazatot.

Digitalis deviza opcios lgylet esetén a pénzlgyi teljesités egy elbre rogzitett 6sszegben, az Gzletkdtést
kovetd masodik Munkanapnal késébbi, elére meghatérozott lejarati napon térténhet meg. Pénzigyi
teljesitésre az opciod eladdja lesz kételes annak figgvényében, hogy az el6re meghatarozott id6szakban
vagy lejaratkor a napi arfolyam elérte-e az lgyletkdtéskor rogzitett kbtésarat.

Amennyiben az lgylet lejaratakor az opcié vevéje él opcios jogaval, az opcié eladoja tényleges deviza
eladast illetve vételt nem koteles teljesiteni. Az opcid eladdja kdteles ugyanakkor az arfolyamvaltozasra
tekintettel — de annak mértékétdl fliggetlen nagysagu - fizetési kotelezettséget teljesiteni az
ugyletkotéskor rogzitett feltételekkel. Ebben az esetben negativ pénziigyi eredmény keletkezik az opcid
eladdjara nézve.

Ez az 6sszeg az ligylet kockazata, ami kizarélag az opcids kétésar valamilyen iranyu elérésétél fligg és
ezt a kockazatot az opcio eladdja viseli. A kockazat 6sszege az opcio eladdjat megilletd opcids dij
(Prémium) 6sszegét meghaladja, mértéke az izletkdtéskor elére meghatarozott.

Amennyiben az opcié vevéje az ugyfél, ugy a Prémium megfizetését kdvetden az ligylettel kapcsolatban
6t — az ltala tulajdonolt opcié tekintetében — kockazat nem terheli.

Az alabb felsoroltak valamennyi devizalgyletre érvényesek:

1. A Bankkal opcios ligyletek HUF, EUR és USD devizanemekben kéthetdk; az Ugyletek alsé hatarértéke
100.000,- EUR vagy ennek megfelel6 6sszeg, Kiszdbaras devizaopcié esetén 250.000,- EUR vagy ennek
megfelel6 6sszeg és Digitalis devizaopcio esetén 30.000 EUR vagy ennek megfelel§ 6sszeg. A fentiektdl eltérd
devizanemek és also hatarértékek a Bank Treasury részlegével torténd egyedi, eseti megallapodasok
fuggvénye.

2. Deviza opciés iigyletek esetén az adott Ugylet alapjan torténd fizetés a Keretszerz6dés 3. pontjaban ("Fizetési
Feltételek") foglaltak szerint esedékes azzal, hogy ha az adott Ugyletben nem keriilt az esedékesség napja
meghatarozasra, akkor a fizetés a megallapitott lejarati napon esedékes.

3. Az opcio vevéje az opcid eladdjanak dijat fizet (Prémium), melynek mértékét és esedékességét az adott Ugylet
feltételeire vonatkoz6 megallapodas tartalmazza. Amennyiben az esedékesség napja nem kertlt kulon
meghatarozasra, ugy a dij az ugyletkétést kdveté masodik Munkanapon esedékes.

4. Egyszeri- és Klszdbaras deviza opcid esetén az opcids jog lehivasa azonnali devizaatvaltasi (spot) tgylet
kezdeményezésével torténik.

5. Eurodpai és amerikai tipusu opcio:
Az europai tipusu opcié vasarldja az opcids jogat a lejarati napon budapesti idé szerint déli 12.00 éraig
gyakorolhatja. Ha az opcios jog gyakorlasara vonatkozoé értesités a lejarati napot megel6z6en megérkezik, azt
ugy kell tekinteni, hogy az opcids jogat a fél a lejarati napon kivanja gyakorolni. A Bank valamennyi Deviza
opcibs ugylet esetén kot eurdpai tipusu opciot.
Az amerikai tipusu opcid vasarldja az opcids jogat az Ugylet futamideje alatt a lejarati napig barmikor
gyakorolhatja. A Bank kizardlag Digitélis devizaopcié esetén kdt amerikai tipusu opciét.

Il. KAMATUGYLETEK
Hataridés kamatlab megallapodas (Forward Rate Agreement, FRA) - Egyszeri alaptermék
Olyan tranzakcid, amelyben az egyik fél el6re rogzitett kamatot fizet egy, a jévében kezd8d6, elére meghatarozott
id6szakra, mig a masik fél ugyanerre az idészakra, annak az elején meghatarozandd kamat fizetésére vallal
kotelezettséget. Ennek a nagysaga a referencia kamatladb (altalaban BUBOR, EURIBOR) mértékétél figg. A

fizetések elszdmolasa a kamatlabak (hataridés fix kamatlab, ill. referencia kamatlab) kulénbségén alapul (netté
elszamolas) és a kamatperiddus elején esedékes.

Hataridés kamatlab megallapodasok kockazatai




A jogszabalyoknak megfeleléen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel a Hataridés kamatlab
megallapodas sajatossagaibdl eredd, az Ugyfélre haruld kiilénleges kockazatot.

A Hataridés kamatlab megallapodasnal a felek egy jovébeni periddusra, meghatarozott 0sszeg utan
fizetend6 fix kamatlabban allapodnak meg (hataridés kamatlab). A hataridés kamatlab nem egy
prognozis a jovére nézve és ezért a kamatperiddus kezdetekor iranyado referencia kamatlab mértéke
eltérhet a hataridés kamatlabtol. A Hataridés kamatlab megallapodés teljesitése kotelezettséget jelent
mind a két fél szamara.

Amennyiben az elszamolas napjan a hataridés kamatlab és a referencia kamatlab kulénboézik, akkor a
kiildnbozetet — a meghatarozott 6sszeg tekintetében — a felek kotelesek egymasnak megfizetni (nettd
elszamolas) oly médon, hogy amennyiben a hataridés kamatlab meghaladja a referencia kamatlabat a
Hatarid6s kamatlab megallapodas vevéje, amennyiben pedig a referencia kamatlab meghaladja a
hatarid6s kamatlabat a Hataridés kamatlab megallapodas eladdja koteles a masik fél részére fizetést
teljesiteni.

Ez a kamatlab kilénbdzet a Hataridds kamatlab megallapodas kockazata, melynek mértéke nincs
korlatozva, az a piaci referencia kamatlab valtozasatol figg.

Kamatcsere ligylet (Interest Rate Swap, IRS) - Egyszeri alaptermék

Olyan tranzakciod, amelyben az egyik fél periodikusan, el6re rogzitett kamatot fizet, mig a masik fél ugyanazon
idépontokban valtozé kamatot fizet. Ez utobbi a periddusonként fixalt referencia kamatlab (altalaban BUBOR,
EURIBOR) mértékétdl fugg. Az elszamolasok kamatlabak (fix kamatlab, ill. referencia kamatlab) kilonbségén
alapulnak (nett6 elszamolas) és a kamatperiddusok végén esedékesek.

Kamatcsere Ugyletek kockazatai (Interest Rate Swap, IRS) )
A jogszabalyoknak megfeleléen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel a Kamatcsere ligylet
sajatossagaibdl eredd, az Ugyfélre haruld kildnleges kockazatot.

A Kamatcsere ugyletnél a felek egy adott devizanemben meghatarozott futamidére vonatkozé
pénzaramlas valtozé kamatbazisat cserélik el egymassal fix kamatlabra, vagy a fix kamatlabat cserélik
le egyméssal valtozéra. A kamatcsere Ugylet nem egy prognézis a jovére nézve és ezért a
kamatperiodus kezdetekor iranyadé referencia kamatlab mértéke eltérhet a megallapodasban szereplé
fix kamattdl. A kamatcsere megallapodas teljesitése kotelezettséget jelent mind a két fél szamara.

Amennyiben az elszamolasok napjain a fix kamatlab és a referencia kamatlab kilonbozik, akkor a
kiildnbozetet — a meghatarozott 6sszeg tekintetében — a felek kodtelesek egymasnak medfizetni (nettod
elszamolas) oly médon, hogy amennyiben a megallapodasban szerepld fix kamatlab meghaladja a
referencia kamatlabat a kamatcsere megallapodas vevéje, amennyiben pedig a referencia kamatlab
meghaladja a fix kamatlabat a fix kamatcsere megallapodas eladdja koteles a masik fél részére fizetést
teljesiteni.

Ez a teljes hatralévé futamid6é valamennyi kamatperiédusara potencialisan kiterjedé kamatkilonbozet
az Ugylet mindenkori kockazata, melynek mértéke korlatlan. Ezen kockazat mértéke illetve a
kamatcsere Ugylet mindenkori jelenértékének alakulasa a piaci referencia kamatlab illetve annak
jovobeli értékére vonatkozo hataridés piaci arak valtozasatdl fugg. A piaci referencia kamatlab, illetve
az arra vonatkoz6 hatarid6s piaci arak akar negativ értéket is felvehetnek.

Kétdevizas kamatcsere ligylet (Cross Currency Swap, CCS)

Olyan tranzakcid, amelyben az egyik fél periodikusan kamatot (fix vagy valtozo) fizet egy adott devizanemben egy
meghatarozott devizadsszegre vonatkoztatva, mig a masik fél ugyanezen idépontokban szintén kamatot (fix vagy
valtozo) fizet egy elbre rogzitett devizadsszegre, de egy masik devizanemben. Harom elembdl all:

egy kezdeti tékecserébdl a CCS indulasakor az adott névértékre vonatkozdan

(fokozatosan novekv® névérték esetén a kezdeti tékecsere tobb részben, egymast kovetd idépontokban is
torténhet)

egy ellentétes iranyu lejarati t6kecserébdl, ugyanerre a névértékre, ugyanezen az arfolyamon, a lejarat napjara
(fokozatosan amortizal6do névérték esetében a lejarati tékecsere tobb részben, egymast kdvetd id6pontokban
is torténhet)

a kamatfizetések cseréjébdl

A CCS keretében a kamatcsere torténhet fix kamat-fix kamat ellenében, fix kamat-valtozé kamat ellenében, valtozd
kamat-valtozé kamat ellenében, természetesen mindig kiilonb6zé devizanemekben.
A kamatfizetések a kamatperidodusok végén esedékesek.



Kétdevizas kamatcsere lgyletek kockazatai (Cross-Currency Swap, CCS)
A jogszabalyoknak megfeleléen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel a Kétdevizas kamatcsere
ligylet sajatossagaibdl eredd, az Ugyfélre haruld kildnleges kockazatot.

A Kétdevizas kamatcsere Ugylet egy eltéré devizakon alapulé kamatcsere Ugylet. A felek az tgylet
kezdetén megallapodnak a tékedsszeg tényleges kicserélésérdl valamint annak az ugylet lejaratakor
térténd visszacseréjérdl. A devizacsere rendszerint azonos arfolyamon torténik, altaldban az
ugyletkotéskor aktualis azonnali arfolyamon. Az tgylet futamideje alatti egyes kamatperiodusok végén
pedig a cserébdl adddo tdkére vetitett idbaranyos kamatdsszegek cserélnek gazdat. A kétdevizas
kamatcsere Ugylet teljesitése kotelezettséget jelent mind a két fél szamara.

igy egyrészt a futamidé alatti devizaarfolyam elmozdulasa jelenti az egyes kamatésszegekre vonatkozd
arfolyamkockazatot, melynek mértéke elére nem ismert és nincs korlatozva. Masrészt a futamidd alatti,
egyik vagy masik deviza piaci referencia kamatainak, az azokra vonatkozé6 hataridGs piaci araknak
illetve a két deviza kozti bazis swapnak az elmozdulasa jelent kockazatot, melynek mértéke elére nem
ismert és korlatlan. A piaci referencia kamatlab, illetve az arra vonatkozé hatarid6és piaci arak akar
negativ értéket is felvehetnek.

Kamat opciok

Az egyik fél jogot biztosit a masik félnek meghatarozott opciés dij ellenében arra, hogy egy adott jovébeni
idépontban vagy idépontokban egy meghatarozott - a megbizasban rogzitett és a referencia kamatlab
mértékétol fliggo - kamatmértéket (kotésar) fizessen, vagy kapjon.

Cap - Egyszerii alaptermék

Az eladd kotelezettséget véllal arra, hogy egy jov6beni id6épontban vagy jovébeni id6pontok elbre
meghatarozott sorozatan keresztlil kompenzalja a vasarlét, ha az Ugyletkétéskor meghatarozott referencia
kamatlab magasabb, mint az tgyletkétéskor fixalt kamatlab.

Floor - Egyszeri alaptermék

Az eladd kotelezettséget vallal arra, hogy egy jov6beni id6épontban vagy jovébeni idépontok elére
meghatarozott sorozatan keresztll kompenzalja a vasarlét, ha az Ugyletkdtéskor meghatarozott referencia
kamatlab alacsonyabb, mint az Ggyletk&téskor fixalt kamatlab.

Collar - Egyszeri alaptermék
A collar egy cap és egy floor kombinacidja. Az egyik fél a cap esetében kompenzalja a masikat, mig a masik
fél a floor esetében teszi ugyanezt.

Kamat opcidk kockazatai )
A jogszabalyoknak megfelelen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel a Kamat opciés ligylet
sajatossagaibol eredd, az Ugyfeélre haruld kiilonleges kockazatot.

Az opcibés Ugylet teljesitése kotelezettséget jelent az opcid eladdjara nézve, melynek értelmében a
tranzakcidt az lgyletkotéskor rogzitett feltételekkel koteles teljesiteni.

Kamat opcid esetén, amennyiben az opcidé vasarloja élni kivan az opcids jogaval, a kamatfixing és a
kamat opcidban rogzitett kamatlab (strike price) kozti kilénbség fizetése az opcidban rogzitett
kamatfixing alapjan meghatarozott lejarati napon térténhet meg. A strike price nem egy prognézis a
jovére nézve, és ezért a lejaratkori piaci referencia kamatlab eltérhet attol.

Amennyiben az opcié vevéje az tigyfél, ugy a Prémium megfizetését kdvetden az ligylettel kapcsolatban
6t — az altala tulajdonolt opcié tekintetében — kockazat nem terheli.

Amennyiben a lejarat napjan érvényes piaci referencia kamatlab magasabb, (,Cap” esetén) illetve
alacsonyabb (,Floor” esetén), mint az opcids strike price, akkor ez a kamatlab kilénbdzet negativ
pénziigyi eredményt jelent az opcié eladdjara nézve.

Ez a kamatlab kilénbdzet az tgylet kockazata, melynek mértéke nincs korlatozva, az a piaci referencia
kamatlab valtozasatdl fiigg és ezt a kockazatot az opcié mindenkori eladdja viseli.

Digitalis kamat opci6

Digitalis kamat opcional elére ismert az opcid lejaratanal a kifizetés nagysaga (payout). Attél fliggéen, hogy
lejaratkor a piaci referencia kamatlab eléri, vagy nem éri el az el6re rogzitett kdtésarat, vagy megtorténik az elére



rogzitett nagysagu kifizetés vagy az opcié érték nélkil megszlinik. Digitdlis kamat opcié kizardlag dsszetett
Ugyletek részeként elérhet6 termék.

Digitalis kamatopciok kockazatai

A jogszabalyoknak megfeleléen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel a Digitalis kamatopcios
ligylet sajatossagaibdl eredd, az Ugyfélre haruld kiildnleges kockazatot.

Az opcits Ugylet teljesitése kotelezettséget jelent az opcié eladdjara nézve, melynek értelmében a
tranzakciét az Ugyletkdtéskor rogzitett feltételekkel koteles teljesiteni.

Digitalis kamatopcié esetén pénzugyi teljesitésre, azaz az elére meghatarozott dsszeg (payout)
kifizetésére az opcio eladdja lesz koteles annak fliggvényében, hogy a kamatopcios szerzédésben
meghatarozott referencia kamatlab és a kamatopcidban rogzitett kamatlab (strike price) kozti kiilénbség
az opcié vevéje szdmara elényds-e. A strike price nem egy progndézis a jévére nézve, és ezért a
lejaratkori piaci referencia kamatlab eltérhet attol.

Amennyiben az opcié vevéje az ugyfél, ugy a Prémium megfizetését kdvetden az lgylettel kapcsolatban
6t — az altala tulajdonolt opcié tekintetében — kockazat nem terheli.

Amennyiben a lejarat napjan érvényes piaci referencia kamatlab - az adott tgylet figgvényében -
magasabb (,Cap” esetén) illetve alacsonyabb (,Floor” esetén), mint az opcios strike price, akkor az el6re
meghatarozott kifizetendd 6sszeg (payout) negativ pénziigyi eredményt jelent az opcio eladodjara nézve.
Ez a digitalis kamatopcios Ugylet kockazata, melynek mértéke a payout 6sszegére korlatozodik.

Swap-opcioé (Swaption) - Egyszerii alaptermék

A Swaption egy kamatcsere ligylet és egy opcié kombinacidja, ahol a kamatcsere tgylet fix kamatlabara vonatkozé
jog kerul adasvételre.

Felvevé swap-opcié (Receiver-Swaption) vasarlasaval, az opciés prémium kifizetésével a vevd jogot szerez arra,
hogy fix kamatot kapjon — azaz jogaban all egy Kamatlabcsere tgyletet eladni.

Fizet6 swap-opcié (Payer-Swaption) vasarlasaval, az opciés prémium kifizetésével a vevé jogot szerez arra, hogy
fix kamatot fizessen — azaz jogaban all egy Kamatlabcsere lgyletet megvenni.

Felvevé swap-opcié (Receiver-Swaption) eladasaval, az opciés prémium megszerzése mellett az elado
kotelezettséget vallal arra, hogy fix kamatot fizessen — azaz koteles egy Kamatlabcsere Ugyletet eladni,
amennyiben a vasarlo él opcios jogaval.

Fizet6 swap-opcié (Payer-Swaption) eladasaval, az opcios prémium megszerzése mellett az eladd kotelezettséget
vallal arra, hogy fix kamatot kapjon — azaz kételes egy Kamatlabcsere lgyletet eladni, amennyiben a vasarlo él
opcibs jogaval.

Swap-opcid kockazatai )
A jogszabalyoknak megfeleléen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel a Swap-opcios ligylet
sajatossagaibdl eredd, az Ugyfélre harulo kilonleges kockazatot

Az lgylet opci6 része

Amennyiben az opci6 vevéje az lgyfél, gy a Prémium medfizetését kdvetéen 6t az altala tulajdonolt
opcio tekintetében kockazat nem terheli.

Az Ugyletben foglalt opcids jog vevd altal torténé gyakorlasa kotelezettséget jelent az opcid eladdjara
nézve, melynek értelmében a kamat csereligyletet a Swap-opcios ligylet kotésekor rogzitett
feltételekkel koteles teljesiteni. Azaz amennyiben az opcio vasarldja élni kivan opcids jogaval, az opcid
eladdja koteles lesz — a Swap-opcid tipusatdl fliggéen - egy kamatcsere Ugylet eladasara vagy
megvételére.

Az lgylet swap (kamatcsere) része
A kockazatok megegyeznek a Kamatcsere Ugyletnél részletezett kockazatokkal.

Az alabb felsoroltak valamennyi kamatligyletre érvényesek:

1. A Bankkal az Ugyletek HUF, EUR, USD, CHF devizanemekben kétheték; az Ugyletek alsé hatarértéke
500.000,- EUR vagy ennek megfelelé 0sszeg. A fentiektdl eltéré devizanemek és als6 hatarértékek a Bank
Treasury részlegével térténé egyedi, eseti megallapodasok fiiggvénye. Digitalis kamatopcié esetén az Ugyletek
(payout) also hatarértéke EUR 50.000,- vagy ennek megfeleld 6sszeg.

2. Az opcio vevéje az opcio eladéjanak dijat fizet (Prémium), melynek mértékét és esedékességét az adott Ugylet
feltételeire vonatkozé megaéllapodas tartalmazza. Amennyiben az esedékesség napja nem kerllt kalén
meghatarozasra, ugy a dij az ugyletkétést kéveté masodik Munkanapon esedékes.

3. Az opcids jog gyakorlasa az opcidban szerepl6 kamatfixing napjan (az adott kamatperiédus kezddnapjat
megel6z6 masodik Munkanap) torténik.



4. A kamatfixing napon a kamatopcios szerz6désben meghatarozott referencia kamatlab keril 6sszehasonlitasra
az opciés kamatlabbal (koétésar). Amennyiben az igy szamitott kamatkiilonbség az opcidé vasarldja
szempontjabdl elényds, ugy a kamatkuldnbség kerll a jogosult szamara az opcidban régzitett kamatperiodus
lejarati napjan elszamolasra. Ha ez a nap nem Munkanap, akkor a lejarat napja a kévetkez6 Munkanap.

Referencia kamatlab

Ha a Felek az adott Ugyletben valtozé kamatban allapodtak meg (“referencia kamatlab"), a Bank a referencia
kamatlab megallapitasanak napjan vagy azt kvetéen haladéktalanul ("Kamatmegallapitas Napja") tajékoztatja az
Ugyfelet az alapul szolgal6 referencia kamatlabrol és az alapul szolgalod referencia kamatlab alapjan szamitott
0sszegrol.

A referencia kamatlab sziikség esetén 1/100,000 szazalékpontra kerekitésre kerl.

ll. ARUPIACI DERIVATIV UGYLETEK
Aruhoz kapcsolédé hataridés csereiigylet (Commodity Swap) - Egyszerii alaptermék

Olyan tranzakcio, amelyben két fél egy meghatarozott mennyiségl aru eladasaban/vételében allapodik meg egy
elére meghatarozott fix aron, egy elére meghatarozott idépontban (lejarati napon). Az elszamolasok az arak (a
tényleges piaci ar és a felek altal az Ugyletben megallapodott fix ar) killdnbségén alapulnak és a megallapodott
lejarati napon esedékesek.

Aruhoz kapcsolédé hataridés csereiigyletek kockazatai

A jogszabalyoknak megfelelden a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel az Aruhoz kapcsolédé
hataridés csereiigylet (commodity swap) sajatossagaibdl eredd, az Ugyfélre harulé kiilénleges
kockéazatot.

Az Aruhoz kapcsol6dé hataridés csereligyletnél a felek egy adott aru valtozé piaci arat cserélik el egy
fix arra egy meghatarozott idépontra. Az aruhoz kapcsolédo csereligylet nem egy prognézis a jovére
nézve és ezért az Ugylet lejaratakor iranyado piaci ar mértéke eltérhet a megallapodasban szerepl6 fix
artél. Az aruhoz kapcsolodo csereligylet teljesitése kotelezettséget jelent mind a két fél szamara.

Amennyiben az elszamolasok napjain a fix ar és az Ugylet alapjaul szolgalé aru piaci ara kiilénbézik,
akkor a kilénbdzetet — a meghatarozott 6sszeg tekintetében — a felek kdtelesek egymasnak megfizetni
(nettd elszamolas) oly médon, hogy amennyiben a megallapodasban szerepl6 fix ar meghaladja a piaci
arat, az Aruhoz kapcsol6dé hataridés csereligylet vevéje, amennyiben pedig a piaci &r meghaladja a fix
arat, az Aruhoz kapcsolédé hataridés csereligylet eladdja kételes a masik fél részére fizetést teljesiteni.

Ez az arkllonbdzet az ugylet kockazata, melynek mértéke a vevd részére korlatozott (az ar nullara
csokken), azonban az elad6 szempontjabdl nincs korlatozva, az a piaci arak valtozasatol figg.

Opcids aruiigylet (Commodity Option) - Egyszeri alaptermék

Olyan tranzakci6é, amelyben az egyik fél jogot biztosit a masik félnek opcids dij ellenében arra, hogy egy adott
jovébeni idépontban (lejarati nap) rogzitett aron (kotésar) egy meghatarozott mennyiségii arut megvasaroljon (call
option) vagy eladjon (put option). Az opci6 vevéje az opcio eladdjanak dijat fizet (Prémium), melynek mértékét és
esedékességét az adott Ugylet feltételeire vonatkozd megallapodas tartalmazza. Amennyiben a Prémium
esedékessége kiilon nem keril meghatarozasra, az esedékesség napja a megallapodott lejarati nap.

Cap

A cap olyan szerz6dést jelent, amelyben az opci6 eladdja a piaci ar és a megallapodott kétésar kozti
kiilénbség vevének valo kifizetésére tesz igéretet, amennyiben a lejarati napon a piaci ar a kotésarat
meghaladja.

Floor

A floor olyan szerzddést jelent, melyben az opcid eladdja a piaci ar és a megallapodott kotésar kozti
kilénbség vevének valo kifizetésére tesz igéretet, amennyiben a lejarati napon a piaci ar alacsonyabb, mint a
kotésar.

Collar
A collar egy cap és egy floor kombinacidja. Az egyik fél a cap esetében kompenzalja a masikat, mig a masik
fél a floor esetében teszi ugyanezt.



Opcids aruugyletek kockazatai )
A jogszabalyoknak megfeleléen a Bank az alabbiakban ismerteti az Ugyféllel az Opcids arutigylet
(commodity option) sajatossagaibol eredd, az Ugyfélre haruld kilénleges kockazatot.

Az Opcibs aruugylet teljesitése kotelezettséget jelent az opcié eladdjara nézve, melynek értelmében a
tranzakciét az Ggyletkotéskor rogzitett feltételekkel koteles teljesiteni.

Opcids aruugylet esetén, amennyiben az opcio vasarldja élni kivan az opcios jogaval, a tényleges piaci
ar és az Ugyletben rogzitett ar (strike price) kozti kiilénbség fizetése az opcidban rogzitett lejarati napon
torténhet meg. A strike price nem egy prognézis a jovére nézve, és ezért a lejaratkori tényleges piaci ar
eltérhet attol.

Amennyiben az opci6 vevéje az tgyfél, ugy a Prémium megfizetését kdvetden az ligylettel kapcsolatban
6t — az altala tulajdonolt opcié tekintetében — kockazat nem terheli.

Amennyiben a lejarat napjan érvényes tényleges piaci ar lényegesen magasabb, (,Cap” esetén) illetve
alacsonyabb (,Floor” esetén), mint az opcios strike price, akkor ez az arkildnbdzet negativ pénziigyi
eredményt jelent az opcié eladdjara nézve.

Ez az arkulénbozet az ugylet kockazata, melynek mértéke nincs korlatozva, az a piaci arak valtozasatol
figg és ezt a kockazatot az opcié mindenkori eladéja viseli.

Az alabb felsoroltak valamennyi arupiaci derivativ ligyletre érvényesek:

PowbdpE

A koéthetd aruk fajtaja a Bank Treasury részlegével torténé eseti megallapodas fiiggvénye.

A piaci arat a Bank hatarozza meg a 2005 ISDA Commodity Definitions alapjan.

Az egyes Ugyletek alsé hatarértékét a Bank egyedileg jogosult megéllapitani.

Aruhoz kapcsolodé ligyletek esetén a Felek az Ugylet pénziigyi eredményét szamoljak el, fizikai leszallitassal
torténd teljesités nem torténik.

Arupiaci derivativ ligyletek esetén az elszamolas, azaz az Ugyfél szamlajanak jévairasa illetsleg annak
terhelése az alabbiak szerint esedékes:

- fém esetén a legutdbbi periddus lejaratanak napjat (fixing nap) kdvetd masodik Munkanapon
- energia esetén a legutdbbi periddus lejaratanak napjat (fixing nap) kéveté 6todik Munkanapon
- opcids aruligylet esetén az opcio lehivasanak napjat (lejarati nap) koveté masodik Munkanapon

Jelen pont értelmében Munkanap a 2005 ISDA Commodity Definitions-ban meghatarozott ,Business Day”.



