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CEE Quarterly: A belfoldi kereslet hajtja a novekedést, ami miatt aggodhatnak
a kozponti bankok

Az UniCredit kdzgazdaszai szerint K6zép- és Kelet-Eurdpa gazdasadai esetében 2024-ben
2,7% korili, 2025-ben 2,9% korili, mig a Nyudgat-Balkanon 3% korili névekedés varhato.

JA lakossagi fogyasztas marad a legnagyobb névekedési hajtoerd, amelyhez idén az allami beruhazasok is
hozzajarulnak, 2025-ben pedig varhatéan a beruhazasok is visszapattannak. A netté export csak jévire
fogja fellenditeni a gazdasagi névekedést” — emelte ki Dan Bucsa, az UniCredit kelet- és kozép eurdpai
vezetd kézgazdasza az UniCredit Research CEE Quarterly kiadvanyanak legfrissebb szamaban.
Véleménye szerint a vasarloerd 2024 masodik felében és 2025-ben is tovabb fog erGsddni a régidban.

Magyarorszagnak, Szlovakianak, Lengyelorszagnak, Romanianak és Torokorszagnak csékkentenie kell majd
a koltségvetési hianyt, de ezek az orszagok kiigazitasokkal egyutt is messze elmaradnak majd a 3%-0s
GDP-kiszobeértéktol. ,Koltségvetési szigoritas hianyaban Magyarorszag, Romania és Szlovakia esetében
lemindsitési kockazatot is latunk” — all a jelentésben.

A kbzgazdaszok Ggy latjak, hogy a kdzponti bankok 2024-ben Gvatosabba valtak a lazabb koltségvetési
politikak és az erdis fogyasztdi kereslet nyoman fennallé tartds inflaciés nyomas miatt. Am ennek ellenére
a piacok jelenleg alabecsilhetik a 2025-re varhatd kamatcsdkkentések szamat. Ugyanebben az évben
érhetik el a kamatlabak a jelenlegi ciklikus mélypontjukat is.

A makroszcenari6 fo kockazatai kdzé tartozik a kozeép-eurdpai enerdetikai atmenet megtorpanasa, az eurd
bevezetését késleltetd politikai belharcok Bulgariaban, a ,kétsebességes” Eurdpaban lemaradd egyes
kozép- és kelet-eurdpai orszagok, valamint a visszafogott reformkedv az évtized végén varhato
demodrafiai valtozasok fényében.

Az UniCredit Research elemz@i szerint a magyar GDP idén 2,3%, jovore pediqg 3,5%-kal névekedhet,
azonban mindkét iranyban jelentdsek az eldrejelzési kockazatok. A hitelkereslet és a redlbérek erds
fellendiilése nyoman akar mindkét évben is erdsebb lehet a névekedés az alap-eldrejelzésikhodz képest,
mig masik iranyban az exportkereslet gyengeséde okozhat szerényebb kilabalasi szamokat. Az inflacid
idén 4% koril alakulhat, a jovo évben viszont bazishatasok, a laza koltségvetési politika, az alacsonyabb
kamatok, eqy er@s realbér-dinamika, valamint egy gyengUlg arfolyampalya nyoman 5,2% koril varhatd az
év atlagaban.

A harmadik negyedéves kiadvany (CEE Quarterly) teljes valtozata itt olvashat6: CEE Quarterly
Q32024
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Az UniCreditrél

Az UniCredit paneurdpai kereskedelmi bank, amely eqyedilallé szolgaltatasi kinalattal rendelkezik Olaszorszagban,
Németorszagban, Kozép- és Kelet-Eurdpaban. Célunk, hogy a kdzosségeknek medadjuk a lehetdsédet a ndvekedésre, mikozben a
legjobbat nyGjtjuk minden érdekelt fél szdmara, és segitlink kibontakoztatni Ugyfeleink és munkatarsaink képessédeit és
lehetGsédeit Eurdpa-szerte.
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