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FOBB PENZUGYI MUTATOK 2002/2003.

ATTEKINTES 2002/2003.

HVB Bank Hungary Rt. 2003. 2002.
Eredményadatok

Uzemi eredmény 13.755 MU 10.113 Mwr
Adozds eldtti eredmény 12.463 MiUr 10.007 MMUF
Adézds utdni eredmény 10.418 MHUF §.292 MHUF

Egy részvényre juté eredmény

Fizetendd osztalék torzsrészvényként - -

IAS-eredmény részvényenként 2.160 "* 1.719 "F
Mutatészamok

Adozds utdni t6keardnyos jovedelem 14,4% 13,6%
Koltség/jovedelem rata (az iizemi bevételek szdzalékdaban) 50,7% 58,5%
Nett6 jutalékbevétel az tizemi bevételek szazalékdban 35,1* 30,8%
Mérlegadatok

MérlegfGosszeg 734.304 M1UF 578.865 MHUF
Ugyfeleknek folydsitott hitelek 480.545 v"* 384.502 ™"
Sajait toke T30 = 66.892 Muur

Mutaték a PSZAF eléirasai alapjan

Szavatolo téke * 88.033 Muur 76.744 MF
Mddositott szavatolé toke * 74.116 M"* 59.076 ™"
Korrigdlt mérlegf6osszeg 577.309 M"¥ 441.895 M
Tokemegfelelési mutato 12,84* 13,37*
Mdédositandé szavatold téke ardnya 15,25% 17,37*
Dolgozéi 16tszam 1.043 1.015
Hadlozati egységek szama 40 38

* A szavatolo toke tartalmazza a targyévi eredményt.






FINANCIAL HIGHLIGHTS 2002/2003

OVERVIEW 2002/2003

HVB Bank Hungary Rt. 2003 2002

Business results

Operating result 13,755 M1*¥ 10,113 Mmor
Pre-tax profit 12,463 M1* 10,007 Miuvr
Profit after tax 10,418 VHor 8,292 MHUF

Business results per share

Dividends per ordinary share - -
IAS - profit per share 2,160 "* 1,719 mr

Key figures

Return on equity after taxes 14.4" 13.6"
Cost-Income ratio 50.7" 58.5"
Net fee and commission income to operating profit 35.1" 30.8”

Balance sheet figures

Balance sheet total 734,304 Ve 578,865 MU
Loans to customers 480,545 M 384,502 Mo
Shareholder's equity 77,310 Mmr 66,892 MHUF

Indices based on PSZAF regulations

Capital resources* 88,033 Muur 76,744 Mr
Modified capital resources* 74,116 M"* 59,076 ™"
Risk weighted assets 577,309 M"Y 441,895 M"r
Capital adequacy ratio 12.84" 13.37"
Capital resources ratio 15.25" 17.37
Staff number 1,043 1,015
Network - number of locations 40 38

* Including the profit for the year.



KULDETES




2004. kulcsfontossagu évnek szamit Eurdpa legujabbkori torténetében, az Eurdpai
Uni6 boviilése miatt. A kozép- és kelet-eurdpai régiobol nyolc orszag csatlakozik az
EU-hoz, a tobbi orszdag pedig intenziven késziil a belépésre. Néhany évvel ezel6tt ez
még elképzelhetetlen lett volna. Ma mar egyre fontosabba valik, hogy maximdlisan
kihaszndljuk az eurdpai integraciobol adodé lehetéségeket. A folyamatnak a Bank
Austria Creditanstalt is fontos szerepldje.

A kozép- és kelet-eurdpai halézat jelenleg 900 fiokbél 4ll, amelyben kozel 18 000
dolgoz6 csaknem 4 milli6 tigyfelet szolgdl ki. A HVB-vel egyiitt mintegy 200 milli6 f6s
piacon tevékenykediink. Az egyes orszagokban elért sikerek zdloga az tligyfelekhez
val6 kozelségben és a helyi szakértelemben rejlik. Bankcsoportunkon beliil a lehetd
leghatékonyabb médon haszndljuk ki az egyiittm{ikodésbdl adédé lehetGségeket,
akdr uj termékek és IT platformok kidolgozasdardl, akar back office tevékenységekrol
van sz6. A Bank Austria Creditanstalt hal6zatat nem korldtozzdk orszaghatarok: az
egyik csoporttag elénye elényt jelent az dsszes tag szamara.

Az tigyfeleink szamadra biztositott elony egyértelmi: egy forrdsbhél igénybevehetd
nemzetkozi és helyi know-how és tapasztalat.

KULDETES



MISSION STATEMENT




2004 is one of the most important years in recent European history. The European
Union will be enlarged. Eight countries from the region of Central and Eastern
Europe will join the EU, and other countries are making intensive preparations for
accession. A few years ago, this would have been inconceivable. It is important now
to take full advantage of opportunities arising from European integration. Bank
Austria Creditanstalt is a major player in this process.

The CEE network currently comprises about 900 offices with just under 18,000
employees, who serve some 4 million customers. Together with HVB we are active in
a market of 200 million people. Proximity to customers and local expertise are the
decisive factors for success in each of these countries. Through our network we will
use opportunities for cooperation in the best possible way, whether in the develop-
ment of new products and IT platforms or in back-office operations. The Bank
Austria Creditanstalt network is not limited by borders, the advantage of one is the
advantage of all.

The benefit for customers is clear: international and local know-how available from
a single source.

MISSION STATEMENT
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Fioklista

KOZPONT

H-1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Tel.: 269-0812, Fax: 353-4959

FIOKOK BUDAPESTEN

1022 Budapest, Torokvész ut 30/A
Tel.: 336-28-80, Fax: 336-28-70

1023 Budapest, Bécsi it 3-5.
Tel.: 345-07-11, Fax: 345-07-05

1028 Budapest, Hidegkuiti it 167.
Tel.: 391-41-80, Fax: 391-41-81

1036 Budapest, Bécsi 1t 136.
(STOP SHOP Uzlethdz)
Tel.: 439-2425, Fax: 439-2455

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel.: 437-47-00, Fax: 437-47-46

1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel.: 327-05-70, Fax: 327-05-80

1052 Budapest, Szervita tér 8.
Tel.: 269-08-12, Fax: 266-44-56

1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel.: 327-73-80, Fax: 327-73-90

1054 Budapest, Alkotmany u. 4.
Tel.: 269-08-12, Fax: 269-45-44

1054 Budapest, Nagysandor Jézsef u.10.
Tel.: 301-1864, Fax: 374-79-11

1065 Budapest, Nagymezs u. 44.
Tel.: 301-51-00, Fax: 269-03-98

1097 Budapest, Konyves K. krt. 12-14.
(Lurdy Haz)
Tel.: 456-20-00, Fax: 456-20-10

1111 Budapest, Ligymdnyosi u. 1-3.
Tel.: 372-23-00, Fax: 372-23-10

1123 Budapest, Alkotds u. 50. (Alkotds Point)

Tel.: 487-72-70, Fax: 428-72-80

1139 Budapest, Vaci ut 99.
Tel.: 465-83-00, Fax: 350-53-39

1191 Budapest, Ulléi tt 201. (Europark)
Tel.: 347-15-80, Fax: 347-15-81

VAMPENZTARAK

9027 Gyor, Ipari park, Innonet Kht.,
Gesztenyefa u. 4.
Tel.: 96/424-400, Fax: 96/424-400

9027 Gyor, Szentivani u. 2. (Gy6ri DEPO)
Tel.: 96/500-740, Fax: 96/424-489

1239 Soroksdr, Ocsai 1t 4. (Soroksari
DEPO)
Tel.: 287-05-81, Fax: 287-05-82

2045 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Tel.: 23/339-909, Fax: 23/339-908
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2056 Biatorbdgy, Rozdlia park 11.
Tel.: 23/312-037, Fax: 23/310-572

FIOKOK VIDEKEN

5600 Békéscsaba, Kossuth Lajos tér 2/A
Tel.: 66/446-346, Fax: 66/446-150

2040 Budadrs, Szabadsdg ut 49.
Tel.: 23/503-600, Fax: 23/503-645

4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
Tel.: 52/504-450, Fax: 52/504-490

3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.
Tel.: 36/510-450, Fax: 36/510-460

9021 Gyér, Arpdd t 45.
Tel.: 96/506-700, Fax: 96/506-745

7400 Kaposvdr, Dézsa Gyorgy u. 1.
Tel.: 82/529-370, Fax: 82/412-121

6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Tel.: 76/512-100, Fax: 76/512-101

3545 Miskolc, Hunyadi tt 3.
Tel.: 46/510-150, Fax: 46/510-190

9200 Mosonmagyarévar, Fg u. 6.
Tel.: 96/574-050, Fax: 96/574-090

8800, Nagykanizsa, F6 u. 8.
Tel.: 93/509-790, Fax: 93/509-799

4400 Nyiregyhdza, Dézsa Gyorgy tt 1-3.
Tel.: 42/502-350, Fax: 42/502-390

7621 Pécs, Maria u. 3.
Tel.: 72/502-600, Fax: 72/502-645

7622 Pécs, Rakéczi 1t 58.
(Arkdd Uzlethdz)
Tel.: 72/523-110, Fax: 72/523-120

9400 Sopron, Frankenburg u. 2/A
Tel.: 99/511-030, Fax: 99/511-035

6722 Szeged, Kossuth Lajos sugdrtt 18-20.
Tel.: 62/560-600, Fax: 62/560-645

8000 Székesfehérvdr, Budai ut 1.
Tel.: 22/544-700, Fax: 22/348-402

5000 Szolnok, Baross Gabor it 27.
Tel.: 56/500-450, Fax: 56/500-490

9700 Szombathely, Kdszegi ut 30-32.
Tel.: 94/515-000, Fax: 94/339-829

2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.
Tel.: 34/513-150, Fax: 34/513-160

2046 Torokbdlint, DEPO-Raktdrvéaros
Tel.: 23/511-000, Fax: 23/337-187

8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Tel.: 88/590-900, Fax: 88/590-930

8900 Zalaegerszeg, Kovdcs Kdroly tér 1/A
Tel.: 92/504-550, Fax: 92/504-599



Branches

HEAD OFFICE

H-1054 Budapest, Akadémia u. 17.
Phone: +36-1/269-0812,
Fax: +36-1/353-4959

BRANCHES IN BUDAPEST

H-1022 Budapest, Torokvész tut 30/A
Phone: +36-1/336-28-80,
Fax: +36-1/336-28-70

H-1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.
Phone: +36-1/345-07-11,
Fax: +36-1/345-07-05

H-1028 Budapest, Hidegkditi it 167.
Phone: +36-1/391-41-80,
Fax: +36-1/391-41-81

H-1036 Budapest, Bécsi tut 136.
(STOP SHOP Uzlethdz)

Phone: +36-1/439-2425,

Fax: +36-1/439-2455

H-1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Phone: +36-1/437-47-00,
Fax: +36-1/437-47-46

H-1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Phone: +36-1/327-05-70,
Fax: +36-1/327-05-80

H-1052 Budapest, Szervita tér 8.
Phone: +36-1/269-08-12,
Fax: +36-1/266-44-56

H-1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Phone: +36-1/327-73-80,
Fax: +36-1/327-73-90

H-1054 Budapest, Alkotmany u. 4.
Phone: +36-1/269-08-12,
Fax: +36-1/269-45-44

H-1054 Budapest, Nagysdandor Jozsef u.10.

Phone: +36-1/301-1864,
Fax: +36-1/374-79-11

H-1065 Budapest, Nagymez6 u. 44.
Phone: +36-1/301-51-00,
Fax: +36-1/269-03-98

H-1097 Budapest, Konyves K. krt. 12-14.
(Lurdy Haz)

Phone: +36-1/456-20-00,

Fax: +36-1/456-20-10

H-1111 Budapest, Laigymanyosi u. 1-3.
Phone: +36-1/372-23-00,
Fax: +36-1/372-23-10

H-1123 Budapest, Alkotds u. 50. (Alkotds Point)
Phone: +36-1/487-72-70,
Fax: +36-1/428-72-80

H-1139 Budapest, Vaci tt 99.
Phone: +36-1/465-83-00,
Fax: +36-1/350-53-39

H-1191 Budapest, Ullgi it 201. (Europark)
Phone: +36-1/347-15-80,
Fax: +36-1/347-15-81

CUSTOMS COUNTERS

H-9027 Gydér, Ipari park, Innonet Kht.,
Gesztenyefa u. 4.

Phone: +36-96/424-400,

Fax: +36-96/424-400

H-9027 Gy6r, Szentivani u. 2. (Gy6ri DEPO)
Phone: +36-96/500-740,
Fax: +36-96/424-489

H-1239 Soroksdr, Ocsai tt 4. (Soroksdri
DEPO)

Phone: +36-1/287-05-81,

Fax: +36-1/287-05-82

H-2045 Torokbalint, DEPO-Raktarvdros
Phone: +36-23/339-909,
Fax: +36-23/339-908

H-2056 Biatorbagy, Rozdlia park 11.
Phone: +36-23/312-037,
Fax: +36-23/310-572

BRANCHES IN THE
COUNTRY

H-5600 Békéscsaba, Kossuth Lajos tér 2/A
Phone: +36-66/446-346,
Fax: +36-66/446-150

H-2040 Budaérs, Szabadsag ut 49.
Phone: +36-23/503-600,
Fax: +36-23/503-645

H-4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
Phone: +36-52/504-450,
Fax: +36-52/504-490

H-3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.
Phone: +36-36/510-450,
Fax: +36-36/510-460

H-9021 Gydr, Arpéd tit 45.
Phone: +36-96/506-700,
Fax: +36-96/506-745
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H-7400 Kaposvar, Dézsa Gyorgy u. 1.
Phone: +36-82/529-370,
Fax: +36-82/412-121

H-6000 Kecskemét, Kisfaludy u. 8.
Phone: +36-76/512-100,
Fax: +36-76/512-101

H-3545 Miskolc, Hunyadi ut 3.
Phone: +36-46/510-150,
Fax: +36-46/510-190

H-9200 Mosonmagyarévar, F6 u. 6.
Phone: +36-96/574-050,
Fax: +36-96/574-090

H-8800, Nagykanizsa, F6 u. 8.
Phone: +36-93/509-790,
Fax: +36-93/509-799

H-4400 Nyiregyhdza, Dézsa Gyorgy tt 1-3.
Phone: +36-42/502-350,
Fax: +36-42/502-390

H-7621 Pécs, Maria u. 3.
Phone: +36-72/502-600,
Fax: +36-72/502-645

H-7622 Pécs, Rakéczi it 58.
(Arkdd Uzlethdz)

Phone: +36-72/523-110,
Fax: +36-72/523-120

H-9400 Sopron, Frankenburg u. 2/A
Phone: +36-99/511-030,
Fax: +36-99/511-035

H-6722 Szeged, Kossuth Lajos sugdrtt 18-20.
Phone: +36-62/560-600,
Fax: +36-62/560-645

H-8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Phone: +36-22/544-700,
Fax: +36-22/348-402

H-5000 Szolnok, Baross Gdbor tt 27.
Phone: +36-56/500-450,
Fax: +36-56/500-490

H-9700 Szombathely, K&szegi it 30-32.
Phone: +36-94/515-000,
Fax: +36-94/339-829

H-2800 Tatabdnya, Szent Borbdla tér 2.
Phone: +36-34/513-150,
Fax: +36-34/513-160

H-2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Phone: +36-23/511-000,
Fax: +36-23/337-187

H-8200 Veszprém, Ovdros tér 7.
Phone: +36-88/590-900,
Fax: +36-88/590-930

H-8900 Zalaegerszeg, Kovacs Kdroly tér 1/A
Phone: +36-92/504-550,
Fax: +36-92/504-599



A MANAGEMENT BESZAMOLOJA
A 2003-AS UZLETI EVROL




A management
beszamoldja a 2003-as
uzleti évrél

Eredményesen zarta a 2003. iizleti évet a HVB Bank
Hungary Rt. A bank mérlegf6osszege az IAS
nemzetkozi szamviteli szabvany szerint auditalt mér-
legben 2003. december 31-én 734.304 millié forint
volt, s ez 26,9%-kal haladta meg a 2002. évi 578.865
millié HUF mérlegf6osszeget. Piaci részesedése 5,3%-
ot képvisel a magyar kereskedelmi bankrendszerben.
Kozel azonos litemben, az el§z6 évi szintrél 25,6%-kal
10.418 milli6 forintra novekedett a pénzintézet ado-
zott netté jovedelme, amely jelzi, hogy a bank ismét
remekiil haszndlta ki a piaci kornyezetben rejlé tizleti
lehetGségeket. A sajat tokére vetitve az adézott ered-
mény 14,4%-0s megtériilést jelez.

2003-ban sikeresen lezajlott a kereskedelmi bank és a
CA IB Ertékpapir Rt. szervezeti 6sszevondsa, igy a
2004. évto6l kezdédben a HVB Bank Hungary Rt. a
magyar bankpiac egyik vezetd, teljes korti pénziigyi
szolgdltatdjava valt.

Kiemelked6 teljesitményével a HVB Bank Hungary Rt.
hathatésan jdrult hozzd a HVB Csoport 2003. ered-
ményéhez. Ezzel is igazoldst nyer a HVB pénziigyi cso-
port kézép- és kelet-eurdpai piacokért felelGs tagja, a
Bank Austria Creditanstalt AG tizleti stratégidja, amely
az elmuilt évtizedben nagy hangsulyt helyezett és
helyez az Eurépai Unioba integrdl6dé piacokon valé
terjeszkedésre.

A GAZDASAGI KORNYEZET
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2003. kedvezdtlen piaci kérnyezetet teremtett mind a
vilaggazdasag, mind a magyar belf6ldi gazdasag
szamara. Az ezredfordulé6 6ta elmélyiil6 globalis
recesszi6bhol valé kildbaldst késleltette az iraki habord
okozta dltalanos bizonytalansag, a kereslet sziikiilése
és a nemzetkdzi devizapiacokon véghbement trend-
valtds, a dollar arfolyamanak rohamos zuhandsa az
euroval szemben. A csticstechnolégiai ipardgak
szerkezetdtalakitdsi kényszerét megsinylette a magyar
gazdasdg, amelyben az elektronikai és jarmtipari ter-
mékek kivitele nagy sullyal esik a latba.
Multinacionadlis cégek szervezték at termékszerkeze-
tiilket magyarorszagi telephelyeiken, illetve hagytdk el
az orszagot kedvez6bb versenyképességi feltételeket
kindl6 térségekbe telepitve dt gydrtdsoraikat.

A beruhdzasok visszaesése mellett ez az év elsd
felében a gazdasagi teljesit6képesség mutatéinak rom-
lasaban is tiikroz6dott. Tudvalévd, hogy a magyar gaz-
dasagpolitika az elmult esztendGkben a hazai kereslet-
re igyekezett dtharitani a gazdasdg motorjdnak a
szerepét, és ennek érdekében 2001-2003. kozott
nagymérvi bérfejlesztéseket hajtott végre. A netto
redlkeresetek 2003-ban pdratlan iitemben,
nemzetgazdasdgi szinten 9,7%-kal emelkedtek.

A lakossdgi fogyasztast a piaci versenyben mind ked-
vez6bbé vdlé banki hitelek is tovdabb fiitotték. Ennek
egyik f6 hajtéereje az allami tamogatast élvezd
lakashitelek robbandasszerti novekedése volt. A belfsldi



kereslet vezérelte novekedés — mint az a kis, nyitott
gazdasagokra jellemz6 — rovid dton a nemzetk6zi mér-
legek gyors romlasdahoz vezetett, mikzben a hazai
piac az erds nemzeti valuta hatdsdra védtelenné vdlt a
kiilfoldi versennyel szemben. 2003. végére feltiintek a
horizonton a globalis konjunktira élénkiilésére utalé
elsé jelek, és immar a tényadatok is azt a varakozast
ergsitik meg, miszerint 2004-re az Eurépai Unidhoz
csatlakoz6 magyar gazdasdg djbol egy gyorsulé
novekedés el6tt 4ll.

A magyar gazdasdg 2003-ban 2,9%-kal n6tt, ami
kismértékben elmarad ugyan az el6z6 évi teljesit-
ményt6l, a novekedési iitem azonban a masodik
negyedévtdl kezdve fokozatosan gyorsult, és az utolsé
negyedévben mar 3,5%-ot ért el. Az ipar brutté ter-
melése tavaly 6,4%-kal boviilt, ami az el6z6 évhez
képest szamottevd gyorsuldst jelent. Az ipari fellendii-
1és az exportértékesitések 10% f6lotti novekedésének
koszonhetd, mikozben a belfoldi értékesitések alig 1%-
kal emelkedtek. A munkanélkiiliségi rata 2003-ban az
els6 negyedévi 6,4%-rdl az év végéig 5,5%-ra, eddigi
legalacsonyabb szintjére csokkent, és ezzel egy id6ben
a foglalkoztatottak szdma is boviilt.

A belfoldi fogyasztdsra alapozott novekedés a pénzii-
gyi mérlegek silyos egyensilyi zavaraihoz vezetett és
mindez alapjaiban renditette meg a magyar forint- és
devizapiacokat. A kiilkereskedelmi és a fizetési mér-
leg, valamint a kozponti koltségvetés egyidejii hidnyai
a GDP 6%-a koriili szinten tetdztek és a gazdasdgpoli-
tikai kiigazitds 2004. elejéig varatott magdra. A belfol-
di jovedelemtulajdonosok stlyos elad6soddsa — kozot-
tiik a lakossdg elsd izben valt maga is nett6 addssd —
fokozta a kiilfoldi finanszirozdstol valo fiiggdséget, ami
novekvo kockdzati felarakban drazddott be a magyar
devizapiaci befektetésekben. A forint drfolyama heves
kilengések kozepette a 2003. januari 238 HUF/EUR
szintrél az év végére a 270 HUF/EUR szintig gyengiilt.
A devizapiaci sokkokat a jegybank ismétlodd
kamatlépésekkel igyekezett kivédeni, ami a forint-
kamatok eséséhez, majd drasztikus, dsszesen 600
bazispontos emeléséhez vezettek az év végéig. A 2003.
esztenddt a magyar gazdasag 4,7%-os atlagos éves
inflaciéval zdrta, azonban az arcsokkenés irdnyzata az
év végére egy atmeneti novekedési szakaszba lépett.

A példatlanul hektikus pénzpiac nem kis feladatok elé
allitotta a magyar bankrendszert. El6bb hatalmas
piaci likviditdssal és mélybe zuhané piaci kamatszint-
tel kellett meghirkéznia a janudrban be6zonl6 kiilfoldi
t6ke nyoman, majd sokkszertien gyengiil6 arfolyam-
mozgasok és két 300-300 bdzispontos jegybanki alap-
kamat-emelés tette probara a bankpiac szerepldit. Az
arfolyamkockdzat és a magas forintkamatszint az
igyfeleket mindinkdbb a devizaalapu eladésodas
irdnydba terelte, ami a kereskedelmi bankrendszert
potlélagos devizaforrasok bevondsdra 0sztonozte. A

lakossdgi jovedelmek ugrdsszerii boviilése és a gaz-
dasagpolitika nagyvonald tAmogatasat élvez6 lakdshi-
tel-konstrukciok soha nem tapasztalt titemi hitel-
boomot eredményeztek. A magyar bankrendszer mér-
legf6osszege, a GDP nomindlndvekedését kétszeresen
meghaladé titemben, 25%-kal béviilt. A vallalati
hiteldllomany 19%-kal névekedett, ezen beliil a
devizahitelek dllomdnya 43%-kal haladta meg az el6z6
évi szintet. A lakossdgi bankhitelek 68%-kal ugrottak
meg egy esztendd alatt, ezen beliil a lakdshitelek
megkétszerezdtek.

A kihelyezések gyors novekedésének, a varatlan
kamatmozgdsok kiovetkeztében tdgra nyil6 nomindlis
kamatrésnek, tovdbbd az dllami lakdshitel-
kamatkiegészitéseknek koszonhetGen a magyar
bankrendszer igen eredményes esztenddként konyvel-
hette el a 2003. iizleti évet.

A HVB BANK HUNGARY RT. UZLETI EREDMENYEI
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Noha a bank tevékenységi kore és a stratégiai célok is
Uj hangstlyokat kapnak, az iizleti tevékenység stly-
pontja tovdbbra is a vallalati hitelezés maradt. Az
osszbanki kihelyezések volumene 2003-ban 25%-kal
haladta meg az el6z6 évi szintet. Ekozben a hitelport-
folié minGsége tovdabbra is kivald, a hitelek utan kép-
zett céltartalékok dllomdnya az év végén alig haladta
meg a hitelportfélié 1%-4at. A HVB Bank Hungary Rt.
t6kemegfelelési mutatéja 2003. év végén 12,84%-on
allt. A hagyomadnyos hitelezést jol kiegésziti a HVB
Leasing Rt.-vel és a HVB Jelzdlogbank Rt.-vel val6
szoros egylittmikodés.

A bank és ledanyvallalata, a HVB Jelzdlogbank Rt. ked-
vez0 feltételekkel, gyorsan és alacsony koltséggel tud
jelzdloghitelt nydjtani az ingatlanfejleszték projektfi-
nanszirozdsa mellett megépitett lakasok vasarléinak.

A Magdéniigyfelek és vallalkozasok iizletdag fejlesztése a
banknadl prioritdst élvezett, amelynek eredménye meg-
mutatkozik az tigyfélkihelyezések dinamikus
novekedése (+141,4%) mellett abban is, hogy 2003-
ban 19.000 4j tigyfelet sikeriilt szereznie a banknak, a
CA IB Ertékpapir Rt.-t6l dtvett iigyfelein feliil. Az
lizletdg a 2003. évi lizleti bevételi tervét a termék-
paletta tovabbi bdvitésével, a termékek rugalmas
arazdsaval, és az értékesitési csatorndk fejlesztésével,
valamint min6ségi ligyfélkiszolgalassal teljesitette. A
hiteldllomany a varakozasoknak megfelelGen elsGsor-
ban a lakossagi jelzdloghitelezés miatt novekedett,
amihez hozzdjarult a HVB Jelzdloghbank Rt.-vel valé
sikeres egyiittmiikodés is.

Az tizletag 2004-re vonatkozé f6 iizleti célja tovabbi
lakossagi iigyfelek megszerzése, amelyet tobbek kozott
4j fiokok nyitdsdaval tervez megvalésitani. Emellett
jelentés hangsily fog helyezddni a betétek és befek-
tetések volumenének tovabbi novelésére is.



A novekvd iizleti forgalom és a bankpiaci verseny,
beleértve a bankbiztonsaggal szemben tamasztott
fokoz6do elvardsokat is, a bankiizemi infrastruktira
folyamatos fejlesztését kivanja meg. A hitelpiac vdl-
tozdsaira, a betéti és befektetési szokdsok ata-
lakuldsara innovativ termékfejlesztéssel, a szolgal-
tatdsok palettdjanak sziintelen megujitasdaval vdlaszol
a bank. A szakma elismerését kivdlté internetbank
2003-ban kezdte meg miikodését, ugyanakkor az
eurdpai integrdcié kapcsdn kifejlesztett vallalati
hiteltermékek, a befektetési szolgdltatdsok és a
fokoz6dé arfolyam- és kamatkockdazat-kezelést szol-
galo termékek is hozzdjdrultak a bank piaci térnye-
réséhez és a jovedelmezdség fenntartdasahoz a tavalyi
esztend6ben.

A bank Treasury iizletdga egyike Magyarorszag
harom piacvezetd treasury-jének. A professzionaliz-
mus fejlesztése és az ligyfélkor bovitése abban is
kifejez6dott, hogy ez a tevékenység kimagasléan
jarult hozza a bank eredményéhez.

2003-ban is kivalé teljesitményt nyujtott a HVB Bank
Ertékpapir letétkezelési iizletdga, kihaszndlva a ma-
gyar allampapirok irdnt megnyilvanulé élénk kiilfoldi
befektetdi keresletet. A HVB Custody részlege tovdabb
novelte piaci részesedését, mely immar mintegy 47%-
osra tehetd. A HVB Letétkezelési részlege tovabbra is
rendkiviil nagy nemzetkézi elismertségnek orvend.
2003-ban az orszdg legjobb letétkezel6 bankjaként
értékelte a Global Investor magazin és a Global
Custodian lap. A GSCS Benchmarks 2001. és 2002.
utdan 2003-ban ismételten a fejlédd piacok legjobb
letétkezeldjének, illetve a legjobb elszamolébankja-
nak jar¢ dijat itélte oda a banknak.




UZLETAGAK BESZAMOLOJA




Vallalati uzletag
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A bank vallalati {izletdga a 2003. iizleti év sordn szol-
galtatdsait a valtozoé ligyféligényekhez és piaci
koriilményekhez igazodéan tovabbfejlesztve allt
iigyfelei rendelkezésére.

A Villalati lizletdg hazai piacismeretét 6tvozve
nemzetkozi know-how-val, csoportszintii, cross-border
szolgdltatasokat, tandcsadéi szakértelmet nydjtott a
multinaciondlis és hazai vallalatok részére.

Jelentds vdltozdsok torténtek a magyarorszagi pénzpi-
acon, melyet a bank vallalati {izletdga megprdébalt a
lehetd legelényosebb feltételekkel kozvetiteni iigyfelei
felé, ellenstlyozva a piaci koriilmények okozta bizony-
talansagokat, kockdzatokat és esetleges pénziigyi
hatranyokat.

A Villalati tizletdg folytatta kiegyenstlyozott
novekedését. Sikeresen hdvitette a bank vdllalati
hitelallomanyat, kiilonos tekintettel a devizahitelekre.
Aktiv szerepet vallalt az dllami és EU-tdmogatasu kon-
strukciok hatékony kozvetitésében mind szélesebb kis-
és kozépvdllalati tigyfélkore részére (pl. Midi Hitel,
Eurdpa Hitel, Lanchid faktoring). Ezdltal sikeriilt
jelentdsen, 9,1%-ra névelni a bank piaci részesedését
(devizahitelek: 12,6%) a vallalati hitelpiacon, jelentds
részt vallalva a kozéplejdratu hitelezésben. A hitel-
portfélié vdltozatlanul kivdlé mindséget képvisel,
nagysdga elérte a 355,6 Mrd HUF éves dtlagos
osszeget (ennek 54%-a deviza hitel), mely igen
jelentds, 65-70%-os sulyt képvisel a bank 0sszes
kihelyezéseiben.

Az iizletag a vdllalati tigyfélkor részére attraktiv
betételhelyezési lehetdségekkel, 1j, rugalmas
konstrukcidkat bevezetve allt rendelkezésre.

A vallalati betétallomany igy elérte a 154,6 Mrd HUF
éves dtlagos dsszeget (ennek 30%-a deviza betét), mely
ezdaltal 30-32%-4t képviselte a bankban elhelyezett
Osszes ligyfélbetétnek. Sikeriilt jelentdsen, 9,4%-ra
novelni a bank piaci részesedését (devizabetétek:
14,4%) a vallalati betétpiacon.

Igy a vidllalati tigyfélforrdsok kozel 43%-ban fedezték a
vallalatok részére kihelyezett hitelek forrdasigényét.

A bank 4ltal bonyolitott nemzetk6zi pénzforgalom kb.
90%-a, a hazai fizetési forgalom kb. 70%-a vallalati
igyfelek dltal bonyolitott tranzakcié. A fizetési forga-
lom csaknem 90%-a elektronikus dton bonyolddott,
lokdlis és nemzetkozi elektronikus alkalmazdsain
keresztiil. Az elhatdrozott stratégidnak megfelelen a
kis- és kozépvallalati igyfélkor jelentGsen novelte a
banknal bonyolitott fizetési forgalmat.

18

A vallalati Gizletag bevételeit tekintve is eredményes
évet zart, a jelentGs piaci vdltozasokat hozé év instabil
koriilményei, és a névekvd versenyhelyzet hatdsai
ellenére is. A bevételekben meghatarozo részt
képviselnek a latra szo6lé betétek, valamint a pénzfor-
galmi bevételek.

A pénzintézet a piaci igényekhez igazodva tj, testre
szabott pénzpiaci termékekkel segitette vallalati
iigyfeleinek kockdzatkezelését. Uj termékeket,
értékesitési csatorndkat fejlesztett ki, megfelelve a
hamarosan Eurépa részeként miikod6 magyarorszagi
vallalkozasok mind magasabb igényeinek (Virtual
Bank, cross border cash management, Group pay-
ments, vevifinanszirozas)

A bank a hitelezési tevékenységhen stratégiai hang-
sulyt helyez az allami, illetve EU-tamogatasu
konstrukciok kozvetitésére a kis- és kozépvallalatok
részére, valtozatlanul kiemelten kezelve a nagy, multi-
naciondlis konszernek kiszolgdldasdt. A hitelezési folya-
mat egyszertisitésének érdekében gyors, rugalmas
hitelelbirdldsi folyamatok alkalmazdsat vezette be.

Uj kis- és kozépvallalati stratégidt dolgozott ki és al-
kalmazott, melynek hatterében a kifejezetten erre az
tigyfélszegmensre kialakitott termékkor all.

A Kereskedelemfinanszirozdsi csoport specidlis szol-
galtatdsokkal tdmogatta az EU és egyéb nemzetkozi
piacokon iigyfeleinek aruforgalmat. Szamos projektfi-
nanszirozasi és szindikalt iigyletben vett részt.

A HVB Csoporton beliili szoros egyiittmiikodés mellett
a bank szdmos tovabbi nemzetko6zi bankkoézi koo-
peraciés megallapodds keretében szolgalja ki az
tigyfélcsoportok cross-border igényeit.

Jelentds vdltozds, hogy a bank immar értékpapir-for-
galmazéi tevékenységgel kibgviilve, a CA IB Ertékpa-
pir Rt.—vel tortént 6sszeolvadast kovetéen, még komp-
lexebb szolgdltatdsokkal 4ll a 2004-es évtdl tigyfelei
rendelkezésére.

Orszagszerte nagy sikert iigyfélrendezvényeket
szervezett informdcids, konzultdcids céllal, koncent-
ralva a véllalati iigyfélkor dltal igénybe vehetd dllami
és EU-tamogatdsokra, egyiittmi{ikodésben szamos
szakmai partnerrel. Szintén a naprakész informacié-
és tandcsadas céljabdl vezette be havi elektronikus
hirlevelét, mely nagymértékben segiti tigyfeleit, hogy
mindig a legfrissebb informdcidk birtokdban hozhas-
sak meg pénziigyi dontéseiket.



Maganiigyfelek és
vallalkozasok uzletag
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A HVB Bank Magdniigyfelek és vdllalkozdsok iizletdga
a 2002-ben elfogadott 4j, expanziv tizleti stratégia 6

célkitlizéseit kovetve 2003-ban jelentds 1épéseket tett

annak érdekében, hogy a bank a lakossagi tigyfélkor-

ben is a piac szignifikdns szerepl§jévé vdljon.

Az iizleti terveket kovetve az lizletdg 2003-ban egy sor

olyan 1j termékkel, értékesitési akcioval, elektronikus
szolgaltatdssal jelent meg a piacon, amelyek nagyban
hozzajarultak ahhoz, hogy mind t6bb maganiigyfél és
kisvdllalkoz6 dontott ugy, hogy pénziigyi partnerének
a HVB Bankot vdlassza. Az iizletdghoz tartoz6 magéan-
személyek, egyéni vdllalkozok, kisvallalatok, non-pro-
fit szervezetek szama 2003-ban a sikeres akvizicids
munka eredményeként jelentGsen gyarapodott, és év
végére megkozelitette a 90 ezret. A Csoport értékpa-
pir-cége, a CA IB Ertékpapir Rt. integracidjdval az
igyfélkor tovabbi, jelentds boviilésével szamolhat.
Mind a lakossagi hitel- és betétpiacon, mind a kisval-
lalatok kérében a bank sikeresen névelte piaci része-
sedését, amely mindenképpen figyelemre mélto tel-
jesitmény, ismerve a bankpiaci éles versenyhelyzetet.

AZ UZLETI TEVEKENYSEG ALAKULASA, U) TERMEKEKKEL AZ
UGYFELEK SZOLGALATABAN

Az tizletdg 2003-ban minden vdrakozdst feliilmuld
iizleti expanziét ért el, elsGsorban a felfuté lakossagi
hitelezésnek és az év masodik felében rekordméreti
lakossdgi forrasbevondsnak kdszonhetden. A termék-
paletta folyamatos bovitésével, a termékek rugalmas
drazdsdval, az akcios betéteknek és a konkurencidhoz
képest gyorsabb hiteliigyintézésnek kdszonhetden
mind tobb ligyfél ismerte fel a bank dltal nydjtott
elényoket és lehetdségeket. Az elektronikus

Py

értékesitési csatornak és a fiokhdlozat bovitése pedig

az ligyfelek szdmdara konnyebben elérhet6vé tette a
bankot.

Az 4ltalanos bankpiaci tendencidknak megfelelen a
lakossdgi megtakaritdsok intenziv novekedése miatt
2003. a bank szamdra a dinamikus betétvolumen-
novekedés éve volt.

A lakossdg és kisvallalkozdsok betétdllomdnyai (ldtra
sz616 és lekotott betétallomanyok) minden varakozdst
felilmulva, mintegy 18%-kal néttek az el6z6 évihez
képest, és elérték a 175 milliard forintot.

A hagyomadnyos betéti termékeken feliil az iizletdg

iigyfelei kozel 60 millidrd forintos értékpapir-allomany-

nyal is rendelkeztek, ami a CA IB integrdciét kovetGen

meghaladja majd a 90 milliard forintot. Az értékpapir-

cég beolvasztasat kovetGen a boviilg ligyfélkor tovabb
korszertis6dd, egyre magasabb szinvonald private
banking szolgdltatdsokkal szamolhat.

Az tigyfelek altal preferdlt megtakaritdsok vonatko-
zdsaban komolyabb vdltozds nem tortént, hiszen az
igyfelek valtozatlanul az 1-3 hénapos futamidejt
betéteket részesitették elényben. A kéthénapos akcids
betét a vonz6 kamatozdsnak koszonhetGen komoly

siker volt a piacon és dont6 szerepet jatszott a forras-
béviilésben.

A lakossdagi hitelezésben a 2003-as év igazi attorést
hozott. 2003 tavaszatdl tdmogatott jelzdloghiteleket
mar épitési, bovitési és korszertsitési célra is kindlta,
megujitotta személyi kolcson termékét is. Az el6z8
évben feldllitott Hitelbirdlati Centrumot kibdvitette, a
hitelbiralati folyamatokat korszertisitette.

E pozitiv valtozasokat az tigyfelek kedvezen fogadtak,
hiszen tobbezer lakossagi ligyfél dontott tgy, hogy
hitelkérelmével a HVB Bankot keresi meg. Ennek
koszonhetGen a lakossagi tigyfelek és vallalkozasok
hiteldllomanya a terveknek megfelelgen 2003 végére
elérte a 33 milliard forintot, ami mintegy 141,4%-os
novekedést jelentett az el6z6 évhez képest. Kiilonosen
a lakdscélu jelzaloghitelek felfutdsa volt tapasztalhato,
az allomdany tobb mint hétszeresére n6tt a 2002-es
évhez képest. Uj, kombinalt termékekkel is megjelent
a piacon, a Lakdskassza-megtakaritdssal kombindlt
tamogatott lakdshitelt fiokhdl6zata 2003. novembertdl
értékesitette.

Ugyancsak népszeriiek voltak egyes, a kisvallalkozéi
kornek kinalt hitelkonstrukciok is (a GKM 4altal
meghirdetett timogatott konstrukciok, EU Expressz
beruhdzdsi hitel, Midihitel program, Lanchid faktoring
program).

Szeptemberben a kisvallalati tigyfélkor részére tj
szamlavezetési termékcsomagok keriiltek bevezetésre,
melyeknél az tigyfelek pozitivan fogadtdk az eldre
kalkuldlhato koltségd, fix havidijas konstrukcidkat,

és a termékhez kapcsolt ingyenes elektronikus szamla-
hozzaférési lehetdséget. A versenyképes
szamlavezetési feltételek, kombindlva a széles kord
elérhetdséggel, egyre tobb vallalkozot és kisvdllalatot
nyertek meg a bank szdmdra az ezt kovet§ id6szak-
ban.

KORSZERUSODO SZOLGALTATASOK, ALTERNATIV ERTEKESITESI
CSATORNAK, BANKKARTYAK
(CALL CENTER, HVB INTERNET ES HOME BANKING)
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A 2003-as évben felgyorsult az alternativ értékesitési
csatornak fejlédése, és ezzel parhuzamosan nétt az
érdeklddés irantuk az iigyfelek korében. Az év végére
kozel 35 000 on-line tigyfele volt az iizletignak.
Marciusban elkésziilt az egységesitett Call Center rend-
szer, amely lehet6vé tette a 24 6ras tigyfélkiszolgalast.
A HVB Telefonbank 24 6rds iigyfélkapcsolati kézponttd
és az értékesitési folyamat integrdlt részévé valt.

A telefonbank szolgaltatasaihoz hozzaféréssel rendel-
kez6 tigyfelek szama megdupldzdédott az év soran.

Ugyancsak népszeriivé vdlt az Internet Banking.
2003-ban tobb, mint 3 000 4j tigyfél vette igénybe

ezt a szolgdltatdst, tobb millidrdos forgalmat bo-
nyolitva.

Az elektronikus szolgaltatdsok népszeriisitésére, kiter-
jesztésére a bank kiilonb6z6 akcidkat is szervezett,



melyek koziil legsikeresebbnek az elektronikus
szamlacsomag akcié bizonyult.

Dinamikusan n6tt a Home Banking rendszereket
hasznalé lakossagi és kisvallalkozo6i tigyfelek szama
is, amely év végén elérte a 7 ezret, a rendszereken

keresztiil inditott tranzakcidk osszértéke pedig 2003.

decemberben meghaladta a 34 milliard forintot.
Marciusban elindult a kibévitett SMS-szolgdltatds:
mdar nemcsak a kdrtya-, hanem a szdamlaegyenleg-
r6l és tranzakciokrdl is kérheté SMS-értesités az
igyfél altal megadott limitheallitasokkal. Az
intranet és internet kezelésére bevezetett egy uj
tartalomkezel$ rendszert. Az interneten keresztiil

lehetdvé valt a teljes kord online szamlanyitast,
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illetve Internet Banking regisztraciot.
A hitelkampanyokat teljes korti, online informacio
és hitelkalkuldtorok tdmogattdk az interneten.

A bank altal kibocsdtott MasterCard és VISA
bankkdrtydk szama 2003 végére megkozelitette az
50 ezres szamot, amelyb6l kb. 10% vallalati, a tobbi
pedig privat kdrtya volt. A kibocsdtott kartyakkal az
iigyfelek tobb mint 10 millidrd forintos forgalmat
bonyolitottak.

Az év folyamdn egyes kdrtyatipusokhoz kap-
csolédéan megujitdsra keriilt egy, a kdrtydkhoz
kapcsolédo, rendkiviil kedvez biztositdsi szolgal-
tatds is.
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Nemzetkozi pénz-
és tokepiaci uzletag
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2003-ban a Nemzetkozi pénz- és t6kepiaci lizletdg
ismét nagyon sikeres évet zart, mintegy 25%-kal
novelte eredményét a 2002. évhez képest.

Az elmult évet a magyar gazdasagi és politikai helyzet
altal indukdlt rendkiviili piaci események és mozgdsok
jellemezték, kiilonosen a helyi deviza és forint pénzpi-
acokon, amelyeket tovabb stlyosbitottak egyes kiilfoldi
befektet6k nagyszabasu spekulativ timaddsai mindkét
irdnyban.

A Treasury Ertékesités szamara a valtozékony év jé
alap volt ahhoz, hogy tobb fedezeti terméket adjon el
igyfeleinknek, novelje a forgalmat és uj tigyfeleket
szerezzen. A bevétel tobb mint 50%-a fedezeti
igyleteken alapul (a 2002. évi 40%-kal szemben).

A Kereskedés és Eszkoz-Forrds Gazdalkodds nagyon
sikeresen kezelte a piaci zavarokat, amit segitett a
termékek, kereskedési dgak és a kockazat elmult par
év soran kialakitott széleskoriisége/megosztasa — mely
utat jovére erdsiti még a CA IB Ertékpapir Rt. 2004.

IIHLH' P FATRIR T K
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évi integrdldsa a bankba, valamint szorosabb kapcso-
lat kialakitdsa ezen termékcsalddokkal — tovdbba az a
tény, hogy tobb kereskedelmi termékiink esetében
vezetd poziciét értiink el a helyi piacon.

A Letétkezelés és a Pénziigyi Intézmények szintén igen
ergs évet zdrt 2003-ban és megerdsitették pozi-
cidjukat, mint Magyarorszag legnagyobb letétkezelGje,
illetve legnagyobb forint loro-szdmla vezetdje. A sza-
mos zavaro piaci esemény ellenére a BUX index
emelkedett és harom éve nem tapasztalt magas
értéket ért el. Az 4j ligyfelek megszerzésével egyiitt ez
azt eredményezte, hogy tovabb nétt a portfélié, a tran-
zakciéforgalom és a jutalékokbdl szarmazé jovedelem,
mig egész évhen egyetlen ligyfelet sem veszitettiink el.
Tobb dij és valamennyi besorolds ismét megerdsitette,
hogy a szolgdltatdsok Magyarorszagon a legjobbak. A
GSCS Benchmarks tigyfelek korében végzett felmérése
szerint a HVB Bank Hungary Rt. a ,Legjobb tigyfél-
szolgalat a fejlédd piacokon”.



Ingatlanfinanszirozas uzletag
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A hazai ingatlanpiac lakéingatlan-szektorat a 2003. év

soran hulldimzo6 érdeklddés jellemezte, amelyet jelen-
tdsen befolydsolt az dllami lakdstdamogatdsi rendszer
kildtasba helyezett szigoritdsa. Mig az elsd, juniushan
bekovetkezett vdltozds a vartnal kisebb hatdst gyako-
rolt a lakaspiaci keresletre, a mdsodik, decemberben
nyilvanossagra hozott szigoritds az év végén szamot-
tevé élénkiilést okozott, amelyet azonban 2004-ben
varhatéan az érdeklddés jelentds csokkenése kovet az
Uj lakasok dllamilag tdmogatott hiteleinek piacdn; ez
az egész lakdspiac keresleti oldaldra komoly hatdst
fog gyakorolni.

Az eladasra kinalt dj lakdsok mennyisége novekedett,
de eltolédott az olcsébb ill. a kisebb lakdsok irdnyaba.
Az értékesités nehezebbé vdlt, noha a lakdsdrak a
kereslet valtozasai ellenére stagndltak, esetenként kis
mértékben estek is, illetve a vdllalkozdk akcidk kere-
tében tették vonzobba kindlatukat. A lakdspiacon az
év elején még jellemz6 volt a befektetési célu lakas-
vasdrlas, azonban 2003 végére hattérbe szorult.

A lakdsépitésre adott hitelek esetében a hitel forgdsi
sebessége az el6z6 évhez képest lelassult.

Az ingatlanfinanszirozasi teriilet olyan hitelezési
konstrukciét kinal tigyfeleinek, amely egyidejiileg
képes ellensilyozni a lakdspiaci tilkindlatot és a
fokoz6do vevdi 6vatossagot.

A bank ledanyvallalatdaval, a HVB Jelzalogbankkal
egyiittmiikodve az ingatlanfejleszt6k projektfinan-
szirozdsa mellett a megépitett lakdsok vdsarldinak
nagyon kedvezd feltételekkel, gyorsan és alacsony
koltséggel jelzdloghitelt nyujt.

Az iizleti ingatlanfinanszirozdsi teriileten dontGen
kiilfoldi befektetet6k keresik meg a bankot projekt-
jeikkel. A 2003-as évben ismét hattérbe szorult az yj
épitések finanszirozasa, inkabb a bérleti hasznositdsu,
kész ingatlanok refinanszirozasa valt jellemz6vé a
legtobb teriileten, a szallodakto6l a bevasarlé kozpon-
tokig. Ennek legf6bb oka az, hogy az ingatlanbefek-
tet6k egy része a hozamok csokkenésétol tartva, vagy
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egyszeriien profitrealizalas céljabdl igyekszik eladni
kész és bérbe adott ingatlanjat. Az Gj tulajdonosok
szamadra, akik dltaldban részben hosszu lejaratu
hitelekbdl fizetik meg a vételarat, ezek az ingatlanok
viszonlag magas megtériilést biztositanak, ugyanakkor
szamolnak a hazdank EU-csatlakozdsa nyomdn
bekovetkez6 ingatlanérték-névekedéssel is. Az tizleti
ingatlanfinanszirozds dont6en euréban torténik,
aminek csokkend bdziskamatai még vonzébba teszik
ezen befektetéseket. Mindezek kedvez6 lehetGségeket
teremtettek az ingatlanfinanszirozdsi teriilet szamara
a portfélié dinamikus novelésére.

A 2002. év végéhez képest portfélidja 43%-kal,
bevételei 50%-kal novekedtek.

A lakdscéld, illetve az iizleti céld hitelek eltérd
futamidejének és a piacukon uralkodé kiilonb6z6 ten-
dencidknak készonhet6en a kereskedelmi hitelek
adtdak a 2003. év végi portf6lié nagyobb részét

94% : 6% ardnyban, ami elmozduldst jelent a
kereskedelmi ingatlanok javdra az el6z6 év végi
allapothoz képest.

A hosszi lejaratu hitelek részesedése a korabbi
idészakokban jellemz6 szint f6lé emelkedett: a 2003.
év végi dllomanyban 97%-os ardnyt képviseltek a
hosszu lejdarata hitelek, mig a rovid lejaratd hitelek
részesedése 3%-ra zsugorodott. A vdltozas f6 oka
egyrészt a portfélion beliil a hosszabb futamidejti
iizleti céld ingatlanfinanszirozdasi hitelek térnyerése a
lakdscélu hitelek rovdsara, masrészt pedig a lakdscélu
hitelek esetében a hitelek forgdsi sebességének
csokkenése.

Az ingatlanfinanszirozasi teriilet sajatossaga, hogy
bevételeinek dont6 hanyadat hitelei révén realizalja:
2003. évi bevételeink 74%-a szarmazik a hitelezési
tevékenységbdl, a fennmaradé rész tartalmazza a
betétek bevételei mellett a teriilet 6sszes egyéb
bevételét.
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A 2003. iizleti év kiemelt feladata bels6 kommunikdcié
javitdsa volt. Ennek érdekében felmérte és értékelte a
jelenlegi helyzetet és kidolgozta a megfelel6 stratégiat.
Ennek elemei voltak az intranetes oldal feldjitdsa, az
Uj belépdk beilleszkedését tamogaté modul bevezetése
és a dolgozoi elégedettség kérddives felmérése. Ezen
kiviil az évente megrendezésre keriil6 dolgozdi napok
soran kivalé lehet&ség nyilik arra is, hogy a munkatar-
sak kapcsolatot teremtsenek a bank vezetésével.
Tovdbbra is a stratégia fontos eleme megfeleld
képzettségli munkatdrsak felvétele és hosszu tavon
valé megtartdsa. Az 1j dolgozdk kivalasztasanal
figyelembe veszik és felhasznaljdk a legijabb szakmai
kutatdsok adta lehetdségeket, technikdkat. A
felvételeknél els6dleges szempont volt, hogy a legjobb
mindségli munkaerdt szerezze be a munkaerdpiacrol,
ezzel is novelve a bank szinvonalat. Az Gj belépok
felvételekor figyelembe vette a meglévé banki gyakor-
latot és a megfelel6 szakképzés meglétét.

A munkaerd-sziikségletet nemcsak kiilsd, hanem belsd
forrasbdl is megprobalta fedezni. A bankon beliil min-
denképpen szorgalmazza a belsé mobilitdst, mert ezal-
tal munkatarsainak hosszabb tavi perspektivat, karrier-

OSSZLETSZAM

Uzletigankénti megoszlasa

Nemzetkozi piacok Uzletag

Ingatlanfinanszirozasi iizletag
Maganiigyfelek és
véllalkozasok lizletdg

Kdzponti szolgaltatasok
Vallalati Gzletag

lehet6séget tud nydjtani. 2003-ban

e 29 bels6 palydzatot irt ki, ebbd6l

¢ 14 esetben sikeresen tudta sajat dolgozéval betdlteni
a pozicidt.

Minden djonnan belépé munkatdrs beilleszkedését
eldsegitendd, a szakmai vezet6 kijelol egy mentort, aki
eldsegiti a szakmai és emberi integraciot.

A bank dolgozéinak képzése, tudasuk naprakésszé
tétele tovabbra is fontos az iizleti eredmények elérése
érdekében. 2003-ban

e 31 bels6 és

e 11 kiilsé tanfolyamot

szervezett, amelyeken 1331 {6 vett részt.

A tanfolyamok kival6 lehetGséget biztositanak a
személyes kontaktus megteremtésére, ismerkedésre,
tapasztalatcserére, ezaltal el6segitve a kés6bbi
hatékony egyiittmiikodést.

A munkatdrsak hosszu tavi megtartasanak fontos
eleme az 6sztonzési rendszer, ami az elkotelezettség
és kotddés motivacidjat erdsiti a kiilonboz6 juttatasi
formakkal. Munkatdrsai szamara komplex juttatdsi
csomagot allitott 6ssze, ami nyugdij-el6takarékossdgi,
egészségligyi és fitness lehet6ségeket tartalmaz.
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PENZUGYI BESZAMOLO




MERLEG 2003. DECEMBER 31-EN

Megjegyz6s M Ft M EUR M Ft M EUR
2003. 2003. 2002. 2002.

Eszkozok
Készpénz, nosztroszamlak és kovetelések a Jegybankkal szemben 8 38.715 148 49.292 209
Kereskedési céli pénziigyi eszkozok 11 20.876 80 3.836 16
Kovetelések hitelintézetekkel szemben 9 90.264 344 59.771 253
Ugyfeleknek folyésitott hitelek 10 480.545 1.833 384.502 1.630
Kamat- és egyéb aktiv elhatdrolds 11.578 44 8.127 34
Egyéb eszkozok 498 2 386 2
Befektetési céli kotvények 12 69.823 266 51.273 217
Részesedések 13 9.566 36 10.099 43
Immateridlis javak és targyi eszkozok 14 12.439 47 11.579 49
Eszkozok Osszesen 734.304 2.800 578.865 2.454

Forrdsok
Jegybankkal szembeni kotelezettségek 15 21 0 44 0
Hitelintézetekkel szembeni kotelezettségek 16 220.807 842 140.166 594
Ugyfelekkel szembeni kitelezettségek 17 405.870 1.548 345.514 1.465
Aldrendelt kolcsonok 18 17.889 68 16.093 68
Egyéb céltartalékok 22 820 3 841 4
Kamat- és egyéb passziv elhatdrolds 4171 16 2.441 10
Egyéb kotelezettségek 19 7.416 28 6.874 29
Forrasok 0sszesen 656.994 2.505 511.973 2.170

Sajat toke
Jegyzett toke 20 24.118 92 24.118 102
Tdoketartalék 3.296 13 3.296 14
Altalanos tartalék 5.933 23 5.329 23
Altalanos kockdzati céltartalék 7.065 27 5.505 23
Eredménytartalék 36.898 140 28.644 121
Sajat téke sszesen 77.310 295 66.892 284
Forrasok és sajat téke dsszesen 734.304 2.800 578.865 2.454

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.
A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR koézéparfolyama az év utolsé napjan 2003-ban 262,23 HUF/EUR, 2002-ben 235,90 HUF/EUR volt.
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EREDMENYKIMUTATAS A 2003. DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

Megjegyz6s M Ft M EUR M Ft M EUR

2003. 2003. 2002. 2002.

Kamatok és kamatjellegii bevételek 35.228 134 33.847 143
Kamatraforditasok és kamatjellegli kiaddsok (18.241) (70) (18.080) 77
Osztalékbevétel 254 1 31 0
Netté kamatbevétel 4 17.241 66 15.798 66
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett tartalékok (1.783) 7 (1.391) (6)
Netté kamatbevétel kockazati tartalékolas utan 15.458 59 14.407 60
Jutalékbevételek 13.524 52 11.455 49
Jutalékraforditasok (2.479) 9) (2.225) 9)
Nett6 jutalékbevétel 11.045 40 9.230 40
Netto kereskedési bevétel 5 3.155 12 2.693 11
Altaldnos miikodési koltségek 6 (15.953) (61) (16.227) (69)
Netté egyéb miikodési bevétel / (raforditds) 7 50 0 10 0
Miikodési eredmény 13.755 52 10.113 42
Részesedésekkel kapcsolatos eredmény (900) 3) (106) 0)
Netto egyéb bevétel / (kiadds) (392) (1) - -
Adoézas eldtti eredmény 12.463 48 10.007 42
Adéo 21 (2.045) (8) (1.715) (7)
Adézas utani eredmény 10.418 40 8.292 35

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.
A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozépdrfolyama az év utolsé napjan 2003-ban 262,23 HUF/EUR, 2002-ben 235,90 HUE/EUR volt.
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SAJAT TOKE - KIMUTATAS A 2003. DECEMBER 31-EN VEGZOGDO UZLETI EVRE

M Ft Megjegyzés Jegyzett toke  Tdketartalék Eredmény- Altaldnos Altaldnos Osszesen
tartalék tartalék kockdzati
céltartalék
Egyenleg 2002. janudr 1-jén 24.118 3.296 18.682 4.249 4.544 54.889
Addzds utdni eredmény - - 8.292 - - 8.292
Egyéb - - 462 - - 462
Térités nélkiil kapott részesedés 13 - - 3.249 - - 3.249
Evkozi vdltozds -
Eredménytartalékbol torténd dtvezetés - - (2.041) 1.080 961 -
Egyenleg 2002. december 31-én 24.118 3.296 28.644 5.329 5.505 66.892
Adézds utdni eredmény - - 10.418 - - 10.418
Evkozi valtozds
Eredménytartalékbol torténd dtvezetés - - (2.164) 604 1.560 -
Egyenleg 2003. december 31-én 24.118 3.296 36.898 5.933 7.065 77.310

SAJAT TOKE - KIMUTATAS A 2003. DECEMBER 31-EN VEGZOGDO UZLETI EVRE

M EUR Megjegyzés Jegyzett toke  Tdketartalék Eredmény- Altaldnos Altaldnos Osszesen
tartalék tartalék kockdzati
céltartalék
Egyenleg 2002. janudr 1-jén 98 13 76 17 18 222
Addzds utdni eredmény - - 35 - - 35
Egyéb - - 2 - - 2
Térités nélkiil kapott részesedés 13 - - 14 - - 14
Evkozi valtozds -
Eredménytartalékbol torténd dtvezetés - - 9) 6 4 -
Egyenleg 2002. december 31-én 102 14 121 23 23 283
Adézds utdni eredmény - - 40 - - 40
Evkozi valtozds
Eredménytartalékbol torténd dtvezetés - - (8) 2 6 -
Egyenleg 2003. december 31-én 92 13 141 23 27 296

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.

A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR koézépdrfolyama az év utolsé napjan 2003-ban 262,23 HUF/EUR, 2002-ben 235,90 HUE/EUR volt.

35

Pénziigyi kimutatasok



CASH FLOW-KIMUTATAS A 2003. DECEMBER 31-EN VEGZODG EVRE

Megjegyz6s M Ft M EUR M Ft M EUR
2003. 2003. 2002. 2002.
Szokasos tevékenységhdl szarmazé pénzeszkozvaltozas
Adézds eldtti eredmény 12.463 48 10.007 42
Készpénzmozgast nem tartalmazé tételek:
Ertékcsokkenés 2.008 8 2.194 9
Selejtezés 13 0 29 0
Befektetett eszkozokon elszamolt nyereség (34) 0) (13) 0)
Ertékvesztés és hitelezési veszteségekre képzett tartalékok, netto 22 1.947 7 686 3
Aldrendelt kolcsonokkel kapcesolatos arfolyamveszteség/(-nyereség) 1.796 7 (712) (3)
Fizetett add (2.045) (8) (1.715) @)
Miikddéshdl szarmazé bevétel a miikodGtoke valtozasanak
figyelmen kiviil hagyasaval 16.148 62 10.476 44
Egyéb eszkozok (novekedése)/csokkenése (112) 0) 10 0
Aktiv kamatelhatdroldsok (novekedése) (3.451) (13) (2.071) )
Passziv kamatelhatdroldsok novekedése 1.730 7 52 0
Egyéb szallitoi kotelezettségek novekedése 542 2 6.228 26
A Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett
betétek (n6vekedése)/csokkenése 7.412 28 (21.380) 91)
Ugyfeleknek nytjtott kolecsonok és eldlegek (novekedése) (97.957) (374) (49.226) (209)
Egyéb bankbetétek (novekedése)/csokkenése (26.646) (102) 39.230 166
A Magyar Nemzeti Bank dltal elhelyeztett betétek (csokkenése) (23) 0) (1.934) 8)
Ugyfelek dltal elhelyezett betétek novekedése 60.356 230 15.793 67
Egyéb bankok dltal elhelyezett betétek novekedése/(csokkenése) 80.641 308 7.573 32
Szokasos tevékenységhdl szarmazo nettd pénzeszkozvaltozas 22.492 86 (5.725) (24)
Befektetési tevékenységb6l szarmazoé pénzeszkozvaltozas
Befektetett eszkozok értékesitése 68 0 85 0
Befektetett eszkozok beszerzése (2.915) 11 (8.158) (35)
Részvénybefektetések (novekedése)/csokkenése 479 2 (105) 0)
Ertékpapirok (novekedése)/csokkenése (35.590) (136) (3.938) (17)
Befektetési tevékenységb6l szarmazo netté pénzeszkozvaltozas (37.958) (145) (12.116) (51)
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo6 pénzeszkozvaltozas
Jarulékos tokecsokkenés (novekedés) - - 462 2
Természetbeni juttatdsként kapott részvények - - 3.249 14
Finanszirozasi tevékenységbdl szarmazo nett6 pénzeszkozvaltozas - - 3.711 16
Netté pénzeszkoz-novekedés/(csokkenés) 682 3 (3.654) (15)
Pénzeszkozallomany az év elején 8 1.962 7 5.616 24
Pénzeszkozallomany az év végén 8 2.644 10 1.962 8

A megjegyzések a pénziigyi kimutatdsok elvdlaszthatatlan részét képezik.
A Magyar Nemzeti Bank hivatalos HUF/EUR kozéparfolyama az év utolsé napjan 2003-ban 262,23 HUF/EUR, 2002-ben 235,90 HUF/EUR volt.
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[ 1]
ALTALANOS MEGJEGYZESEK

A HVB Bank Hungary Rt. (a Bank) a magyar torvényi
el6irasoknak megfelel6en bejegyzett részvénytarsasag
és magyarorszagi kereskedelmi banki tevékenységre
vonatkoz6 engedéllyel rendelkezik. A Bank kozvetlen
tulajdonosa a Bank Austria AG, a kozvetett tulajdonos
pedig a Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG. A
Bank mdas bankokkal, illetve vallalkozasokkal
kereskedelmi banki tevékenységet folytat, magan-
személyek szamdra pedig lakossagi szolgdltatasokat
nyujt.

A HVB Csoport tagjaival folytatott tranzakciok kozott
szerepelnek hitelkapcsolatok, ahol a kapcsolt val-
lalkozdsok hitelfelvevik vagy kezesek, illetve betéte-
sek. Az ilyen iigyleteket tobbnyire, egyéb kikotés
hianyaban, a harmadik felekkel szemben alkalmazott
iizleti feltételek mellett kotik meg.

FOBB SZAMVITELI ELVEK

A.) MEGFELELOSEGI NYILATKOZAT

A pénziigyi kimutatdsokat a Nemzetkozi Szdmviteli
Standard Bizottsag (,IASB”) dltal elfogadott
Nemzetkozi Pénziigyi Jelentési Standardoknak (IFRS),
valamint az IASB-nek a pénziigyi jelentések inter-
pretacidjaval foglalkoz6 nemzetkozi bizottsdaga (IFRIC)
értelmezéseinek megfelelgen allitottdk dssze.

B.) A PENZUGYI KIMUTATASOK OSSZEALLITASANAK ALAPJA
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A pénziigyi kimutatdsokban szerepld 6sszegek millio
forintban vannak megadva (M Ft).

A pénziigyi kimutatdasok valés piaci érték alapon lettek
elkészitve a derivativ pénziigyi termékekre, a
kereskedési célu eszkozokre és kotelezettségekre, és a
kereskedésre szant eszkozokre — kivéve azokat, ame-
lyeknél nem all rendelkezésre valds piaci érték. A
tobbi pénziigyi eszkoz és kotelezettség, valamint a
nem-pénziigyi eszkozok és kotelezettségek amortizalt
koltségen vagy bekeriilési értéken lettek kimutatva.

A Bank altal alkalmazott szamviteli elvek 6sszhangban
vannak a megel6z6 évben alkalmazott szamviteli
elvekkel.

Megjegyzések a pénziigyi kimutatasokhoz



C) KONSZOLIDACIOS ALAPELVEK

Leanyvallalatok azok a vdllalkozasok, amelyek felett a
Bank meghatarozé ellendrzést gyakorol. Meghatarozé
ellendrzésrol akkor beszéliink, ha a Bank kozvetve
vagy kozvetleniil donthet az adott vallalkozds pénz-
igyeit és miikodési feltételeit érintd kérdésekben a
jovedelmez6 gazddlkodds érdekében.

A leanyvallalatok pénziigyi kimutatdsai a meghatarozo
ellendrzés létrejottétdl annak megsziinéséig képezik
részét a konszolidalt pénziigyi kimutatdsoknak.

Tarsult vdllalkozasoknak azokat tekintjiik, amelyekben
a Banknak jelentds befolydsa van, de nem gyakorol
meghatdrozé ellen6rzést. A Bank eredményében az
ilyen tarsult vallalkozdsok (13. sz. megjegyzés)
gazdalkoddsi eredményének a Bankra juté része nem
keriilt szdmbavételre; a Bank konszolidalt pénziigyi
kimutatasokat nem készitett, a lednyvallalatok — cso-
portszinten — nem szamottevd tevékenysége miatt.

D) OSSZEMERHETOSEG

Az 6sszemérés elvének teljesiilése érdekében bizonyos
tételek dtsorolasra keriiltek.

E.) PENZUGYI INSTRUMENTUMOK

I) Osztdlyozds

A kereskedési céld instrumentumok azok, melyeket a
bank f6ként rovid tava profitszerzés céljabol tart. Ezek
kozé sorolhatok részvények, kotvények, egyes
megvasarolt hitelek, a nem fedezeti eszkdzokként
kijelolt és akként haszndlt derivativ ligyletek, és a
pénziigyi eszkozok eladdsabol szarmazé rovid
kotelezettségek.

Az adott kolesonok és kovetelések azok a kolesonok és
kovetelések, melyeket a bank nem rovid tavu profit-
szerzés céljabol tart. Az adott kolcsonok és kovetelé-
sek kozé tartoznak a bankoknak és ligyfeleknek adott
kolcsondk és eldlegek, kivéve a megvdsarolt hiteleket.

A lejaratig tartott eszkozok (befektetett eszkdzok)
olyan pénziigyi eszkozok, melyek fix vagy
meghatarozhato kifizetésekkel, illetve fix lejdrattal
rendelkeznek. Ezeket a Bank szandékai és lehetdségei
szerint a lejdratig tartja. Ezek kozé kiilonféle
megvasarolt hitelek, bankoknak és ligyfeleknek adott
el6legek, valamint egyéb befektetések tartoznak.

Az értékesithetd eszkozok kozé sorolhaték azok a
pénziigyi eszkozok, amelyeket a Bank nem
kereskedési célbdl tart, nem a Bank hozott létre,
illetve amelyeket a Bank varhatéan nem lejaratig tart.
Az értékesithetd eszkozok pénzpiaci kihelyezéseket, és
egyes kolcson- és t6kebefektetéseket tartalmaznak.
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II) Bekeriilés

A Bank f6konyvébe a pénziigyi eszkozok és
kotelezettségek a teljesitési napon keriilnek felvételre.
Ett6l az idéponttdl kezdve az eszkoz valds piaci
értékében bekovetkezd valtozdshol eredd nyereségek
és veszteségek elszdmoldsra keriilnek. A lejaratig tar-
tott hitelek, és az adott kolcsonok és kovetelések azon
a napon keriilnek be a fékonyvbe, amikor a bank
ezeket nydjtotta.

I11) Ertékelés

A pénziigyi eszkozok értékelése bekeriiléskor beszer-
zési koltségen torténik, amely magdban foglalja a
tranzakcios koltségeket is.

A bekertiléskori nyilvantartdsba vételt kovetGen min-
den kereskedési céld instrumentum és értékesithetd
eszkoz nyilvantartasa valds piaci értéken torténik,
kivéve azokat, amelyeknek nincs aktiv piacrol szar-
maz6 jegyzett piaci dra, és ezért a valos piaci érték
nem meghatdrozhaté. Ezek az értékvesztéssel
csokkentett bekeriilési értéken (mely tartalmazza a
tranzakcios koltségeket is) vannak nyilvantartva.

Minden nem kereskedési céli pénziigyi kotelezettség,
adott koleson és kovetelés, illetve lejaratig tartott
eszkoz értékvesztéssel, csokkentett amortizdlt koltsé-
gen van nyilvantartva. Az amortizdlt koltség az effek-
tiv kamatldb médszerrel lett kiszamitva. A dijak és
engedmények, koztiik a bekeriiléskori tranzakcios
koltségek, a vonatkozo eszkdz nyilvantartdsi értékének
részét képezik, és az eszkoz effektiv kamata alapjdn
keriilnek amotrizdldasra. A pénziigyi eszkozok a mérleg
fordulénapjan keriilnek feliilvizsgalatra, kivéve az
adott kolecsonoket, melyeknél negyedévente keriil
attekintésre, hogy van-e objektiv bizonyiték
értékvesztésre. Amennyiben fenndll barmilyen ilyen
feltétel, akkor megdllapitasra keriil az eszkoz realizal-
haté értéke.

A valés piaci érték megallapitasanak alapelvei:

A pénziigyi eszkozok valds piaci értékének alapja a
mérleg fordulénapjdn érvényes jegyzett piaci ar, a
tranzakcios koltségek levondsa nélkiil. Ha jegyzett
piaci ar nem 4dll rendelkezésre, akkor a valés piaci
érték arazdasi modellekkel, vagy diszkontalt cash flow
technikdkkal becsiilhet6 meg.

A diszkontdlt cash flow technikdk haszndlata sordn a
becsiilt jovobeli pénzaramldsok a management legjobb
becslésén alapulnak, és a felhasznalt diszkontrata a
hasonl¢ feltételti eszk6zok piacan a mérleg fordulo-
napjan érvényes rata. Az arazasi modellek haszndlata
soran a forrdsadatok a mérleg fordulénapjan érvényes
piachoz kothetd értékeken alapulnak.

A t6zsdén nem forgalmazott szarmaztatott pénziigyi
termékek valés piaci értéke az az érték, amit a Bank a



mérleg fordulénapjdn, normal iizleti feltételek kozott
és a felek hitelképességére tekintettel érvényesithetne.

Nyereségek és veszteségek a kés6bbi értékelések
sordn:

A kereskedési céld instrumentumok és értékesithetd
eszkozok valés piaci értékének vdltozasdbol keletkezd
nyereségek és veszteségek kozvetleniil az eredmény-
kimutatasban keriilnek elszamoldsra.

F.) DEVIZAUGYLETEK

A Bank szdmviteli nyilvdntartdsait magyar forintban
vezeti (HUF).

Az egyéb pénznemben denominalt iigyleteket a tranz-
akci6 napjan érvényes arfolyamon szamitjak at. Az
egyéb pénznemben kimutatott eszk6zok és forrdsok
értékét a mérlegfordulénapkor érvényes drfolyamon
mutatjak ki. Az arfolyamnyereségeket, illetve -veszte-
ségeket az éves eredménykimutatds tartalmazza.

G.) ERTEKPAPIROK

Az értékpapirok lehetnek kereskedési célu, értékesit-
hetd, és lejaratig tartott papirok. Az értékpapirok
egyes kategoridinak értékelése és nyilvantartasa a 2.e.
megjegyzésben taldlhato.

Azok a befektetések, melyeket a Bank rovid tdvd pro-
fitszerzés céljabol tart, a kereskedési céld instrumen-
tumok ko6zé keriilnek besoroldsra. Azok a hitelbefek-
tetések, melyeket a Bank, szdndékai és lehetdségei
szerint lejdratig tart, a lejaratig tartott eszkozok kozé
keriilnek. A tobbi befektetés az értékesithetd eszkozok
kozott szerepel.

H.) RESZESEDESEK

Azok a részesedések, amelyeket a Bank rovid tava
profitszerzés céljabdl tart, a kereskedelmi céli
eszkozokhoz tartoznak. A tobbi részesedés értékesit-
het6 eszkdzként van besorolva.

) TARGYI ESZKOZOK

A targyi eszkozoket halmozott értékcsokkenéssel
csokkentett bekeriilési értéken tiintetik fel. A targyi
eszkozoket rendszeres id6kozonként dttekintik és
azokat sziikség esetén teljes mértékben leirjak.

J.) ERTEKCSOKKENES

A tdrgyi eszkozok utdn, az eredménykimutatdasban a
koltségek leirdsdra értékcsokkenés kertil elszdmolds-
ra, linedris médszer alkalmazdsaval, a becsiilt hasznos
élettartam figyelembevételével (kivéve a foldtertiletek
és a folyamatban 1é6v6 beruhdazasok esetében). Az éves
értékcsokkenési kulcsok a kovetkezdek:

Ertékcsokkenési kulcs (%)

Epiiletek 1-6
Irodai berendezések 9-33
Jarmiivek 20

A bérleti jogok, azaz a foldteriilet és az épiiletek
hasznadlati joga, évi 10%-kal keriil leirdsra. A Bank
értékelési politikdja alapjdn a tulajdonjogokat rend-
szeres id6kozonként feliilvizsgaljak annak érdekében,
hogy ezek a jogok ne szerepeljenek a realizdlhaté
értékiiknél magasabb értéken.

K.) LIZINGELT ESZKOZOK

Azok a lizingek, amelyek esetében a Bank lényegében
felvallalja a tulajdonlds 6sszes kockazatat és hasznat,
a pénziigyi lizingek k6zé keriilnek besoroldsra. A Bank
targyi eszkoz finanszirozasdhoz esetenként pénziigyi
lizing szerz6déseket kot. Ezek jellemzGen olyan 10-20
éves lizingek, amelyeknél a lizingelt eszkoz tulajdonjo-
ga csak lejaratkor szall at. A futamidd alatt felszamolt
lizingdij piaci alapon keriil meghatdrozdsra.

L.) HITELEK ES ELOLEGEK

A Bank altal nyujtott hitelek és el6legek az adott kol-
csonok és kovetelések kozé keriiltek besorolasra. Azok
a vdsdrolt hitelek, amelyeket a Bank szandékai és
lehetdségei szerint lejaratig fog tartani a lejaratig tar-
tott eszk6zok kozé keriilnek besoroldsra. Azokat a
vasdrolt hiteleket, amelyeket a Bank nem szandékozik
lejaratig tartani, értékesithetd eszkozoknek mindsiti.

A Bank altal nyujtott hitelek és elGlegek az esetleges
hitelezési veszteséghez kapcsoldodo kockazati céltar-
talékkal csokkentett értéken keriilnek kimutatdsra.

M.) ERTEKVESZTES ES HITELEZESI VESZTESEGEKRE KEPZETT TARTALEKOK

A Bank szamviteli elvei alapjan rendszeres
id6kozonként feliilvizsgalja kovetelésdllomanyat, és
amennyiben sziikséges, egyedi értékvesztést szamol el.
Az értékvesztés mértékét a kintlévoségek behajt-
hatésaganak vizsgdlata alapjan hatarozzdk meg. A
tartalékokat a Bank az eredmény terhére szamolja el.

N.) ALTALANOS TARTALEK
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Az 1996. évi CXII. szdmu torvény 75. paragrafusa
értelmében a netté addézott nyereség 10%-anak
megfelel6 altalanos tartalékot kell képezni. A magyar
jogszabdlyok értelmében az dltaldnos tartalék
novekedése kozvetleniil az eredménytartalékot
csokkenti, és igy nincsen hatdsa az adott évi ered-

ményre.

Megjegyzések a pénziigyi kimutatasokhoz



0.) ALTALANOS KOCKAZATI CELTARTALEK

Az 1996. évi CXII. szamu torvény 87. paragrafusa
szerint a Bank a kockazatokkal stilyozott eszkozal-
lomany 1,25%-4anak megfelel altalanos kockdzati cél-
tartalékot képezhet.

A magyar torvények értelmében az dltalanos kockdzati
céltartalékot az eredménykimutatdsbhan addalapot
csokkentd raforditasként kell elszamolni. Ezeken az
IFRS szerinti szamldkon a magyar beszamoléban
szerepld eredménykimutatdshoz képest ez a tétel
vissza lett forgatva, igy kozvetleniil az eredménytar-
talék felhaszndlasaként van kimutatva.

P.) SZARMAZTATOTT PENZUGYI ESZKOZOK

A miikodési, hitelezdi és befektetdi tevékenységébdl
szarmazoé deviza-, kamatlab- és piaci kockazatok
kezelésére a Bank futures, hataridds kamatlabmegdl-
lapodds (FRA), kamatlabswap és opcios szarmazékos
iigyleteket, valamint hataridds és azonnali deviza-
miiveleteket végez.

A derivativ tigyletek raforditdsai és bevételei piaci
jegyzés (mark-to-market) alapjan keriilnek megal-
lapitdsra, az értékvaltozasok az eredménykimutatds-
ban azonnal megjelennek.

Q.) BEVETELEK

Kamatbevétel

A kamatbevételek és kamatkiaddsok tartalmazzdk az
id6beli elhatdarolasokat. A jutalékokat és dijakat az
eredménykimutatdsban felmeriilésiiknek megfelelgen
tiintetik fel. Az ésszerti valésziniliség szerint behajt-
hatatlannak bizonyulé kovetelések utdn a Bank nem
mutat ki kamatbevételt.

Netto kereskedési bevétel

A nett6 kereskedési bevétel tartalmazza a kereskedési
célu pénziigyi eszkozok és kotelezettségek eladasdabol
és valos piaci értékének vdltozasdbol adodo
nyereségeket és veszteségeket.

Osztalékbevétel
Az osztalékbevétel az osztalék megdllapitdsakor keriil
be az eredménykimutatdsba.

Nyereségado

Az éves eredmény utdn fizetendd nyereségadé az adott
id6szakra vonatkozo és a halasztott adéfizetési
kotelezettséget tartalmazza.

Az adott id6szakra vonatkozo adofizetési kotelezettség
az éves addkoteles eredmény utdn, a mérleg fordulé-
napjan érvényes addékulccsal szamitott, vdrhatéan fize-
tendd adé. Az éves eredmény a vonatkozé adézdsi
eléirdasoknak megfelelGen keriil médositdsra.

A halasztott adéfizetésre a forrasmoédszerrel tartalékot
képeztek a pénziigyi kimutatdsok dsszedllitdsa szem-
pontjabol és az adofizetési kotelezettség szempont-
jabol megallapitott, az eszk6zok és forrasok nyilvan-
tartdsi értéke kozott fenndllé dtmeneti kiilon-
bozetekre. A halasztott adéfizetési kotelezettségre
képzett tartalék 6sszege attol fiigg, varhatéan hogyan
realizdlédik vagy rendezddik az eszk6zok és forrasok
nyilvantartdsi értéke, és azt olyan addkulcsok alkal-
mazdsa mellett hatdrozzdk meg, amelyeket a mérleg
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fordulénapjdra mar torvényben eldirtak.

A halasztott adot csak addig a mértékig veszik
figyelembe, ameddig valészintisithetd, hogy ren-
delkezésre dll majd olyan jovébeni addkoteles
nyereség, amellyel szemben a fel nem hasznalt
adéveszteségek és -hitelek felhasznalhatok. A halasz-
tottado-tételeket olyan mértékig csokkentik, amely
folott mar nem valdszintisithetd, hogy az addéked-
vezmény realizdlhato lesz.

R.) ERTEKVESZTES

A Bank eszkozeinek konyv szerinti értéke minden
meérlegforduléonapon feliilvizsgalatra keriil, hogy
meghatarozzak, sziikkség van-e értékvesztés elsza-
moldsdra. Az értéktékelésbdl szarmazé barmiféle
veszteség megjelenik az eredménykimutatdsban.

S.) DEVIZANEMEK ES TENYLEGES KAMATLABAK

A normdl iizletmenet sordn a Bank kiilonb6z6
devizanemekben kot tigyleteket, beleértve a magyar
forintot is, valamint felhaszndlja a rendelkezésére 4llo
kiilonb6z6 pénziigyi instrumentumokat. A mérlegben
szerepld és a mérlegen kiviili pénziigyi befektetéseket
és kotelezettségeket ezekben a pénznemekben tartja
nyilvdn, és piaci értékiikon szerepelteti. A banki
igyletek, egyéb kikotés hianydban, piaci drfolyamon
vannak nyilvantartva.

T.) MERLEGFORDULONAP UTANI ESEMENYEK
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Amennyiben a mérleg fordulénapja és a pénziigyi
kimutatdsok elkészitésének a napja kozott olyan fontos
esemény torténik, amely lényeges hatdssal van a
pénziigyi kimutatasokra, akkor az ilyen elemek
megfelel6 médon bemutatasra keriilnek.



KOCKAZATKEZELESI POLITIKA

A Bank legjelentdsebb iizleti kockdzatai a piaci
kamatlab-kockdzat, a likviditasi-, a devizadrfolyam- és
a hitelezési kockazatok. A Bank a kockdzatok
kezelésénél a bankcsoport eljarasait alkalmazza,
amely sordn a magyar jogi és iizleti kovetelményeket
is figyelembe veszi. Az integralt és on-line rendszerek
a kockazatok folyamatos és rendszeres ellenGrzését
biztositjak.

A f6bb pénziigyi kockazatok kezelésére vonatkozé
banki politikdkat a megfeleld iizleti teriiletek, a belsd
ellendrzés, a felsd vezetdség és az igazgatdsag rend-
szeresen ellendrzi.

Kamatlabkockdzat

A kamatlabkockdzat mértéke attdl fiigg, hogy milyen
hatast gyakorol a piaci kamatldbak vdltozdsa a kamat-
résre. A kamatlabkockdzat az adott id6szakban lejdré
vagy atarazodo eszkozok, forrdsok és mérlegen kiviili
tételek nyitott pozici6janak fiiggvénye. A Bank az
eszkodzok és forrdsok dtarazasdnak és lejaratanak
osszehangoldsdval csokkentheti ezt a kockdzatot.

A kamatldabkockdzat kezelését a Bank eszkoz-forrds
bizottsdga (,ALCO”) végzi, amely az egyes {ligyletekre
pozicids limiteket hataroz meg, és folyamatosan
figyelemmel kiséri ezeket a limiteket annak
érdekében, hogy korldtozza a kamatldbmozgdsok
hozamokra gyakorolt hatdsdt (a mérlegben szerepld és
a mérlegen kiviili eszk6zok és forrdsok ingadozé
értékétol fiiggden). A Bank lejdrati struktirajanak
ellenérzése céljabol az ALCO tobbek kozott figyelembe
veszi a makro- és mikrookondémiai eldrejelzéseket, a
globdlis t6kepiaci trendeket és eldrejelzéseket, a lik-
viditdsi helyzetet, valamint a kamatldbvaltozasok vart
irdnyat is.

Likviditasi kockdzat

A prudens likviditdsmenedzsment célja, hogy a Bank
elegendd forrast tudjon elGteremteni az adott
helyzetben valamennyi készpénz-kotelezettségének
teljesitésére. A hatékony likviditdsmenedzsment rend-
kiviil fontos a piaci biztonsdg megtartdsa szempont-
jabol, valamint sziikséges a hatékony novekedés
megengedése mellett a tékefedezet megdrzéséhez is.
Likviditdskezelése sordn a Bank figyelembe veszi a
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kiilonb6z6 torvényi eldirdsokat és korlatozdasokat is.

Az adott id6szakban esedékes nett6 pénzkiaramlas
maximumadra vonatkozéan az ALCO korlatokat hagy
jova és azokat figyelemmel kiséri.

A fels6vezetés napi likviditdsi jelentést kap, amely
lehet6vé teszi szamukra a likviditds id6beni
ellenérzését. A Bank rendelkezik tervvel a piaci
zavarok esetén felmeriil6 finanszirozasi
kovetelmények teljesitésére vonatkozdéan.
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Devizadrfolyam-kockdzat

A Bank mérleg-, illetve mérlegen kiviili tételei kozott
vannak kiilonb6z6 devizakban nyilvantartott eszkozok
és forrasok, ezaltal a Bank arfolyamkockdzatnak van
kitéve. Az arfolyamkockdazat akkor meriil fel, amikor
az adott deviza spot és hataridds eszkoz/forras
szerkezetében egyensulyhidny 4ll be.

Az ALCO megalkotja és ellendrzi a bels6 és a szaba-
lyoz6i limiteken alapulé, az arfolyamkockazat
kezeléséhez sziikséges specidlis eldirdsokat.

Hitelkockdzat

A hitelkockdzat azon pénziigyi veszteség kockazata,
amely a tranzakciéban részt vevé masik fél nemtel-
jesitésébdl fakad. A hitelezési kockdzatot elsGsorban a
Hitelbizottsag kezeli, amelynek feladata a hitelezéssel
kapcsolatos szabdlyzat meghatdrozasa, beleértve az
engedélyeztetési folyamatot, a hitelportfolié koncent-
raléddsara vonatkozé iranyelveket, a szabadon fel-
haszndlhaté hitelek engedélyezését, a hitelkockdazatok
mérését szolgdlé standardok megdllapitasat, valamint
az lgyfelek pénziigyi kimutatdsainak a bankvezetés
értékelésén alapulé kockazat szerinti besorolasat is.
A hitelekbdl szarmazé kintlevéségeket legalabb
negyedévente ellendrzik. A hiteleket olyan pontrend-

mennyiségi tényezdket is figyelembe vesz.

Megjegyzések a pénziigyi kimutatasokhoz
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NETTO KAMATBEVETEL

ALTALANOS MUKODESI KOLTSEGEK

(M Ft) 2003. 2002. (M Ft) 2003. 2002.
Kamatok és kamatjellegii bevételek Bérek és személyi jellegii kifizetések 5.187 5.273
Jegybanktol szarmazo6 kamatbevételek 1.825 1.707 Egészség- és nyugdijbiztositdsi kiaddsok 1.471 1.456
Egyéb hitelintézetektdl szarmazé bevételek 1.078 1.746 Egyéb munkavdllaléi jovedelem 296 315
Ugyfelekt6l szdarmazé kamatbevételek 27.139 25.620 Munkaadéi hozzdjaruldsok 345 960
Ertékpapirokbél szarmazé kamathevételek 5.186 4.661
Egyéb kamathevételek - 113 Személyi jellegii raforditdsok 7.299 8.004
Osszesen 35.228  33.847
Ertékcsokkenés 2.008 2.194
Kamatraforditdsok és kamatjellegii kiadasok Egyéb miikodési koltségek 6.646 6.029
Jegybanknak fizetett kamatok 2.752 836
Egyéb hitelintézeteknek fizetett kamatok 2.900 4.564 15.953 16.227
Ugyfeleknek fizetett kamatok 12.589 12.680
Osszesen 18.241  18.080
Dolgoz6i 1étszam 2003. 12. 31-én 1.070 {6
Osztalékbevétel 254 31 (2002:1.036)
Nett6 kamathevétel 17.241 15.798
NETTO EGYEB MUKODESI BEVETEL ES RAFORDITAS
[ 5]
NETTO KERESKEDESI BEVETEL (M FO) 2003 2002
(M Ft) 2003. 2002. Egyéb miikodési bevételek
Szolgdaltatdshdl szarmazo bevétel 147 72
FRA kereskedésen elért eredmény (156) 136 Kapott bérleti dij 30 31
Ertékpapir-kereskedésen elért eredmény (325) 70 Targyi eszkoz értékesitésébil szarmazé bevétel 68 84
Devizakereskedésen elért eredmény 4.408 2.477 Aruértékesitéshél szarmazé bevétel - 12
Kamatldb swap tigyletekbdl szdrmazo eredmény (699) - Egyéb 86 89
Egyéb (73) 10 Osszesen 331 288
Osszesen 3.155 2.693
Egyéb miikodési raforditasok
Igénybe vett szolgdltatdsok 143 66
Adok, birsagok 24 62
Befektetett eszkozok selejtezése 13 29
Ertékesitett targyi eszkoz 34 71
Non-profit szervezeteknek adott tdmogatdsok 15 17
Kovetelésértékesitésbdl eredd netto veszteség 9 -
Egyéb 43 33
Osszesen 281 278
Nett6 egyéb miikodési bevétel / (raforditds) 50 10
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KESZPENZ, NOSZTROSZAMLAK ES A MAGYAR NEMZETI BANKNAL

ELHELYEZETT BETETEK

. m 7 rs
UGYFELEKNEK FOLYOSITOTT HITELEK

(M Ft) 2003. 2002.
(M Ft) 2003. 2002.
Lakossdgi és vdllalati:
Készpénz Even beliili lejdrat 262.595 229.231
Pénztar 2.644 1.962 Even tuli lejarat 224.298 159.705
(Osszesen 486.893  388.936
Nosztroszamlak Hitelezési veszteségekre képzett
Magyar Nemzeti Bank 6.549 5.861 céltartalékok (22. sz. megjegyzés) (6.348) (4.434)
Egyéb hitelintézetek 1.622 5.469 Osszesen 480.545 384.502
Osszesen 8.171  11.330
A Magyar Nemzeti Banknal elhelyezett betétek IPARAGI STRUKTURA:
l?ven beliili lejarat 27.900 36.000 M Ft) 2003. % 2002. %
Even tli lejarat - -
- Ingatlanpiac 72.776 14,95 73.431 18,88
Osszesen 38.715  49.292 Kereskedelem 54.634 11,22 48.402 12,44
Koziiletek 35.515 7,30 45.646 11,74
Tavkozlés 30.395 6,24 29.385 7,56
Vegyipar/gyogyszeripar  30.700 6,31 28.778 7,40
i -l’ ) Villamosenergia ipar 29.407 6,04 26.840 6,90
KOVETELESEK HITELINTEZETEKKEL SZEMBEN Gépipar 27.964 5,74 24.626 6,33
Pénziigyi tevékenység  35.251 7,24 24.426 6,28
(M Ft) 2003. 2002. Elelmiszerfeldolgozés 21.249 4,36 19.919 5,12
Konnytipar 19.418 3,99 14.577 3,75
Even beliili lejarat 79.797  52.795 Banydszat 23.747 4,88 10.786 2,77
Even tiili lejarat 10.467 6.976 Epitipar 19.604 4,03 7.974 2,05
Osszesen 90.264 59.771 MezGgazdasdg 10.961 2,25 7.253 1,86
Maganiigyfelek 22.851 4,69 6.467 1,66
Szallitmanyozds 19.496 4,00 4.756 1,22
Vendéglatoipar 8.270 1,70 4.583 1,18
Kohdszat 5.942 1,22 4.180 1,07
Egyéb 18.713 3,84 6.907 1,79
(Osszesen 486.893 100,00  388.936 100,00

A fenti kolcsonok biztositékai féként bankgaranciabdl,
jelzaloghdl, készpénzbdl és kovetelések atruhazasabol

allnak.
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A befektetési célu értékpapirok piaci értéke 2003.
december 31-én 69.314 M Ft volt. (2002: 52.628 M Ft)

KERESKEDESI CELU PENZUGY! ESZKOZOK TARSULT VALLALATOK:
(M Ft) 2003. 2002. Befektetés megnevezése Konyv Tulajdoni
szerinti érték hédnyad
Kincstdrjegyek 4.328 2.607 (M Ft) (%)
Allamkétvények 8.056 1.129 2003. 2002. 2003. 2002.
Egyéb kotvények 8.492 100 HVB Leasing Rt. 25 138 45,00 45,00
(Osszesen 20.876 3.836 HVB Leasing Ker. Kft. 1 1 45,00 45,00
Giro Bankkdrtya Rt. 126 126 25,42 25,42
Osszesen 152 265
BEFEKTETESI CELU KOTVENYEK Egyéb:
Hitelgarancia Rt. 20 20 0,42 0,42
GIRO Elszamolasforgalmi Rt. 12 12 1,60 1,60
(M Ft) 2003. 2002. B.ISZ. Rt. - 9 - 9,78
. Budapesti Ertéktézsde Rt. 18 - 1,25 -
Allamkotvények 55.400 30.717 Fundamenta-
MNB-kétvények - 11.228 Lakdskassza Ltp. Rt. 303 660 738 1515
Ifgyéb kotvények 14.423 9.328 Egyéb 3 3 R _
Osszesen 69.823 51.273 Osszesen 356 722
Osszesen 9.970 10.449
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’ EE ) Minden fent emlitett t6kebefektetés, a SWIFT
TOKEBEFEKTETESEK kivételével, Magyarorszdgon bejegyzett tdrsasagokban
van. A Bank a leanyvallalatait nem konszoliddlja,
(M Ft) 2003. 2002. illetve a tarsult vdllalkozdsok eredményét sem vonja
0ssze, mivel ezek hatdsa nem szamottevd.
Befektetések lednyvallalatokba 9.462 9.462
Egyéb tékebefektetések 508 987 A Bank lednyvallalataira vonatkozé legfontosabb
(sszesen 9.970  10.449 pénziigyi informdcidk a kovetkezdk:
Ertékvesztés (22. sz. megjegyzés) (404) (350) LEANYVALLALATOK:
Osszesen 9.566 10.099
(M Ft) Nett6 eszkozok Adézas
utani
2002. és 2003. december 31-én a lednyvdllalatokban eredmény
és egyéb vallalatokban 1évd t6kebefektetések 2003. 2002. 2003. 2002.
Osszetétele a kovetkezd volt:
BA/CA Ingatlankezeld Kft. 704 577 143 125
BA/CA Fiokkezel6 Kft. 1.233 1.203 30 (13)
Befektetés megnevezése Kényv Tulajdoni Bayern Ingatlan Kft. 287 310 23) (113)
szerinti érték hdnyad HVB Jelzdlogbank Rt. 4.586 4.086 523 164
(M Ft) (%) CA 1B Ertékpapir Rt. 5.457 5.850 (267) 138
2003. 2002. 2003. 2002.
Lednyvallalat:
BA/CA Ingatlankezel§ Kft. 80 80 100,00 100,00 [ 14
BA/CA Fidkkezel§ Kft. 1.720 1.720 100,00 100,00 TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK
Bayern Ingatlan Kft. 655 655 100,00 100,00
HVB Je}lzélogbank Rt. 3.758 3.758 99,97 99,97 M0 2003, 2002,
CA 1B Ertékpapir Rt. 3.249 3.249 99,50 99,50
Osszosen 9.462 9.462 Nett6 j[érgyi es.zkt')zﬁk 10.299 9.607
Netté immateridlis javak 2.140 1.972
(Osszesen: 12.439 11.579




[ 14]
TARGYI ESZKOZOK ES IMMATERIALIS JAVAK (FOLYTATAS)

Brutté érték Halmozott Nett6 konyv Nett6 konyv
értékcsokkenés szerinti érték szerinti érték
2003. 12. 31. 2003. 12. 31. 2003. 12. 31. 2002. 12. 31.
A tdrgyi eszkozok osszetétele a kovetkezo:
Ingatlanok 2.322 614 1.708 1.575
Irodai berendezések 7.316 5.996 1.320 1.669
Jarmtivek 648 412 236 313
Beruhdzdsok 7.035 - 7.035 6.050
Osszesen 17.321 7.022 10.299 9.607
Az immateridlis javak 0sszetétele a kovetkezd:
Bérleti jogok 89 56 33 42
Licenc 461 126 335 241
Szoftver 5.839 4.067 1.772 1.689
Osszesen 6.389 4.249 2.140 1.972

Az értékcsokkenés Gsszege a 2003. év soran HUF 2.008 M Ft volt (2002: 2.194 M Ft). (6. sz. megjegyzés).
A beruhdzdsok tartalmazzdk a lizingelt eszkozoket.

[___15] )
JEGYBANKKAL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

(M Ft) 2003. 2002.

A Magyar Nemzeti Bank dltal elhelyezett betétek

Even beliili lejarat 17 1
Even tiili lejdrat 4 43
Osszesen 21 44
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HITELINTEZETEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK

EGYEB ADOFIZETESI KOTELEZETTSEG

(M Ft) 2003. 2002. (M Ft) 2003. 2002.
Even beliili lejdrat 115.049 85.433 Pénziigy lizingb6l eredd kotelezettségek 6.408 5.667
Fven tili lejdrat 105.758 54.733 Egyéb addfizetési kotelezettségek 833 864

Egyéb 175 343
(Osszesen 220.807  140.166

(Osszesen 7.416 6.874

UGYFELEKKEL SZEMBENI KOTELEZETTSEGEK
JEGYZETT TOKE

(M Ft) 2003. 2002.

(M Ft) 2003. 2002.
Even beliili lejarat 404.281 343.464
Even tiili lejarat 1.589 2.050 Kibocsdtott részvénytoke az év elején 24.118 24.118

Tékenovekmény - -
Osszesen 405.870 345514

Osszesen 24.118  24.118

A fenti kimutatas tartalmazza az tligyfelek atvezetési
szamldit. Az tigyfelek dtvezetési szamldin szerepld
Osszegek az tigyfelek normal iizletmenete soran
végzett ligyleteibdl szdrmaznak, melyek ezek elsza-
moldsaig illetve lezarasdig fligg6 szamldan vannak.

ALARENDELT KOLCSONOK

1994 jiliusdban a Bank az anyavallalattél 200 milli6
ATS 6sszeg6 alarendelt kolesont kapott. A kolesont
2006 szeptemberében, egydsszegben kell visszafizetni.

1997-ben a Bank tovdbbi 38 milli6 DEM o6sszegii kol-
csont kapott. Az 6sszeget 2007 mdrciusdaban,
egyosszegben kell visszafizetni.

A fenti hiteleket 2001. december 19-i hatdllyal
Osszevontak és eurdra konvertdltdk, a hitel Gj lejarata
2008. december 31. A kolcson dsszege 33,96 millio
eur6 (amely 2003. december 31-én 8.906 milli6 forint-
nak, 2002. december 31-én 8.012 millié forintnak
felelt meg). A kamat EURIBOR alapjan negyedévente
fizetendd.

2001. oktéber 1-jén a Bank fizigjaval tovabbi 67 mil-
li6 DEM 0sszegtli kolesont kapott a HypoVereinsbank
Miinchent6l, amit 2001. december 28-4n eurdra kon-
vertaltak. Az 6sszeg euréban 34,26 millié (ami 2003.
december 31-én 8.983 milli6 forintnak, 2002. decem-
ber 31-én 8.081 milli6 forintnak felelt meg). A kamat
EURIBOR alapjdn negyedévente fizetendd. A hitel
kezdd lejarata ot év, egy automatikus, a kolcsont
nyujté irasbeli értesitéséig érvényes, évenkénti
meghosszabbitdsi zaradékkal.
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A kibocsatott részvénytéke az aldbbi tipusu
részvényekbdl all:

4.823.644 els6bbségi részvény egyenként 5.000 HUF
névértékben.

A fenti részvények teljes egészében a Bank Austria
Creditanstalt AG tulajdondban vannak.



ADOZAS A TENYLEGES ADOKULCSOK EGYEZTETESE
Py e e . . . 2003. 2003. 2002. 2002.
Az adoéfizetési kotelezettséget a Bank az addészabdlyok- % MF) (%) (MFV
nak megfelelgen dllapitja meg az éves eredmény utan.
A’ 2003’. fiece’mber 31-Oevel lezarult ev]zen a magyar Ad6zds el6iti eredmény 12.463 10.007
tarsasagi adokules 18% volt (2002: 18%.). Tarsaségi ad6 a hazai tarsasagi
addkulccsal szamitva 18,0 2.243 18,0 1.801
(M Ft) 2003. 2002.
A bevételek/raforditisok adéhatdsai.
Adéfizetés 2.050 1.715 Amelyek ad6zds szempontjabol
Halasztott adéfizetés — idébeli kiillonbség: (5) - levonhatdk/nem vonhatik le - 10 04 47
Az eredménykimutatdsban szerepld
jovedelemadé-fizetés 2.045 1.715 Vl?SZB, nem tériild adokiillonbozet
- Altalanos kockdazati céltartalék 2,2) 281) (1,7 (173)
- Kereskedési célu értékpapirok
értékelése - - - (5)
- Egyéb 0,6 73 0,4 45
16,4 2.045 17,1 1.715
ERTEKVESZTES / HITELEZESI VESZTESEGEKRE KEPZETT TARTALEKOK
Garancidk és Fiigg6 és jovobeni
Hitelek szabad keretek kotelezettségek  Tokebefektetések (Osszesen
M Ft)
Egyenleg 2002. december 31. 4.434 703 138 350 5.625
Céltartalék-felhaszndlds (265) - (58) - (293)
Céltartalék-felszabaditds (2.154) (950) (8) - (3.142)
Ertékvesztés / Céltartalékképzés 4.333 499 496 54 5.382
Egyenleg 2003. december 31. 6.348 252 568 404 7.572
Céltartalék netté valtozdsa 1.914 (451) 430 54 1.947
Céltartalék-felhasznalds 265 - 58 - 323
Eredmény terhére elszamolva 2.179 (451) 488 54 2.270
Nett6 leirds 17 - - - 17
Eredményhatds dsszesen: 2.196 (451) 488 54 2.287
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FUGGO ES JOVOBENI KOTELEZETTSEGEK

2003. december 31-én a Banknak az aldbbi fiiggd és
jovobeni kotelezettségei voltak (névértéken):

(M Ft) 2003. 2002.

Le nem hivott kolcson- és

folyoszamlahitel-keretek 247.325 188.026
Garanciak 88.929 74.704
Import akkreditiv 6.034 3.287
Deviza hatdridds tigyletek és swapok névértéken  528.344  537.155
Deviza spot tigyletek névértéken 137.223 67.088
Kamatldb swap (névérték) 69.961 41.709
FRA vétel 91.000 120.500
FRA eladds 93.000 94.000

2003. december 31-én az tigyfelek altal a Banknal
letétben elhelyezett eszk6zok Osszes névértéke
1.397.897 M Ft volt (2002: 1.124.043 M Ft).

L 24]
AZ ESZKOZOK ES FORRASOK DEVIZANEMENKENTI OSSZETETELE

(M Ft) Eszkozok Sajat toke és Mérlegen Teljes nettd
kotelezettségek kiviili netté devizapozicié
pozicié hosszi/(rovid)
Az eszkozok és forrdsok devizanemenkénti 6sszetétele a 2003. december 31-i dllds alapjan:
Devizanem:
Eurd 273.091 260.459 (14.804) (2.172)
Amerikai dolldr 65.018 30.481 (35.488) (951)
Svéjci frank 20.328 20.526 183 (15)
Angol font 1.781 2.344 402 (161)
Japdn jen 242 201 (52) (11
Svéd korona 1.052 149 (913) (10)
Cseh korona 157 179 - (22)
Egyéb 113 97 31 47
Osszes deviza: 361.782 314.436 (50.641) (3.295)
Magyar forint 372.522 419.868 54.701 7.355
Osszesen 734.304 734.304 4.060 4.060
Osszetétel a 2002. december 31-i dllds alapjdn:
Euré 162.738 146.339 (12.454) 3.945
Amerikai dollar 54.599 65.320 10.778 57
Svdjci frank 15.118 1.493 (13.600) 25
Angol font 3.833 1.779 (1.980) 74
Japdn jen 1.045 403 (641) 1
Svéd korona 1.113 45 (1.088) (20)
Egyéb 288 248 - 40
Osszes deviza: 238.734 215.627 (18.985) 4.122
Magyar forint 340.131 363.238 20.354 (2.753)
Osszesen 578.865 578.865 1.369 1.369
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EL6Z6 EVEK SZAMADATAINAK ATSOROLASA

Annak érdekében, hogy megfeleljen a HVB Csoport altal alkalmazott prezentdciés sztenderdeknek, ata-
lakitdsra keriilt az eredménykimutatds szerkezete. Az 6sszehasonlithatésdghoz az aldbbiakban bemutatdsra

keriil, hogy mely 2002-es tételeket érinti az dtsorolds:

Eredeti egyenleg

Atsorolt 6sszeg

Uj egyenleg

Kamatok és kamatjellegii bevételek 35.487 (1.640) 33.847
Kamatraforditasok és kamatjellegli kiaddsok (18.125) 45 (18.080)
Jutalékbevételek 10.807 648 11.455
Jutalékraforditasok (2.180) (45) (2.225)
Netté kereskedési bevétel 1.701 992 2.693
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Fuggetlen konyvvizsgaldi jelentés

s

Budit

KPMIG Hurgieia Kit Telafon: +36 (11887 7100 emad iSlHEEpmg hy
Wik E 58, &3E 11270 7100 I A peT s
41139 Buodapest Tedalao: «36 (1] 887 T

Hungany «312raTio

2 o e mvelvit Renanviznedloin felenrés az angol myetven kibocrdtsr Rimanvizomalir felfomds
fordlipiae. Efvdrds evetds, a2 angolmvelven bibocsdion jelemidys az indavedd,

KONYVVIZSGALOI VELEMENY
A HVB Bank Hungary Rt. tulajdonosinak

Elvégeztik a HVB Bank Hungary Rt. (.Bank™) 2003. december 311 magyar forintban
kifggezen péneiigy kimutatisamak a Konywvizsgilok Nemzetkizi Swerverete il
kiwzéten Memectkdsi Konywvizsgilan Standardok szeninti vizsgilatit, A csatolt
despegett pénzlgyi kimutatisok, a 32, oldaltdl a 50, oldalig. ezem o pénzigy
kimutatisok alapmn késziltek. A 2004, februdr 12-i jelentésinkben korlbtozis nelkil
kiinyvvizsgalon  véleményt bocsitottunk ki ama vonatkozdan, hogy a pénzigyi
kimutatisok, amelyekbdl az dsszegzen pénzigyi kimutatasok késziilek, a Nemazetkdzi
Seamviteli Standardok Bizotisiga dltal kizzétett Nemeetktz Szamviteli Standardoknak
meglelelbon meghizhatd és valds képet adiak a Bank 2003, december 11-¢n fennilld
vagyom, pénziigyl és jivedelmi helyzerérdl, valamint cash Aow-piral.

Véleménylnk szerint o csatolt dsszegzett pénzigyi kimutatdsok magyar fornthan
kifejesent részel minden Ményepges vonatkozishan dsszhanghan dllnak azoklal a pénsigy
kimutatdzokkal, amelyek alapjin késziliek, és amelyekre vonatkozdan korlitozis nélkili
konyvvizsgildi véleményt bocsdtotunk ki

Ar Ossregretl pénzigyl kimutatisok tartalmaezik tugekomaas) céllal o meérleg, az
credménykimutatis, a cash-flow kimutatds, illetve sajdt 16ke mozgistibla magyar
forinthol EURO-ba dtszimitoit értékét. Az EURO-ban kifejezett adatok nem képezik
respel o penzigvi kimutatasoknak, melyrdl a fenti korlitoras nélkili konyvvvizsgilia
velemenyt bocsdiouk ki

A Hank targy €vre vonatkozd vagyon, pénzlipn &5 jdvedelmi helyzetének, wvalamunt a
kinyvvizsgilan hatokorének teljes kin énclmezése érdekében az Osszepzett pénzlgyi
kimutatisokat azokkal a pénziigyi kimutatdasokkal egyiint célszerii figyelembe venni,
amelyek alapjdn készilick, és amelyekre vonatkomban kimywnizsgildn vélemény
hocsatottunk ki

2004, felwuar 12.

KPMCG Hungdra KL

_-—'_|'.
|
} - —

— —

John Varsdnyi
[rIiner
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FELUGYELO BIZOTTSAG, IGAZGATOSAG




FELUGYELO BIZOTTSAG

TAGJAI
(2003. DECEMBER 31.)

FRANZ PACOUREK
A HVB Bank Hungary Rt.
Feliigyel§ Bizottsdgdnak elndke
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HEINZ MEIDLINGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

KREKO JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt.
régiovezeto)

DR. PETTKO-SZANDTNER JUDIT
(HVB Bank Hungary Rt.
f6osztalyvezetd)

IGAZGATOSAG TAGJAI
(2003. DECEMBER 31.)

MARTIN GRULL
A HVB Bank Hungary Rt.
Igazgatésdgdnak elnoke
(Bank Austria Creditanstalt AG)
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RALF CYMANEK
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. DR. REGINA PREHOFER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

WOLFGANG EDELMULLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HARALD CLAUS NOGRASEK
(Bank Austria Creditanstalt AG)

AKAR LASZLO
(nyugalmazott pénziigy-
minisztériumi f6osztalyvezeto)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(HVB Bank Hungary Rt.
vezérigazgato)

DR. DOFFEK JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt.
vezérigazgatdé-helyettes)

RACZ TIBOR
(HVB Bank Hungary Rt.
vezérigazgato-helyettes)

MARKUS WINKLER
(HVB Bank Hungary Rt.
vezérigazgato-helyettes)

Feliigyel6 Bizottsag, lgazgatésag



UZEMI TANACS




Uzemi tanacs

BALOGH ANDREA
BUZASNE VUKOV JUDIT (ELNOK)
KMETTY ZOLTAN

KREKO AMALIA

DR. PETTKO-SZANDTNER JUDIT
SCHMICKL ANDRAS

STOJCSICS SANDOR

SZABLICS TIBOR
TORNAY-CSOMOR ANDRAS
TOROCZKAI EDIT

VAJIDA PETER
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Naptar

ESEMENYEK
2003. marcius 17.

2003. marcius 19.

2003. szeptember 1.

2003. oktober 20.

A HVB Bank Hungary Rt. és az Eurépai Beruhdazasi Bank
(EIB) mdédositotta 2001 decemberében megkotott 80 millié
euro Osszegl, un. EIB Global Loan hitelszerzddését,
melynek keretében a banknak lehetdsége nyilt az Eurdpai
Unio kis- és kozépvallalkozasok hitelezését tamogato
pénziigyi alapjdbdl szarmazo forrdsok igénybevételére.

80 millié euro Osszegii szindikalt hitelt vett fel a HVB
Bank Hungary Rt.

A HVB Bank Hungary Rt. szeptember 1-jét6l kedvez6bb
feltételekkel kindlja a kis- és kozépvallalatok, valamint
egyéni vallalkozok szamdra kidolgozott foly6szamla-cso-
magjait, tovabba igen kedvez6 aru, Uj szamlacsomagot
vezetett be az elektronikus banki ligyintézést elonyben
részesito tigyfelei részére.

A HVB Bank a 2004. janudr 1-jén teljesen a bankba
olvadé brékercégen, a CA IB Ertékpapir Rt.-n keresztiil
megvisarolta a Postabank Ertékpapir Rt.-t6]1 annak teljes
részesedését a Budapesti Ertékt6zsdében (BET). A HVB
Bank ezzel a borze 5. legnagyobb részvényesévé 1épett
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2003. oktober - november

2003. december 31.

RENDEZVENYEK
2003. januar 19.

2003. szeptember 12.

2003. december

eld, mely a BET banki tulajdonosainak ranglistdjan az
els6 helyet jelenti.

A CA Tdékegarantdlt Alap — mely a befektetett tokére
100%-o0s visszafizetési garanciat nyujté zartvégi befek-
tetési alap, 3 éves futamiddvel — oktober 28. és november
19. kozott volt jegyezhetd. Az Alap befektetési jegyeit
1.351.760.000,- forint értékben jegyezték le a befektetdk.

A HVB Bank Hungary Rt. sikeresen integralta a CA IB
Ertékpapir Rt.-t.

A HVB Bank Hungary Rt. az ,Internationale
Sommerakademie Prag-Wien-Budapest” zenei alapitvany
jelentds szponzora, januarban a fiatal zenészek Liszt
Ferenc Zenemiivészeti Egyetemen tartott koncertjét
szponzordlta, melyre fontosabb iigyfeleit is meghivta.

HVB Bank Hungary Rt. immar Nagykanizsan is megnyi-
totta kapuit tigyfelei szdmdra, melyrdl iigyfélrendezvény
keretében tdjékoztatta a varos gazdasdgi és politikai
életének jelentds képviseldit, vezetdit, tovabbd leendd
iigyfeleit és az ujsdgirokat.

A HVB Bank Hungary Rt. 3 millié, a HVB Jelzdlogban Rt.
fél milli6 forinttal tdmogatta az Orszdgos Széchényi
Konyvtarat, mellyel hozzdjarultak ahhoz, hogy a konyvtar
eddigi tulajdondban lev6 Hungarica-térképgytijtemény tel-
jessé vdlhasson az atlaszkészités torténetében alapmiinek
tekintett munkdk megvdsarldsaval. A szakértdk szerint
abszolit unikumnak szamité térképekbd6l a HVB Bank
kidllitassal egybekotott koncertet rendezett kiemelt
igyfelei részére, ahol megtekinthetd volt a reneszansz
korbdl szdrmazo értékes vdlogatas.
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MANAGEMENT REPORT
ON THE 2003 BUSINESS YEAR




Management Report on
the 2003 Business Year

HVB Bank Hungary Rt. closed a successful business
year in 2003. The balance sheet total of the Bank
audited under the IAS international accounting stan-
dards as of 31 December 2003 was HUF 734,304 mil-
lion, as against HUF 578,865 million in 2002 — an
impressing 26.9% increase. The market share of the
Bank represents 5,3% in the Hungarian commercial
banking sector.

The profit after tax of the Bank rose parallelly by a
similar 25.6% to HUF 10,418 million, which indicates
that the Bank once again managed to exploit the busi-
ness opportunities in the market. In the 2003 business
year, the Bank recorded a 14,4% return on equity
after tax.

2003 saw the successful merger of the commercial
bank and CA IB Rt. Therefore, from 2004 HVB Bank
Hungary Rt. is now one of the leading providers of
universal financial services on the Hungarian banking
market.

HVB Bank Hungary Rt. played an active role in con-
tributing to the 2003 results of the HVB Group with its
outstanding performance. This reinsured the business
strategy pursued by Bank Austria Creditanstalt AG,
the member of the HVB Group responsible for the con-
trol of Central and Eastern European region, as over
the last decade BA-CA has focused on expanding in
markets of EU-candidate countries.

ECONOMIC ENVIRONMENT
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2003 brought an adverse market environment for both
the global and the domestic economy. International
recovery from the recession that has deepened since
the turn of the millennium was delayed by the general
uncertainty surrounding the war in Iraq, faltering
demand and a turnaround on international foreign
exchange markets with the dollar plummeting against
the euro. The restructuring constraint of the high-
technology sectors hit crucially the export sectors of
the Hungarian economy, as electronic and automobile
industries. Multi-national corporations reorganised
their product structures in Hungary, and some left the
country relocating their production lines to regions
offering more competitive conditions. Besides the halt
in investments, the first half of the year was charac-
terised by sluggish economic indicators. In addition,
the Hungarian economic policy in recent years has
endeavoured to shift the engine of the growth onto
domestic demand, and implemented large-scale wage
increases between 2001 and 2003 in public sector. Net
real wages in 2003 rose at an unprecedented rate of
9.2% on average.

Retail consumption was fuelled further by bank loans
under increasingly favourable conditions due to keen
market competition. Parallelly, the growth in housing
loans subsidised by the state rocketed. This expansion
spurred by local demand soon led to a quick deterio-
ration of external balances — as is common for small,
open economies. The local economy was left exposed



to competition from foreign imports as a result of the
strong domestic currency. Initial signs of stimulation
in the global economy began to appear on the horizon
at the end of 2003, and now actual figures confirm the
expectations that the Hungarian economy joining the
European Union is again about to embark on a path of
accelerated growth.

The GDP expanded by 2.9% in 2003, slightly lower
than the performance of the previous year.
Nevertheless, the pace of growth steadily picked up
from the second quarter, reaching 3.6% in the last
quarter. The industrial upswing can be attributed to
the more than 10% growth in export sales, while
domestic sales stagnated. Unemployment declined
from 6.4% in the first quarter of 2003 to 5.5% by
year-end, its lowest ever level, with employment also
rising over the same period.

Growth based on domestic consumption led to dramat-
ic financial imbalances, which shook the Hungarian
forint and foreign exchange markets. The foreign
trade, current account and budget deficits all culmi-
nated by around 6% of the GDP and the acute adjust-
ment measures of the financial authorities kept the
markets waiting until the beginning of 2004. The
deepening indebtedness of domestic actors — including
households, which for the first time became net debtor
- increased the dependency on foreign funds. This was
priced into Hungarian foreign exchange market
investments in the form of surging risk premiums and
weakened the exchange rate overall from 238
HUF/EUR in January 2003 to close to 270 HUF/EUR by
the end of the year. The central bank attempted to
fend off the shocks on the foreign exchange market
with repeated intervention in interest rates, which led
to a fall in forint interest rate in January to 6%, fol-
lowed by subsequent drastic hikes to 12,5% by year-
end. The Hungarian economy closed 2003 with an
annual average inflation of 4.7%, however, the falling
price trend made an about turn by the end of the year
and began to rise again.

The Hungarian banking system was set some stiff
challenges by the unprecedentedly hectic money mar-
ket. First of all it had to cope with huge market liquid-
ity and plummeting market interest rate following the
enormous inflow of foreign capital in January, then
banking market players were put to the test with the
shocking weakenings of the exchange rate and two
central bank prime rate hikes of 300 basis points
each. The exchange rate risk and the high forint inter-
est rate channelled customers increasingly towards
loans denominated in foreign currencies and prompt-
ed commercial banks to raise additional FX funds. The
rocketing rise in household incomes and the housing
loans enjoying unrivalled support from the govern-
ment's economic policy resulted in an unexampled

loan boom. Total assets of the Hungarian banking sys-
tem expanded by 25%, more than double the nominal
GDP growth. Corporate loans rose by 19%, 43% in
case of FX loans, over the previous year. Retail bank-
ing loans surged by 68% in twelve months, with the
housing loan portfolio doubling in value.

Due to the swift rise in lending, the widening of the
nominal margin as a result of unanticipated shifts in
interest rates and the state subsidies on housing
loans, the Hungarian banking system was able to close
an extremely successful business year in 2003.

BUSINESS RESULTS OF HVB BANK HUNGARY RT.
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Although the Bank's activities and strategic goals have
been refocused, the core of business activities remains
corporate lending. Total lending volumes in 2003
exceeded the figure for the previous year by 25%. The
quality of the loan portfolio remains excellent, with
provisions allocated for loans barely exceeding 1% of
the portfolio at year-end. The capital adequacy ratio
of HVB Bank Hungary Rt. stood at 12.84% at the end
of 2003. Traditional lending is well complemented by
the tight co-operation between HVB Leasing Rt. and
HVB Jelzdlogbank Rt.

HVB Bank Hungary Rt. and HVB Jelzdlogbank Rt.
disburse mortgage loans quickly and at low cost for
both the project financing of real estate developers
and the buyers of constructed properties.

The development of the retail client and small busi-
nesses division was the main priority of the Bank,
which is expressed not only by the dynamic growth of
lending (+141.4%) but also by the fact that the Bank
succeeded in gaining 19,000 new clients in 2003, over
and above the clients transferred from CA IB Ertékpa-
pir Rt. This division met its 2003 income plan by fur-
ther expanding its product range, flexibly pricing
products, developing sales channels as well as with
quality customer service. The loan portfolio grew prin-
cipally thanks to retail mortgage lending, in accor-
dance with expectations, in which the successful co-
operation with HVB Jelzdloghank Rt. played an impor-
tant role.

The main business goal for the division in 2004 is to
continue acquiring new retail customers, which will be
facilitated inter alia by the opening of new branches.
Besides this, great emphasis will be placed on raising
the volume of deposits and investments further.

Expanding business volumes and fierce competition on
the banking market call for the continuous develop-
ment of the operational infrastructure of banks,
including the rising requirements vis-a-vis security.
The Bank meets the challenges of the loan market and
of the alternative savings schemes by innovative prod-



uct development and a steady renewal of the range of
services on offer. The Internet bank commended by
the profession was launched in 2003. The corporate
loan products, investment services and the FX and
interest rate risk management products - all devel-
oped in light of European integration — also con-
tributed to the progress made on the banking market
and the continued profitability throughout the year.

The Bank's Treasury division is one of the three lead-
ing treasuries on the Hungarian market. The progress
made in professionalism and in the expansion of clien-
tele were expressed in the outstanding contribution
made to the Bank's results.
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The HVB Bank custody division put in an outstanding
performance, exploiting buoyant interest of foreign
investors towards Hungarian government securities.
The custody division raised its market share even fur-
ther, now constituting around 47%. International
recognition remains exceedingly high for the division.
In 2003 it was awarded the title of Best Custodian
Bank by the magazines Global Investor and Global
Custodian and after 2001 and 2002, GSCS
Benchmarks once again awarded the Bank the titles of
Best Custodian and Best Settlement in the Emerging
Markets in 2003.



REPORT ON THE DIVISIONS




Corporate Banking Division
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Throughout the 2003 business year the Bank’s corpo-
rate division served its clients to their full satisfaction
by adjusting its services to the constantly changing
needs of corporate clients and market circumstances.
Combining local market knowledge with HVB’s inter-
national know-how, the corporate division provided
group level, cross-border services and advisory
expertise for multinational and Hungarian companies.
In order to relieve corporate clients of the increased
volatility of the Hungarian money market, the corpo-
rate division of the Bank made efforts to apply as ben-
eficial conditions as possible, in order to compensate
the instability, risks and financial disadvantages
caused by the market circumstances.

The corporate division continued to perform its steady
growth path. The Bank’s corporate loan portfolio have
expanded significantly, in particular with respect to
FX loans. The corporate division undertook an active
role in the efficient intermediation of the State and EU
subsidised financial constructions, in order to satisfy
the needs of its continuously growing SME clientele.
(e.g. ,Midi” Credit Program, ,Eurépa” Credit Program,
~Ldnchid” Factoring.) As result, the share on the cor-
porate lending market have increased significantly, up
to0 9.1% (FX loans: 12.6%), putting the Bank in a sig-
nificant market position with regard to medium-term
lending. The loan portfolio continues to be of excellent
quality, expanding to an annual average amount of HUF
355.6 billion (54% of which is composed of FX loans), a
substantial size. From the total loan volume of the Bank
the corporate loan portfolio represent 65-70%.

The corporate division offered attractive investment
and depositing opportunities to our corporate clients
by introducing new, flexible products. The corporate
deposit portfolio thus reached an annual average of
HUF 154.6 billion (30% of which is composed of FX
deposits), thus representing 30-32% of total client
deposits placed at the Bank. The share on the corpo-
rate deposits market have increased significantly, up
t0 9.4% (FX deposits: 14.4%).

The volume of the corporate deposits covered the cor-
porate lendings by 43%.

From the total volume of payment transactions within
the Bank, the corporate clientele operated 90 % with
regard to international payment turnover, and 70%
regarding domestic payments. Nearly 90% of the pay-
ment transactions were operated electronically
through the local and international electronic payment
systems of the Bank. In line with our planned strategy,
the payment transactions operated by the SME clien-
tele have increased significantly.
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In terms of income, the corporate division closed a
successful year despite the effects of the sharpening
competition and the instable situation during the year
which brought about substantial changes on the mar-
ket. The highest weight in the corporate earnings was
represented by incomes on sight deposits and payment
transactions.

New money market products have been developed, in
order to help the risk management of the corporate
clients. In order to meet the expectations of
Hungarian enterprises soon operating in the EU-envi-
ronment, the corporate division have developed new
products, distribution channels (Virtual Bank, cross-
border cash management, Group payments, customer
financing.)

Within the corporate lending activity there was strate-
gic emphasis on the intermediation of State and EU
subsidised constructions for SME clients, with
unchanged focus on the exclusive service for large and
multinational clients. New, quick and flexible risk
assessment procedure was implemented in order to
simplify the lending procedures.

New SME strategy was worked out and applied, sup-
ported by a range of new products developed to the
special demands of this client segment.

The trade finance group offered specialised services to
support the trading activity of corporate clients within
the EU and with other international markets. The cor-
porate division have participated in several project
finance deals and syndicated transactions.

In addition to the close co-operating within the HVB
Group, the Bank offers cross-border services to multi-
national client groups, within the framework of sever-
al international interbank co-operation agreements.

The merger with CA IB Ertékpapir Rt. resulted in sig-
nificant changes, it facilitated the Bank to operate
securities services from 2004 on, offering even more
complex services to its clients.

In co-operation with several professional partners the
corporate division have organised many successful
client events all over the country, in order to provide
information and advisory service, focusing on the
State and EU subsidised constructions for corporate
clients.

The introduction of the monthly electronic newsletter
serves also the up-to-date information channeling and
advisory service, which helps corporate clients in
financial decision making based on the latest informa-
tion available.



Private Customers and Small
Businesses Division
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RETAIL CUSTOMERS AND SMALL BUSINESSES DIVISION

In line with the main objectives of the new, expansive
business strategy, approved in 2002, the retail cus-
tomers and small businesses division of HVB Bank
took significant steps in 2003 to become one of the
main players on the retail market, as well.

Following the business plans, the division launched
several new products, sales campaigns and an
expanding electronic service on the market in 2003.
These largely contributed to the fact that more and
more private clients and small businesses decided to
choose HVB Bank as their financial partner. As a
result of the successful acquisitions in 2003, the num-
ber of private clients, private entrepreneurs, small
enterprises and non-profit organisations has increased
significantly reaching almost 90,000 by the end of the
year. With the integration of the Group's securities
company CA IB, the Bank is expecting further signifi-
cant expansion of its clientele.

The Bank successfully increased its market share on
the retail loan and deposit market as well as among
small businesses, which is a notable achievement in
light of the fierce competition on the banking market.

BUSINESS ACTIVITIES, NEW PRODUCTS

In 2003 the division expanded beyond all expectations,
primarily due to the increasing retail lending activity
and the unprecedented collection of retail deposits in
the second half of the year. Thanks to the continuous
widening of the product range, the flexible pricing of
products, the deposit collection campaigns and quick-
er loan administration compared to the competitors,
an increasing number of clients have realised the ben-
efits and opportunities that the Bank’s services pro-
vide. This has been enhanced by the expansion of the
electronic sales channels and branch network, making
the Bank even more accessible for clients.

In line with the general trends on the banking market,
2003 proved to be the year of sharp surge of retail
deposits for the Bank. The growth pace of the retail
customer and small business deposit portfolio (call
and fixed deposits) surpassed expectations by outstrip-
ping the previous year figure by 18%, reaching HUF
175 billion.

Over and above the range of traditional deposit prod-
ucts, the clients of the division had a securities
portfolio of approx. HUF 60 billion, which rose to HUF
90 billion following the integration of CA IB.
Subsequent to the merger of the securities company,
the expanding clientele may count on more modern
private banking services of even greater quality.

In terms of the savings preferred by clients there were
no major changes as the clients still favoured deposits
maturing in 1-3 months. Due to its attractive interest

rate the 2-month special-offer deposit achieved great
success on the market, playing a crucial role in
increasing available funds.

2003 brought a real breakthrough in the field of retail
lending.

In spring of 2003, the bank started to offer subsidised
mortgage loans for construction, expansion and mo-
dernisation purposes, renewed the personal loan
product, expanded the Loan Assessment Centre estab-
lished in the previous year, and updated the loan
assessment procedures. These positive changes were
obviously welcomed by clients since several thousands
of retail customers decided to apply for the loans of
the bank. As a result, the portfolio of retail customer
and small business loans reached HUF 33 billion by
the end of 2003, in line with plans, which correspond-
ed to a growth of almost 141.4% on the previous year.
Housing mortgage loans put in a particularly dynamic
performance with the portfolio increasing more than
seven-fold compared to 2002. The Bank launched
new, combined products on the market and the
branch network began selling subsidised housing
loans combined with Lakaskassza savings from
November 2003.

Certain loan schemes offered to small businesses were
also popular (subsidised loan schemes offered by the
Ministry for Economic Affairs and Transport, EU
Express investment loan, Midihitel program, Lanchid
factoring program).

In September new account-holding packages were
introduced for small business clients, who welcomed
these products offered with fixed monthly fees, pre-
dictable costs and free electronic account access. The
competitive account-holding conditions combined with
the easy accessibility won more and more entrepre-
neurs and small businesses for the Bank in the subse-
quent period.

MODERNISED SERVICES, ALTERNATIVE SALES CHANNELS AND BANK
CARDS (CALL CENTRE, HVB INTERNET AND HOME BANKING)
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In 2003 the development of alternative sales channels
accelerated, drawing increasing attention of the
clients. By the end of the year, the division had nearly
35,000 online clients.

The standardised call centre was completed in March,
which made it possible to provide client services
round-the-clock. HVB Telephone Bank became a 24-
hour client contact centre and, consequently, an inte-
grated part of the sales process.

The number of clients with access to telephone bank-
ing services doubled over the year.

The Internet Banking service also became very popu-
lar: in 2003 more than 3000 new clients used this
service, resulting in a turnover of several billion
forints.



Various campaigns were organised to raise aware-
ness of the electronic services, the most successful
proved to be the campaign for the electronic
account package.

The number of retail and small business clients
using the Home Banking systems also exhibited
dynamic growth, reaching 7,000 by the end of the
year. The total value of transactions initiated
through the systems exceeded HUF 34 billion in
December 2003.

In March an expanded text messaging service was
launched: text message notifications can be
received not only about bankcards but about the
balance of accounts and transactions as well, within
the limits set by the client. To manage the intranet
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and internet sites the Bank introduced a new con-
tent management system. It became possible to
open accounts and to register for Internet Banking
online. The loan campaigns were supported by
comprehensive online information and loan calcula-
tors.

The number of MasterCard and VISA bankcards
issued by the Bank reached 50,000 by the end of
2003, of which 10% were corporate and the rest
were private. The clients used the cards the Bank
issued to carry out transactions worth over HUF 10
billion. Throughout the year a beneficial insurance
service linked to the bankcards was also renewed in
respect of certain cards.



r of HVB Group

| i

L

|

Instead of de-tours

Easily accessable Personal loans without guarantor and security. Instead of de-tours there is a
safe way.

Which bank fits into your life?

HVB™Bank
For further information, please call (36) 40/50-40-50




International Markets
Division
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In 2003 INM had yet again a very successful year and
could increase its result by approximately 25% as
compared to 2002.

The past year, 2003, can be characterized as a year of
very extraordinary market events and moves — espe-
cially in regards of the local FX and Money Markets in
Forint. These moves were driven by both the
Hungarian economic environment as well as the politi-
cal situation and exaggerated by large speculative
moves by foreign investors in both directions.

In the Treasury Sales, the volatile year was a good
basis to sell more hedge products to our customers,
increase the traded volume and acquire new clients.
More than 50% of the income is derived from hedge
deals (compared to 40% in 2002).

The Trading and Asset/Liability Management very suc-
cessfully managed the market turbulences, helped by
the diversification of products, trading lines and risk
mitigation achieved during the last couple of years.

Ilk"l'\l' iRk
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A direction which will be intensified in 2004 with the
integration of CA IB into the Bank and a closer link to
those product lines — as well as by the fact that we
have reached a top tier status in the local market with
several of our trading products.

Additionally — the Custody and the Financial
Institutions Business closed with a very strong year in
2003 and could further strengthen their position as
largest Custodian and largest HUF loro-account
provider in Hungary. Despite several challenging mar-
ket events, the BUX index climbed to reach a 3 year
high. This along with new client wins resulted in a
further increase of portfolio size, transaction turnover
and fee income while there was not one single client
lost during the entire year. Several awards and all rat-
ings again confirmed that our services are the best
offered in Hungary. The client survey conducted by
GSCS Benchmarks ranked HVB Hungary as providing
the “Best client service in an emerging market”.



Real Estate Financing Division
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The residential property sector of the Hungarian real
estate market was marked by fluctuating interest
throughout 2003, which was significantly influenced
by the prospective narrowing of the housing subsidies
schemes. While the first change in June exerted a
lesser impact on demand than was expected on the
market, the second tightening of rules by the end of
last year speeded up the handing-in of loan applica-
tions before the deadline. However, this extraordinary
rush will probably be followed by a substantial fall in
public interest towards state-subsidised loans offered
for new property in 2004. This will have a serious
effect on demand in the residential property market as
a whole.

The number of new flats offered for sale increased,
but the focus shifted towards cheaper or smaller flats.
Although - despite the changes in demand - prices
stagnated and in certain cases even slightly dropped,
selling became more difficult and entrepreneurs tried
to make their offers more appealing by launching
sales campaigns. At the beginning of the year buying
housing for investment purposes was common on the
property market, but this activity shrank towards the
end of the year and over the same period the average
term of loans granted for house construction has
increased.

The real estate financing division offers such lending
solutions to clients that are able to compensate for
both the oversupply on the property market and the
ever-increasing cautiousness on the part of customers.
The Bank provides project financing for property
developers in co-operation with its subsidiary, HVB
Jelzalogbank, but it also offers mortgages with very
favourable conditions, a quick turnaround and low
costs for buyers of completed homes.

On the field of commercial real estate financing, main-
ly foreign investors used the Bank’s services for their
projects. In 2003 the financing of new construction
projects was once again pushed into the background;
its place was taken mainly by the refinancing of rent-
ed, built properties (ranging from hotels to shopping
centres). The main reason for this is that some prop-
erty investors are striving to sell their built and rented
properties, either fearing that returns will fall or sim-
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ply just to generate profits. For the new owners — who
generally pay the purchase price partially from long-
term loans - these properties ensure relatively high
returns but they are also counting on an increase in
property values after Hungary's accession to the EU.
Commercial real estate financing is generally handled
in euros and the falling euro interest rate makes these
investments even more appealing. All of the above has
secured favourable opportunities for the real estate
financing division, enabling the division to dinamically
increase the Bank's portfolio.

Compared to the end of 2002 the Bank expanded its
portfolio by 43% with a corresponding rise in revenues
of 50%.

As a result of the different terms of maturity of the
Bank’s residential and commercial loans in line with
the various trends governing the market, commercial
loans made up the majority of the year-end portfolio
in 2003 with a ratio of 94%:6%, representing a shift
towards commercial properties compared to the end
of the previous year.

The proportion of long-term loans rose above the level
common in the previous periods: long-term loans
accounted for 97% of the 2003 year-end portfolio,
with the proportion of short-term loans falling to 3%.
The main reason for the change is that residential
loans lost ground to long-term commercial real estate
financing loans within the portfolio and in case of the
former, the average loan term has increased.

A characteristic of the real estate financing division is
that the majority of its revenue is realised from loans:
74% of its annual revenue in 2003 was derived from
lending, with the remainder comprising all the other
revenue of the division, including deposit income.
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HUMAN RESOURCE MANAGEMENT




Human Resource Management
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An important task of the business year 2003 was to
improve internal communication. Therefore, the Bank
assessed and evaluated the present situation and
worked out an appropriate strategy, which included
freshening up the website, introducing a module
which supports the integration of newcomers, and
surveying employee satisfaction by means of a ques-
tionnaire. In addition, the annual staff events orga-
nised by the Bank provide an excellent opportunity for
staff to make direct contact with the Bank's manage-
ment.

An important element of the Bank’s strategy is still to
recruit appropriately qualified staff and retain them in
the long run. When selecting new employees, opportu-
nities and techniques offered by the latest professional
research were taken into consideration and used.
During recruitment the primary requirement is to hire
the best workforce from the market thus increasing
the quality of the Bank. When selecting newcomers
previous banking experience and appropriate qualifi-
cations were taken into account.

The Bank tries to cover its workforce needs also from
internal resources, not only from outside the Bank.
The Bank encourages internal mobility as this enables
to offer broader perspectives and longer career oppor-
tunities for the staff.

TOTAL NUMBER OF STAFF

In 2003

e 29 job vacancies were advertised internally,

e of which on 14 occasions the Bank was able to fill
the position in-house.

To facilitate the integration of all new staff members,
the head of the relevant division designates a mentor
who helps the newcomer settle in on a professional
and personal level.

The training of staff and keeping their knowledge up-
to-date remains important as this is indispensable for
the future business success. In 2003 the Bank organ-
ised

e 31 internal and

e 11 external courses,

with the number of participants reaching 1,331.

The courses offer an excellent opportunity for creating
personal contacts and sharing experience, thus paving
the way for effective future cooperation.

An important factor in retaining the staff is the incen-
tive system, which strengthens commitment, loyalty
and motivation in the form of various benefits. The
Bank has compiled a complex benefit system for our
employees which includes options of pension and
health fund contributions as well as fitness schemes.

Breakdown of total staff by division

International Markets Division

Real Estate Financing Division

Retail Customers and
Small Businesses Division

Central Services
Corporate Divison
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FINANCIAL REPORT




BALANCE SHEET AS AT 31 DECEMBER 2003

Note HUF M EUR M HUF M EUR M
2003 2003 2002 2002
Assets
Cash, nostros and placements with the Central Bank 8 38,715 148 49,292 209
Financial assets held for trading 11 20,876 80 3,836 16
Placements with, and loans and advances to other banks 9 90,264 344 59,771 253
Loans and advances to customers 10 480,545 1,833 384,502 1,630
Interest receivable and other accruals 11,578 44 8,127 34
Other assets 498 2 386 2
Investment in bonds 12 69,823 266 51,273 217
Equity investments 13 9,566 36 10,099 43
Fixed assets 14 12,439 47 11,579 49
Total assets 734,304 2,800 578,865 2,454
Liabilities
Deposits from the Central Bank 15 21 0 44 0
Deposits and loans from other banks 16 220,807 842 140,166 594
Deposits from customers 17 405,870 1,548 345,514 1,465
Subordinated loans 18 17,889 68 16,093 68
Other provisions 22 820 3 841 4
Interest payable and other accruals 4,171 16 2,441 10
Other liabilities 19 7,416 28 6,874 29
Total liabilities 656,994 2,505 511,973 2,170
Shareholder's Funds
Share capital 20 24,118 92 24,118 102
Capital reserve 3,296 13 3,296 14
General reserve 5,933 23 5,329 23
General risk reserve 7,065 27 5,505 23
Retained earnings 36,898 140 28,644 121
Total Shareholder's Funds 77,310 295 66,892 284
Total Liabilities and Shareholder's Funds 734,304 2,800 578,865 2,454

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
The offical middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2003 HUF 262.23 and in 2002 HUF 235.90.
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STATEMENT OF INCOME AS AT 31 DECEMBER 2003

Note HUF million EUR million HUF million EUR million

2003 2003 2002 2002

Interest and similar income 35,228 134 33,847 143
Interest expense and similar charges (18,241) (70) (18,080) (77)
Dividend income 254 1 31 0
Net interest income 4 17,241 66 15,798 66
Impairment and losses on credit products (1,783) 7 (1,391) (6)
Net interest income after risk provisions 15,458 59 14,407 60
Fee and commission income 13,524 52 11,455 49
Fee and commission expense (2,479) 9) (2,225) )
Net fee and commission income 11,045 42 9,230 40
Net trading result 5 3,155 12 2,693 11
General administrative expenses 6 (15,953) (61) (16,227) (69)
Net other operating income / (expenses) 7 50 0 10 0
Operating profit 13,755 52 10,113 42
Capital gains/(losses) (900) (3) (106) (0)
Net other income /(expense) (392) (1) - -
Net income before tax 12,463 48 10,007 42
Taxation 21 (2,045) (8) (1,715) (7)
Net profit for the year 10,418 40 8,292 35

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
The offical middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2003 HUF 262.23 and in 2002 HUF 235.90.
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STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER'S EQUITY AS AT 31 DECEMBER 2003

(HUF million) Note Ordinary Capital Retained General General Total

Shares Reserve Earnings Reserve Risk

Reserve

Balance 1 January 2002 24,118 3,296 18,682 4,249 4,544 54,889
Net profit for the year - - 8,292 - - 8,292
Other - - 462 - - 462
Equity contribution in kind - - 3,249 - - 3,249
Appropriations -
Transfer from retained earnings - - (2,041) 1,080 961 -
Balance 31 December 2002 24,118 3,296 28,644 5,329 5,505 66,892
Net profit for the year - - 10,418 - - 10,418
Appropriations
Transfer from retained earnings - - (2,164) 604 1,560 -
Balance 31 December 2003 24,118 3,296 36,898 5,933 7,065 77,310

STATEMENT OF CHANGES IN SHAREHOLDER'S EQUITY AS AT 31 DECEMBER 2003

M EUR Note Ordinary Capital Retained General General Total
Shares Reserve Earnings Reserve Risk
Reserve
Balance 1 January 2002 98 13 76 17 18 222
Net profit for the year - - 35 - - 35
Other - - 2 - - 2
Equity contribution in kind 13 - - 14 - - 14
Appropriations -
Transfer from retained earnings - - 9) 6 4 -
Balance 31 December 2002 102 14 121 23 23 283
Net profit for the year - - 40 - - 40
Appropriations
Transfer from retained earnings - - (8) 2 6 -
Balance 31 December 2003 92 13 141 23 27 296

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
The offical middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian National Bank was on the last day of 2003 HUF 262.23 and in 2002 HUF 235.90.
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STATEMENT OF CASH FLOWS AS AT 31 DECEMBER 2003

Note | (HUF million) EUR million (HUF million) EUR million
2003 2003 2002 2002

Cash flows from operating activities:
Income before taxation 12,463 48 10,007 42

Items not involving movement of cash:

Depreciation and amortisation 2,008 8 2,194 9
Scrapped assets 13 0 29 0
Gain on fixed assets (34) (0) (13) 0)
Impairment and losses in credit products, net 22 1,947 7 686 3
Foreign exchange loss/(gain) on subordinated loans 1,796 7 (712) (3)
Taxation paid (2,045) (8) (1,715) (7)
Operating income before working capital changes 16,148 62 10,476 44
(Increase)/Decrease in other assets (112) 0) 10 0
(Increase) in interest receivable (3,451) (13) (2,071) 9)
Increase in interest payable 1,730 7 52 0
Increase in other creditors 542 2 6,228 26
(Increase)/Decrease in deposits with Central Bank 7,412 28 (21,380) 91)
(Increase) in loans and advances to customers (97,957) (374) (49,226) (209)
Decrease/(Increase) in deposits with other banks (26,646) (102) 39,230 166
(Decrease) in deposits from Central Bank (23) 0) (1,934) 8)
Increase in deposits from customers 60,356 230 15,793 67
Increase/(Decrease) in deposits from other banks 80,641 308 7,573 32
Net cash (used in) / from operating activities 22,492 86 (5,725) (24)

Cash flows from investing activities:
Proceed on sales of fixed assets 68 0 85 0
Fixed asset additions (2,915) (11) (8,158) (35)
(Increase)/Decrease in equity investments 479 2 (105) 0)
(Increase) in securities (35,590) (136) (3,938) 17
Net cash from / (used in) investing activities (37,958) (145) (12,116) (51)

Cash flows from financing activities:
Supplementary capital (Increase)/Decrease - - 462 2
Equity contribution in kind - - 3,249 14
Net cash from / (used in) financing activities - - 3,711 16
Net Increase/(Decrease) in cash 682 3 (3,654) (15)
Cash at the beginning of the year 8 1,962 7 5,616 24
Cash at the end of the year 8 2,644 10 1,962 8

The accompanying notes form an integral part of these financial statements.
The offical middle exchange HUF/EUR rate of the Hungarian national Bank was on the last day of 2003 HUF 262.23 and in 2002 HUF 235,90.
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GENERAL

HVB Bank Hungary Rt. (“HVB” or “the Bank”) is regis-
tered as a joint-stock company under Hungarian law
and is licensed to conduct commercial banking activi-
ties in Hungary. The Bank is wholly owned subsidiary
of Bank Austria Creditanstalt AG Austria, with the
ultimate parent company being Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG Germany. The Bank conducts com-
mercial and retail banking operations.

Transactions with members of the HVB group include
credit relationships, where the related parties are bor-
rowers or guarantors, and deposit relationships. Such
transactions are conducted under substantially the
same terms and conditions as are applied to third par-
ties, unless otherwise stated.

2]
SIGNIFICANT ACCOUNTING POLICIES

A.) STATEMENT OF COMPLIANCE

The financial statements have been prepared in accor-

dance with the International Financial Reporting
Standards (IFRS) adopted by the International
Accounting Standards Board ("IASB") and interpreta-
tions issued by the International Financial Reporting
Interpretations Committee of the IASB (IFRIC).

B.) BASIS OF PREPARATION

The financial statements are presented in millions of
Hungarian Forint (HUF).

The financial statements are prepared on a fair value
basis for derivative financial instruments, financial
assets and liabilities held for trading, and available-
for-sale assets, except those for which a reliable
measure of fair value is not available. Other financial
assets and liabilities, and nonfinancial assets and lia-

bilities are stated at amortised cost, or historical cost.

The accounting policies applied by the Bank are con-
sistent with those used in the previous year.
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C) BASIS OF CONSOLIDATION

Subsidiaries are those enterprises controlled by the
Bank. Control exists when the Bank has the power,
directly or indirectly, to govern the financial and oper-
ational policy of an enterprise, so as to obtain benefit
from its activities. The financial statements of sub-
sidiaries are included in the consolidated financial
statements from the date that control commences until
the date that control ceases.

Associated companies are those enterprises, in which
the Bank has significant influence, but not control,
over the financial and operating activities. The Bank
has not accounted for its share of result in associated
companies (refer Note 13) and has not prepared con-
solidated financial statements of the Bank and its sub-
sidiaries (refer Note 13) on the grounds of immaterial-

ity.

D) COMPARATIVES

Certain balances have been restated and reclassified
to provide consistency for presentation purposes.

E.) FINANCIAL INSTRUMENTS

I) Classification

Trading instruments are those that the Bank princi-
pally holds for the purpose of short-term profit taking.
These include shares, bonds, certain purchased loans
and derivative contracts that are not designated and
effective hedging instruments and liabilities from short
sales of financial instruments.

Originated loans and receivables are loans and receiv-
ables created by the Bank other than those created
with the intention of short-term profit taking.
Originated loans and receivables comprise loans and
advances to banks and customers other than pur-
chased loans.

Held-to-maturity assets are financial assets with fixed
or determinable payments and fixed maturity that the
Bank has the intent and ability to hold to maturity.
These include certain purchased loans and advances
to banks and customers and certain debt investments.

Available-for-sale assets are financial assets that are
not held for trading purposes, originated by the Bank
or expected to be held to maturity. Available-for-sale
instruments include money market placements and
certain debt and equity investments.

86

1) Recognition

The Bank recognises financial assets and liabilities
from settlement date. From this date any gains and
losses arising from changes in fair value of the assets
are recognised. Held-to-maturity loans and originated
loans and receivables are recognised on the day these
are made by the Bank.

III) Measurement

Financial instruments are measured initially at cost,
including transaction costs.

Subsequent to initial recognition all trading instru-
ments and all available-for-sale assets are measured
at fair value, except that, where no quoted market
price exists in an active market and fair value cannot
be reliably measured, these are stated at cost (includ-
ing transaction costs) less impairment.

All non-trading financial liabilities, originated loans
and receivables and held-to-maturity assets are mea-
sured at amortised cost less impairment. Amortised
cost is calculated on the effective interest rate method.
Premiums and discounts, including initial transaction
costs, are included in the carrying amount of the
related instrument and amortised based on the effec-
tive interest rate of the instrument. Financial assets
are reviewed at each balance sheet date except for
originated loans, which are reviewed quarterly, to
determine whether there is objective evidence of
impairment. If any such condition exists, the asset’s
recoverable amount is estimated.

Fair value measurement principles

The fair value of financial instruments is based on
their quoted market price at the balance sheet date
without any deduction for transaction costs. If a quot-
ed market price is not available, the fair value of the
instrument is estimated using pricing models or dis-
counted cash-flow techniques.

Where discounted cash-flow techniques are used, esti-
mated future cash-flows are based on management’s
best estimates and the discount rate is a market relat-
ed rate at the balance sheet date for an instrument
with similar terms and conditions. Where pricing
models are used, inputs are based on market related
measures at balance sheet date.

The fair value of derivatives that are not exchange-
traded are estimated at the amount that the Bank
would receive upon normal business conditions to ter-
minate the contract at the balance sheet date taking
into account current market conditions and the cur-
rent creditworthiness of the counterparties.



Gains and losses on subsequent measurement

Gains and losses arising from a change in the fair

value of trading instruments and available-for-sale
assets are recognised directly in the income state-

ment.

F.) TRANSACTIONS IN FOREIGN CURRENCY

The accounting records of the Bank are maintained in
Hungarian Forints (HUF).

Transactions denominated in other currencies are
translated at exchange rates ruling at the date of the
transaction. Assets and liabilities denominated in
other currencies are translated at rates ruling at the
balance sheet date. Gains and losses on exchange are
recognised in the statement of income for the year.

G.) SECURITIES

Securities can be held for trading, available-for-sale
or held-to-maturity purposes. The recognition and
recording of each category of security is stated in Note
2.e.) above.

Investments that the Bank holds for the purpose of
short-term profit taking are classified as trading
instruments. Debt investments that the Bank has the
intent and ability to hold to maturity are classified as
held-to-maturity assets. Other investments are classi-
fied as available-for-sale assets.

H.) EQUITY INVESTMENTS

Equity investments that the Bank holds for the pur-
pose of short-term profit taking are classified as trad-
ing instruments. Other equity investments are classi-
fied as available-for-sale assets.

.) FIXED ASSETS

Fixed assets are stated at historical cost less accumu-
lated depreciation. Fixed assets are reviewed periodi-
cally and items which are considered to have no fur-
ther value are depreciated in full.

J.) DEPRECIATION AND AMORTISATION

Depreciation is charged to write off the cost of fixed
assets to the statement of income, on a straight-line
basis over their anticipated economic lives (except for
land and assets under construction). The annual rates
of depreciation used are as follows:

Depreciation Rate (%)

Buildings 1-6
Office equipment 9-33
Motor vehicles 20

Property rights, being the right to use certain land
and buildings, are amortised at a rate of 10% per
year. It is the Bank's policy to review the book value
of the property rights periodically to ensure that such
rights are not stated at amounts greater than their
realisable value.

K.) LEASED ASSETS

Leases in terms of which the Bank assumes substan-
tially all the risk and rewards of ownership are classi-
fied as financial leases. The Bank occasionally enters
into financial lease obligations in order to finance cer-
tain fixed assets. These leases run typically for a peri-
od of 10 to 20 years, with the transfer of ownership of
the leased asset at the end of the lease term. Interest
is charged over the period of the lease based on mar-
ket related interest rates.

L.) LOANS AND ADVANCES

Loans and advances originated by the Bank are classi-
fied as originated loans and receivables. Purchased
loans that the Bank has the intent and ability to hold
to maturity are classified as held-to-maturity assets.
Purchased loans that the Bank does not intend to hold
until maturity are classified as available-for-sale
instruments.

Loans and advances are reported net of impairments
for credit losses to reflect the estimated recoverable
amounts.

M.) IMPAIRMENT AND LOSSES ON CREDIT PRODUCTS

It is the policy of the Bank to review periodically its
loan portfolio and advances to make provisions for
impairment where necessary. Impairment is based on
an individual assessment of the recoverability of
amounts outstanding. Increases and decreases in pro-
visions for impairments are charged against income.

N.) GENERAL RESERVE
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In accordance with Section 75 of Hungarian Act No.
CXII of 1996, a general reserve equal to 10% of the
net post tax income is required to be made in the
Hungarian statutory accounts. Increases in the gener-
al reserve, as calculated under Hungarian Accounting
and Banking Rules are treated as appropriations from
retained earnings, and are not charged against
income.
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0.) GENERAL RISK RESERVE

Under Section 87 of Hungarian Act No. CXII. a
General Risk Reserve of 1.25% of the risk weighted
assets should be provided for. Under Hungarian law
the amount of the general risk reserve is charged to
the statement of income and is a tax deductible
expense. This amount has been reversed from the
Hungarian statement of income in these IFRS accounts
and is treated as an appropriation of retained ear-
nings.

P.) DERIVATIVE FINANCIAL INSTRUMENTS

The Bank uses derivative financial instruments:
futures, interest rate swaps, options, forward rate
agreements and spot and forward foreign exchange
contracts to manage its exposure to foreign exchange,
interest rate and market risks arising from opera-
tional, financing and investment activities.

The recognition of income/expenses relating to deriva-
tives transactions is on a mark-to-market basis, value
changes are immediately recognised in the income
statement.

Q.) INCOME

Interest income

Interest income and interest expense for the year are
recognised on an accruals basis. Commissions and
fees are included in the income statement as they
arise. Interest income is not recognised on loans
where there is a reasonable likelihood of non-collec-
tion.

Net trading income

Net trading income includes gains and losses arising
from disposals and changes in the fair value of finan-
cial assets and liabilities held for trading.

Dividend income
Dividend income is recognised in the income state-
ment on the date that the dividend is declared.

Income tax
Income tax on the profit or loss for the year comprises
current and deferred tax.

Current tax is the expected tax payable on the taxable
income for the year, using tax rates enacted at the
balance sheet date. The profit for the year is adjusted
according to the relevant tax regulations.

Deferred tax is provided using the balance sheet lia-
bility method, in respect of temporary differences
between the carrying amounts of assets and liabilities
for financial reporting purposes and the amounts used
for taxation purposes. The amount of deferred tax
provided is based on the expected manner of realisa-
tion or settlement of the difference in the carrying
amounts of assets and liabilities in the IFRS balance
sheet and in the balance sheet for local tax purposes.

A deferred tax asset is recognised only to the extent
that it is probable that future taxable profits will be
available against which the unused tax losses and
credits can be utilised. Deferred tax assets are
reduced to the extent that it is no longer probable that
the related tax benefit will be realised.

R.) IMPAIRMENT

The carrying amount of the assets of the Bank are
reviewed at each balance sheet date to determine
whether there is any indication of impairment. Any
impairment loss is recognised in the income state-
ment.

S.) CURRENCIES AND EFFECTIVE INTEREST RATES

The Bank conducts transactions in the ordinary course
of business in various currencies including HUF and
uses various financial instruments at its disposal.
Financial assets and financial liabilities on and off bal-
ance sheet are denominated in these currencies and
unless otherwise stated are disclosed at fair value.
Banking transactions unless otherwise stated are
effected at market rates.

T.) SUBSEQUENT EVENTS
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In case a significant event occurs between balance
sheet date and preparation date of the financial state-
ment, which materially impacts the financial state-
ment, such items have been disclosed and stated
accordingly.



RISK MANAGEMENT POLICIES

The most significant business risks to which the Bank
is exposed are market interest rate, liquidity, foreign
exchange rate and credit risks. The Bank takes a
Group approach to managing risk, tailored for specific
Hungarian legal and business requirements.
Integrated and on-line systems ensure constant, timely
monitoring of risk.

The Bank's policies for managing each of the major
financial risks are reviewed regularly by the respec-
tive business areas, internal audit, senior manage-
ment and the Board of Directors.

Interest rate risk

Interest rate risk is measured by the extent to which
changes in market interest rates impact on the inte-
rest margins. Gaps in the value of assets, liabilities
and off-balance sheet instruments that mature or
reprice in a given period generate interest rate risk.
The Bank may reduce this risk by matching the
repricing of assets and liabilities with derivatives and
pricing/ maturity techniques.

Interest rate risk is limited by the Bank's Asset
Liability Committee (‘ALCO’) which establishes and
delegates position limits monitoring such limits to
restrict the effect of movements in interest rates on
earnings (from the fluctuating value of on and off-bal-
ance sheet assets and liabilities). In controlling the
Bank's maturity structure, the ALCO considers among
others, macro and microeconomic forecasts, global
capital market trends and forecasts, liquidity condi-
tions and the anticipated direction of interest rate
changes.

Liquidity risk

The objective of prudential liquidity management is to
ensure that the Bank has the ability to generate suffi-
cient funds to meet all cash flow obligations as these
fall due. Effective liquidity management is critical to
maintaining market confidence, and protecting the
capital base while permitting effective growth. In
managing its liquidity the Bank takes into account
various legal requirements and limitations.

Limits regarding the maximum net outflow of funds in
a particular period are in place and are approved and
monitored by the ALCO.

Daily liquidity reports are provided to senior manage-
ment to enable timely liquidity monitoring.
Contingency plans exist to satisfy funding require-
ments in instances of market disruption.
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Foreign exchange rate risk

The Bank has assets and liabilities (on and off-balance
sheet) denominated in several foreign currencies, and
it is therefore exposed to foreign exchange rate risk.
Foreign exchange risk arises when a mismatch occurs
in the spot and forward asset/liability structure within
a currency.

The ALCO establishes and is responsible for the moni-
toring of specific regulations based on statutory and
internal limits relevant to management of foreign
exchange rate risk.

Credit risk

Credit risk is the risk of financial loss occurring as a
result of a default by a counterparty in their contrac-
tual obligation to the Bank. Credit risk is primarily
managed by the Credit Committee which establishes
credit regulations including the approval process,
portfolio limit concentration guidelines, approval of
discretionary limits, formulation of standards for the
measurement of credit exposures and the risk rating
of clients based on the assessment of management
quality and financial statements. Each outstanding
loan is reviewed at least quarterly. Loans are classi-
fied based on a point rating system, which incorpo-
rates qualitative and quantitative factors.
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NET INTEREST INCOME GENERAL ADMINISTRATIVE EXPENSES
(HUF million) 2003 2002 (HUF million) 2003 2002
Interest and similar income Wages and salaries 5,187 5,273
Interest income from the Central Bank 1,825 1,707 Statutory social-security contributions 1,471 1,456
Interest income from other banks 1,078 1,746 Other employee benefits 296 315
Interest income from customers 27,139 25,620 Employer's contributions 345 960
Interest income on securities 5,186 4,661
Other interest income - 113 7,299 8,004
Total 35,228 33,847
Depreciation and amortisation 2,008 2,194
Interest expense and similar charges Other administrative expenses 6,646 6,029
Interest expense to the Central Bank 2,752 836
Interest expense to other banks 2,900 4,564 15,953 16,227
Interest expense to customers 12,589 12,680
Total 18,241 18,080
The number of employees was 1,070 at 31 December
Dividend income 254 31 2003 (2002: 1,036).
Net interest income 17,241 15,798
NET OTHER OPERATING INCOME AND EXPENSES
[ 5]
NET TRADING INCOME (HUF million) 2003 2002
(HUF million) 2003 2002 Operating income
Service transfer fees 147 72
Result on trading FRAs (156) 136 Rental fee received 30 31
Result on trading securities (325) 70 Proceeds on fixed assets sold 68 84
Result on foreign exchange 4,408 2,477 Gain on sale of goods - 12
Result on trading interest rate swaps (699) - Other 86 89
Other (73) 10 Total 331 288
Total 3,155 2,693
Operating expenses
Service transfer fees 143 66
Taxes, penalties 24 62
Scrapped and transferred fixed assets 13 29
Cost of fixed assets sold 34 71
Transfer to non-profit organisations 15 17
Loss on sale of loans 9 -
Other 43 33
Total 281 278
Net other operating income / expense 50 10
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CASH, NOSTROS, AND PLACEMENTS WITH THE CENTRAL BANK LOANS AND ADVANCES TO CUSTOMERS
(HUF million) 2003 2002 (HUF million) 2003 2002
Cash Private and commercial:
Cash on hand 2,644 1,962 Maturity less than one year 262,595 229,231
Maturity more than one year 224,298 159,705
Nostros 486,893 388,936
National Bank of Hungary 6,549 5,861 Provision for impairment and losses
Other banks 1,622 5,469 on credit products (Note 22) (6,348) (4,434)
8,171 11,330 480,545 384,502

Placements with the Central Bank

ANALYSIS BY INDUSTRIAL SECTOR

Maturity less than one year 27,900 36,000
Maturity more than one year - - (HUF million) 2003 % 2002 %
Total 38,715 49,292 Real estate finance 72,776 1495 73431 1888
Trade 54,634 11.22 48,402 12.44
Community 35,515 7.30 45,646 11.74
Communication 30,395 6.24 29,385 7.56
o Chemicals/Pharmaceutical 30,700 631 28,778 7.40
PLACEMENTS WITH, AND LOANS AND ADVANCES TO OTHER BANKS Electric energy industry 29,407 6.04 26,840 6.90
Machine industry 27,964 5.74 24,626 6.33
(HUF million) 2003 2002 Financial activities 35,251 7.24 24,426 6.28
Food processing 21,249 4.36 19,919 5.12
Maturity less than one year 79,797 52,795 Light industry 19,418 3.99 14,577 3.75
Maturity more than one year 10,467 6,976 Mining 23,747 4.88 10,786 2.77
90,264 59,771 Construction 19,604 4.03 7,974 2.05
Agriculture 10,961 2.25 7,253 1.86
Private clients 22,851 4.69 6,467 1.66
Transportation 19,496 4.00 4,756 1.22
Catering trade 8,270 1.70 4,583 1.18
Metallurgy 5,942 1.22 4,180 1.07
Other 18,713 3.84 6,907 1.79
Total 486,893 100.00 388,936 100.00

Collateral for the above loans consists mainly of bank
guarantees, mortgages, cash and assignment of
receivables.
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FINANCIAL ASSETS, HELD FOR TRADING

ASSOCIATED COMPANIES:

Name of investment Cost Percentage
(HUF million) 2003 2002 (HUF million) Ownership
2003 2002 2003 2002
State treasury bills 4,328 2,607 HVB Leasing Rt. 25 138 45.00 45.00
State bonds 8,056 1,129 HVB Leasing Ker. Kft. 1 1 45.00 45.00
Other bonds 8,492 100 Giro Bankkdrtya Rt. 126 126 25.42 25.42
20,876 3,836 152 265
Banking operations related:
Hitelgarancia Rt. 20 20 0.42 0.42
INVESTMENT IN BONDS GIRO Elszdmoldsforgalmi Rt. 12 12 1.60 1.60
B.I.SZ. Rt. - 9 - 9.78
Budapesti Ertékt6zsde Rt. 18 - 1.25 -
(HUF million) 2003 2002 Fundamenta-
Lakdskassza Ltp. Rt. 303 660 7.38 15.15
State bonds 55,400 30,717 Others 3 3 R R
MNB bonds - 11,228 356 722
Other bonds 14,423 9,328
69.823 51273 roqal 9.970  10.449

The market value of the held-to-maturity securities
portfolio as at 31 December 2003 is HUF 69,314 mil-
lion (2002: HUF 52,628 million).

EQUITY INVESTMENTS

All equity investments are in companies incorporated
in Hungary, except for SWIFT. The Bank has not
accounted for its share of results from its associated
companies and has not prepared consolidated
accounts for the Bank and its subsidiaries on the
grounds that the effect would not be material.

(HUF million) 2003 2002
Key financial information on the Bank's subsidiaries is
Investment in subsidiary companies 9,462 9,462 as follows:
Other equity investments 508 987
9,970 10,449 SUBSIDIARY INVESTMENTS:
Impairment losses (Note 22) (404) (350)
(HUF million) Net assets Profit
9,566 10,099 after tax
for the year
2003 2002 2003 2002
As at 31 December 2003 and 2002 the equity invest-
ments in subsidiary companies and other companies BA/CA Ingatlankezel Kft. 704 577 143 125
were as follows: BA/CA Fidkkezel§ Kft. 1,233 1,203 30 (13)
Bayern Ingatlan Kft. 287 310 (23) (113)
HVB Jelzdlogbank Rt. 4,586 4,086 523 164
Name of investment Cost Percentage CA IB Ertékpapir Rt. 5,457 5,850 (267) 138
(HUF million) Ownership [ 141
2003 2002 2003 2002
Subsidiary:
BA/CA Ingatlankezel§ Kft. 80 80 100.00 100.00  FIXED ASSETS
BA/CA Fidkkezel§ Kft. 1,720 1,720 100.00 100.00
Bayern Ingatlan Kft. 655 655 100.00 100.00 (HUF million) 2003 2002
HVB Jelzdlogbank Rt. 3,758 3,758 99.97 99.97
CA IB Ertékpapir Rt. 3,249 3,249 99.50 99.50 5
Net tangible fixed asset 10,299 9,607
9.462 9.462 Net intangible fixed assets 2,140 1,972
Net fixed assets 12,439 11,579
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[ 14]
FIXED ASSETS (CONTINUED)

Cost Accumulated Net book Net book
as at depreciation value value
31/12/03 31/12/03 31/12/03 31/12/02
Tangible fixed assets comprise:
Land & buildings 2,322 614 1,708 1,575
Office equipment 7,316 5,996 1,320 1,669
Motor vehicles 648 412 236 313
Capital work in progress 7,035 - 7,035 6,050
17,321 7,022 10,299 9,607
Intangible fixed assets comprise:
Rental rights 89 56 33 42
Licenses 461 126 335 241
Software 5,839 4,067 1,772 1,689
6,389 4,249 2,140 1,972
The depreciation and amortisation charge for the year was HUF 2,008 million (2002: HUF 2,194 million). (Refer Note 6.)
The capital work in progress includes leased assets.
15
DEPOSITS FROM THE CENTRAL BANK DEPOSITS FROM CUSTOMERS
(HUF million) 2003 2002 (HUF million) 2003 2002
Deposits from the National Bank of Hungary Maturity less than one year 404,281 343,464
Maturity less than one year 17 1 Maturity more than one year 1,589 2,050
Maturity more than one year 4 43
21 44 405,870 345,514
G The above balances include customer transit accounts.
DEPOSITS AND LOANS FROM OTHER BANKS Amounts included in customer transit accounts are
held pending clarification and completion of transac-
(HUF million) 2003 2002 tions with cus.tomers undertaken in the ordinary
course of business.
Maturity less than one year 115,049 85,433
Maturity more than one year 105,758 54,733
220,807 140,166
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18]
SUBORDINATED LOANS

In July 1994, the Bank received ATS 200 million, from
it's parent company, to be repaid in one amount in
September 2006.

In 1997 the Bank received a further DEM 38 million,
to be repaid in one amount in March 2007.

On 19 December 2001 the above loans were combined
and converted to EUR with a new maturity date of 31
December 2008. The amount is EUR 33.96 million
(equivalent to HUF 8,906 million, 31 December 2003,
31 December 2002: HUF 8,012 million), interest is
payable quarterly based on EURIBOR.

On 1 October 2001 the Bank received a DEM 67 mil-
lion from Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG,
which was converted to EUR on 28 December 2001.
The amount EUR 34.26 million (equivalent to HUF
8,983 million 31 December 2003, 31 December 2002:
HUF 8,081 million), accrues interest quarterly based
on EURIBOR. The loan has an initial maturity of five
years, with an automatic annual extension clause until
written notification by the lender.

[__19]
OTHER LIABILITIES

(HUF million) 2003 2002
Financial lease obligation 6,408 5,667
Other taxes payable 833 864
Other 175 343

7,416 6,874

[ 20]
SHARE CAPITAL

TAXATION

The tax charge for the year is based on the profit for
the year according to the statutory accounts of the
Bank as adjusted for relevant taxation regulations.
The corporate income tax rate in Hungary for the year
ended 31 December 2003 was 18% (2002: 18%).

(HUF million) 2003 2002
Current tax expense 2,050 1,715
Tax effect of temporary difference: (5) -
Total income tax expense in income statement 2,045 1,715
RECONCILIATION OF EFFECTIVE TAX RATE
2003 2002 2002
(HUF (%)  (HUF
million) million)
Profit before tax 12,463 10,007
Income tax using
the domestic corporation tax rate 2,243 18.0 1,801
Tax effects of
income/expense that are not
accountable for tax purposes 10 0.4 47
Tax effect of income/expenses determined
to be non-temporary differences:
- General Risk Reserve 281 ((1.7) (173)
- Trading securities
revaluation - - (5)
- Other 73 0.4 45
2,045 171 1,715

(HUF million) 2003 2002

Issued share capital at beginning of the year 24,118 24,118
Increase of capital - -

24,118 24,118

Issued share capital comprises:

4,823,644 ordinary shares at HUF 5,000 face value
each.

The above shares are owned entirely by Bank Austria
Creditanstalt AG.
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[ 22]
IMPAIRMENTS / LOSSES ON CREDIT PRODUCTS

Guarantees and Contingent Equity

Loans  Unutilised Loans liabilities investments Total
(HUF million)
Balance 31 December 2002 4,434 703 138 350 5,625
Write-offs (265) - (58) - (293)
Amounts released (2,154) (950) (8) - (3,142)
Additional impairment provisions 4,333 499 496 54 5,382
As at 31 December 2003 6,348 252 568 404 7,572
Net movement in impairment provisions 1,914 (451) 430 54 1,947
Write-offs 265 - 58 - 323
Net amount charged to the income statement 2,179 (451) 488 54 2,270
Receivables write-off 17 - - - 17
Total charged to the income statement 2,196 (451) 488 54 2,287

23]
COMMITMENTS AND CONTINGENT LIABILITIES

At 31 December 2003, the Bank had the following
commitments and contingent liabilities (at nominal
values):

(HUF million) 2003 2002

Loan and overdraft facilities granted

not disbursed 247,325 188,026
Guarantees 88,929 74,704
Letters of credit 6,034 3,287
FX forward sales + swaps (notional) 528,344 537,155
FX spot sales (notional) 137,223 67,088
Interest rate swap (notional) 69,961 41,709
FRAs bought 91,000 120,500
FRAs sold 93,000 94,000

As at 31 December 2003, the total face value of client
assets held in safe custody by the Bank was HUF
1,397,897 million (2002: HUF 1,124,043 million).
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[ 24]
CURRENCY STRUCTURE OF ASSETS AND LIABILITIES

(HUF million) Assets Equity and Off Balance Total Net
liabilities sheet net  foreign currency

position exposure

long/(short)

The currency structure of assets and liabilities as at 31 December 2003 is as follows:

Currency:

Euro 273,091 260,459 (14,804) (2,172)
United States Dollars 65,018 30,481 (35,488) (951)
Swiss Francs 20,328 20,526 183 (15)
British Pounds 1,781 2,344 402 (161)
Japanese Yen 242 201 (52) (11)
Swedish Crowns 1,052 149 (913) (10)
Czech Crowns 157 179 - (22)
Other 113 97 31 47
Total foreign currency: 361,782 314,436 (50,641) (3,295)
Hungarian Forint 372,522 419,868 54,701 7,355
Total 734,304 734,304 4,060 4,060

The currency structure of assets and liabilities as at 31 December 2002 is as follows:

Euro 162,738 146,339 (12,454) 3,945
United States Dollars 54,599 65,320 10,778 57
Swiss Francs 15,118 1,493 (13,600) 25
British Pounds 3,833 1,779 (1,980) 74
Japanese Yen 1,045 403 (641) 1
Swedish Crowns 1,113 45 (1,088) (20)
Other 288 248 - 40

Total foreign

currency: 238,734 215,627 (18,985) 4,122
Hungarian Forint 340,131 363,238 20,354 (2,753)
Total 578,865 578,865 1,369 1,369

RESTATEMENT OF COMPARATIVES

The statement of income has been restructured in order to reflect the presentation standards, applied by the HVB
Group. The following 2002 balances have been restated for comparative presentation reasons:

Original balances  Restated amount Restated balances

Interest and similar income 35,487 (1,640) 33,847
Interest expense and similar charges (18,125) 45 (18,080)
Fee and commission income 10,807 648 11,455
Fee and commission expense (2,180) (45) (2,225)
Net trading result 1,701 992 2,693
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Independent Auditor's Report

At
EPMG Humgleia Eft Telefon: <3837 7100 sl ndpEkpreg hu
Wik UE B2 « 36 (11 370 71 00 indma; wvew kpmg. his
F4-1 130 Buosdapest Tedailaiee: 365 (11 E2T 7101
Fungany «H(NZN T o

AUDITOR™S OPINION

To the shareholder of HVE Bank Hungary Rt.

We have audited the linancial statements of HVE Bank Hungary Ei. denominated in
Hunganan forind, for the year ended 31 December 2003, from which the attached
summansed finoncial stolements, set on pages B0 to 96 were derived, i accordance
with Internabional Standards on Auditing as promulgated by the International
Federation of Accountanis. In our report dated 12 February 2004, we expressed an
ungualified opimon that the financial statemenis, from whech the summansed financil
statements were derived, presented o true and fair view of the financial position of the
Bank as of 31 December 20603 and the results of its operations and its cash flows for the
vear then ended m accordance with the Intermational Accounting Standards as
promulgated by the International Accounting Standards Committee.

In our opmon, the accompanying summansed financial statements, denominated in
Hungaran forinl, are consistent, in all matenal respects, with the financial statements
from which they were derived and on which we expressed an unqualified opinion

Ihe summansed fnancial statements also include, for mformation purposes. the
balance sheet, profin and boss statement, cash fow statement and statement of changes
n shareholder’s equaty. translated from the Hungarian forint apto EURO, The
mformation 0 EURD ded not form part of the finoncial statements on which we
expressed an ungualificd opimion,

For a better understanding of the Bank's financial position and the resulis of s
operations for the vear and the scope of our awdit, the summarised financial siaterments
should be read i conjunction with the financial statements from which the summarised
fimancial statements were derived and our audit report thereon.

12 February 2004

KM Hungira K,

John Varsany
Portrer

L I L b e
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MEMBERS OF THE

SUPERVISORY BOARD
(31. DECEMBER 2003)

FRANZ PACOUREK
Chairman of the Supervisory Board
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. CHRISTOPHER SCHOBER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HEINZ MEIDLINGER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

KREKO JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt.
Regional Director)

DR. PETTKO-SZANDTNER JUDIT
(HVB Bank Hungary Rt.
Head of Department)

MEMBERS OF THE BOARD

OF DIRECTORS
(31. DECEMBER 2003)

MARTIN GRULL
Chairman of the Managing Board
HVB Bank Hungary Rt.
(Bank Austria Creditanstalt AG)
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RALF CYMANEK
(Bank Austria Creditanstalt AG)

DR. DR. REGINA PREHOFER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

WOLFGANG EDELMULLER
(Bank Austria Creditanstalt AG)

HARALD CLAUS NOGRASEK
(Bank Austria Creditanstalt AG)

AKAR LASZLO
(Hungarian Ministry of Finance
retired Head of Department)

DR. MATTHIAS KUNSCH
(HVB Bank Hungary Rt.
Chief Executive Officer)

DR. DOFFEK JANOSNE
(HVB Bank Hungary Rt.
Deputy Chief Executive Officer)

RACZ TIBOR
(HVB Bank Hungary Rt.
Deputy Chief Executive Officer)

MARKUS WINKLER
(HVB Bank Hungary Rt.
Deputy Chief Executive Officer)
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WORKS COUNCIL
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Works Council

BALOGH ANDREA
BUZASNE VUKOV JUDIT (CHAIRMAN)
KMETTY ZOLTAN

KREKO AMALIA

DR. PETTKO-SZANDTNER JUDIT
SCHMICKL ANDRAS

STOJCSICS SANDOR

SZABLICS TIBOR

TORNAY-CSOMOR ANDRAS
TOROCZKAI EDIT

VAJIDA PETER
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Calendar

EVENTS
17 March 2003

19 March 2003

1 September 2003

20 October 2003

HVB Bank Hungary Rt. and the European Investment
Bank (EIB) modified the EUR 80 million EIB Global Loan
contract concluded in December 2001, which made it pos-
sible for the bank to use resources from the EU fund sup-
porting lending to small and medium-sized enterprises.

HVB Bank Hungary Rt. drew a syndicated loan of EUR 80
million.

As of 1 September HVB Bank Hungary Rt. offers its cur-
rent account packages developed for SMEs and self-
employed business owners under better conditions, and it
introduced a new account package at a very favourable
price for clients who prefer e-banking.

Through the brokerage firm, CA IB Ertékpapir Rt. which
merged fully into the bank on 1 January 2004, HVB Bank
purchased the entire share of Postabank Ertékpapir Rt. in
the Budapest Stock Exchange (BET). As a result, HVB
Bank became the 5th largest shareholder of the stock
exchange, corresponding to the top position of owners of
the BET which are banks.
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October-November 2003

31 December 2003

PROGRAMMES
19 January 2003

12 September 2003

December 2003

The CA Capital Guarantee Fund — which is a closed-end
investment fund with a 3-year term offering a 100%
repayment guarantee for invested capital — was open to
subscriptions between 28 October and 19 November.
Investors subscribed the Fund's investment units to a
value totalling HUF 1,351,760,000.

HVB Bank Hungary Rt. integrated CA IB Ertékpapir Rt.
successfully.

HVB Bank Hungary Rt., a major sponsor of the
“Internationale Sommerakademie Prag-Wien-Budapest”
music foundation, sponsored a concert given by young
musicians at the Ferenc Liszt Music Academy, and invited
its most important clients.

HVB Bank Hungary Rt. opened a branch office in
Nagykanizsa, and organised a client event for the promi-
nent representatives and leaders of the town's business
and political life as well as future clients and journalists.

HVB Bank Hungary Rt. donated HUF 3 million and HVB
Jelzdlogbank Rt. half a million forints to the National
Széchényi Library, so helping the library complete its
Hungarica map collection by purchasing some pieces of
work considered to be standard works of atlas making.
HVB Bank organised a concert for key clients coupled
with an exhibition of these maps which are considered
unrivalled by experts, where they could view this valuable
collection originating from the Renaissance era.
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