A GENERALI ALAPKEZELO ZRT. ALTAL KEZELT

GENERALI AMAZONAS LATIN-AMERIKAI RESZVENY
V/E BEFEKTETESI ALAP

Alapkezel6: Generali Alapkezeld Zrt.
Székhely: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.

Forgalmazo:
UniCredit Bank Hungary Zrt. — vezet6 forgalmazé (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.)

BNP PARIBAS Magyarorszagi Fioktelepe (székhely: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8)
Commerzbank Zrt. (székhely: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8)

Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Tajékoztatoja €s Kezelési Szabalyzata
Hatalyba 1é€pés iddpontja: 2011.4prilis 4.

Generali Alapkezel6 Zrt.




TARTALOMIJEGYZEK
TAJEKOZTATO 6
OSSZEFOGLALO 7
FOGALMAK 8
1. GENERALI AMAZONAS LATIN-AMERIKAI RESZVENY V/E BEFEKTETESI ALAP BEMUTATASA
12
1.1. A BEFEKTETESIJEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA ..ot eeee e 13
1.2. A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA ..o eeeee e e e s see s s s seseesesesesas e s sseseseeseseees 13
1.3. NETTO ESZKOZERTEK ....ooeeeeee oot e e e e et eees e eeeee v s seses e seseses e e sesesesesseseseseseeseseseseeseseseseseesesenenen 14
1.4. A BEFEKTETESIJEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA ...t eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 15
1.5. FORGALMAZASI AR
1.6. HOZAMEIZETES ..o eee et e e e e e s eeeeseesesaeese e e se s e seseesese e s s ees s se s see s s e e s saesesasseseesesae e sessesessesneeen
1.7. A BEFEKTETESIJEGYEKHEZ FUZODO JOGOK ... eeeeeeeeeeee e eeeeeee e e s e eseeees s s se s eeeeeeeneens 15
1.8. A BEFEKTETOK TATEKOZTATASA ..ottt et eee et ee e e eese s eseses s seeeseese e eeaseeeneenn 16
2.  KOCKAZATI TENYEZOK 17
3. ADOZAS 19
3.1. AZ ALAP ADOZASA ..ot e et ee e e et e s s e e s see e e s s s e e s s s s e s e s s s eeeeeer s seeeereneeen 19
3.2. BELFOLDI MAGANSZEMELYEK ADOZASA ....oooeoeeeeeeeeeeeeeeee e et e s s ee s s seee st es e eeeseseneeen 19
3.3. BELFOLDI JOGI SZEMELYEK, JOGI SZEMELYISEG NELKULI GAZDASAGI TARSASAGOK
ADOZASA .o ettt e e e et e et e et e et et s e e e e e et e e e et et er e et ererenan 20
3.4. DEVIZAKULEOLDIEK ADOZASA ...t ee e ts et eeeese e seesees s s essaeeesesee s ess e saeeesaeessesenes 20
4. AZ ALAPKEZELO 20
4.1. ALTALANOS ADATOK ... et eeeee et ee e eeee et s se e e s s e see e seses e eeses s seseeseseseseesesessesesseseneeen 20
42. VEZETO TISZTSEGVISELOK ..ot e v s e see e e sesasee e ese s seseesesesesessesesseseesesenenen 21
B2 0. TGAZGATOSAG ..ottt ee ettt e et et e s s et et e e e e ereseseeeeenees 21
42.2. FELUGYELQ BIZOTTSAG ..o et es s s st et es s s eeeeeeseseseesere s eses e 21
43. AZ ALAPKEZELO ROVID BEMUTATASA ..o eeeeeeee e e e see e saesesesseseses e e s s seeseseees 22
44. AZ ALAPKEZELO PIACI HELYZETENEK BEMUTATASA ..o eeeeeeeee et eeeee e e eeeseeeeeeees e eeeseeeeeeeeeeneeen 22
45. AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT BEFEKTETEST ALAPOK .......ouoieeeteeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeneen 23
4.5.1.  Generali Arany Oroszldn NemzetkGzi RESTVEIY ALQP ...........cocuevevvieriininiiiiiisiieieseeeee et 23
4.5.2.  Generali Cash PENZPIACT ALAP .........c..cooueeioeeiiiiiieiiiieeeeeeeetee ettt ettt ettt et st se e et saaeaebeeane 23
4.5.3.  Generali HAzai KOTVENY ALAD .........ccc.oovuiiiieiiiieeeeeeete ettt sttt st sa e et st e et et e eaaeesbeeane 24
4.5.4.  Generali Mustang AMerikai RESZVENY ALAP.........c.cocuevueveeiiniiiiiiieteieeteete sttt s 25
4.5.5. Generali Gold Kozép-kelet-europai RESZVENY ALGP.........cccuveiiirnieniiniiniiniiesieesiesiteeeeite sttt 26
4.5.6.  Generali IPO RESZVENY ALGP...........cccueeuiiiiiiiiieeeeeeete ettt et ettt st st e e ate st e e be et e eaaeesbeenane 27
4.5.7.  Generali Infrastrukturdlis RESTVENY ALQD ...........ccoooeeceiiiiiiiniiiiisieeteeieeteete ettt sttt st sae e 28
4.5.8.  Generali Fejlodd Piaci RESTVENY ALQD ........c..coueiueiiiiiiiiiiiiiiiiieeiee ettt ettt sttt st 29
4.5.9.  Generali Abszoliit Hozam SZArMAZIATON ALGP ........cc..ooveieiiiiiiieniieeie ettt ettt ettt e b 31
4.5.10. Generali Greenergy RESzVEny BefekteteSi ALQP ............ccoeoveemiieniieiiieiiiiieeiieneeesiee ettt 31
4.5.11. Generali Fonix Tdvol-Keleti Részvény V/E BefektetéSi AlAp ........oocoveevevienieieniiiiiiiieneeeneeieeen 32
4.5.12. Generali IC Azsiai Részvény V/E Befek1etési AIQP................cowveoeeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeseeeeeesvseseeseesvseenenn 33
4.5.13. Generali Tripla 5 Toke- és Hozamvédett SzArmaztatott ALQP ...........ccooveevceeinceiineeiiieieeiie e s 34
4.6. EGYEB INFORMAGCIOK ...ttt e e e e et s s e e e s s see et seses e aeses s seseeses s seeseeesseseeseseneeen 35
5. LETETKEZELO 35
5.1. ALTALANOS ADATOK ...t ee ettt et et ee et seee e s e eeseses e seeesaseeesees s seseesesseseeeseeseeeeeeeeseneeen 35

Generali Alapkezeld Zrt.




511, VEZETO TISZTSEGVISELOK c....ooeeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo e e ve s s s see e ses s ee e ss s eseesessaseseeseseneseeen 36
5.2. A LETETKEZELQ FELADATA ... eeeeeeeeee et et ee et e et et e eeeeeeeeaseeseeesesesaeeeeesesesesenesssesasesesesesaneneaes 37
5.3. EGYEB INFORMAGCIOK ...t eeeeeeeeeeee et et ee et et ees e ee e see e e sae e ees e s s eeses s seeeeeeseeeeeeseeeneeen 38
6. A FORGALMAZOK 38
6.1. GENERALI AMAZONAS LATIN-AMERIKAI RESZVENY V/E BEFEKTETEST ALAP .........cooveeveen.... 38
6.1.1. VEZETO FORGALMAZO ..ottt e et s et s s e eeees s s ese et eeeeneeen 38
6.1.2. FORGALMAZOK ..o ettt et e e e et et e eae et see et s s ee e e s s e e ees s s ese et eeeeseeen 38
7. A KONYVVIZSGALO 38
7.1. A KONYVVIZSGALOD ADATAL ..o v e s see e e ses s e e es s seseeseseseseesesessesesseseneeen 39
7.2. A KONYVVIZSGALOD FELADATA ...t eeeeeee et ee et et e eeeeeseeeeeseeseseseeee s sesesenesssesassseseseseseneaes 39
8. JOGI KERDESEK 39
8.1. OSSZEFERHETETLENSEG ...ttt ee e e et e e s e e et eeeseeeeseseseseeas e s seseseese s s seeeseesesesas s sesesesaseesns 39
8.2. ERDEKUTEKOZES ... oo e et e e e eee e et e v e e et e s es e ee et et s e seses e seseseeeeseseseseeeseeseseseseesessesessesessesessesenenen 39
8.3. HATTERSZABALYOK ...t ee et ee e e et s e et eeeee e eeeeeeeseeseestesesnseeeeseseseseneeeesesaseeesseseseneaes 40
8.4. JOGHATOSAG ..ot et e e e et ee e ee e e e s s s e e e s s e see e e sesas e ees s e s e e es s s esseeenseseseesenaeen 40
9. FELELOSSEGVALLALAS 40
KEZELESI SZABALYZAT 42
1. ALAP ADATAI 43
2.  ALAP SAJAT TOKEJE 44
3. UZLETIEV 44
4. BEFEKTETOK KORE 44
5.  TOKE-ES HOZAMGARANCIA 44
6. AZ ALAPKEZELO 44
6.1. AZ ALAP KEZELOJTE ..o e e eeeee e e e e e e s e eese s e e s s e s s e s s e s s e s saesesaeses e sesas e seseeseseesneeen 44
6.2. AZ ALAPKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE .......o.ovoooteeeeeeeeeeeeeeeee e s eeeesess e s 45
6.3. AZ ALAPKEZELO FELADATAIL ES HATASKORE ........o oot s eee e e es s s s e nes 45
6.4. AZ ALAPKEZELQ FELELOSSEGE. ... oottt e e e eee e e v ses e es s seseses s seesesesseseesesenenen 45
6.5. AZ ALAPKEZELQD DITAZASA ..o eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e ee et eee et e et et ene et sees e e e s se s s s eeeeses s eeeseseeeseneoes 45
7. A LETETKEZELO 45
7.1. AZ ALAP LETETKEZELOJE ...t ee et v e ee s see e e sesesae e es s seseses s sessesesseseeeesenenen 45
7.2. A LETETKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE ..o eeeeeese e eseseseeeenenenen 46
7.3. A LETETKEZELO FELADATAIL ES HATASKORE ...t e e es et s ee s s s e s 46
7.4. A LETETKEZELO MEGVALTOZTATASANAK MODJA ..oooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeees et eseesess e 46
8. BEFEKTETESI JEGYEK 46
8.1. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA, TIPUSA ..o et ee e e es s e s e s s seeseseseseseeserenenen 47
8.2. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA ..o vt e e 47
8.3. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK .....vveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeees s s s eeseseenes 47
9. A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASAVAL OSSZEGYUJTOTT TOKE FELHASZNALASI CELJA
48
9.1. A BEFEKTETEST ESZEKOZOK ...ttt ee e e see e e s s s e es s seseeses s seesesesseseesesenenen 48

Generali Alapkezeld Zrt.




9.2. BEFEKTETESI KORLATOZASOK ..o e e e see e e v ses e e ese s seseseseseseeseseseseseeseseneeen 49
9.3. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZON......o.eoueoeeeeeeeeeeeeeeees et eeeeeeseeee s 50
94. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASA ..o oo eeeee e s e e eeses s e nes 52
9.5. A BEFEKTETESI ALAP TOKENOVEKMENYENEK FELOSZTASARA, UJRABEFEKTETESERE
VONATKOZO SZABALYOK ... e eee et eee et e eeeeee e eeeeeeaeeseees e seseeee s s s e e eee e s e et et s s ese et s seeeeeeeeneeas 52
10. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA 52
10.1. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASANAK GYAKORISAGA, IDOPONTJA ES
KOZZETETELE ... oot ee e e e e e s s s e e s e s seseeseseseseeeeseseseseseeseseseseseesesasesessesesesesse e sesesesassesnesenasens 52
10.2. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK MODIA ..o e e e e e ees s s s e 52
10.3. HIBAS NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN KOVETENDO ELJARAS ....ooovoeeeeeeeeeeeernn 53
10.4.  PORTFOLIO EGYES ELEMEINEK ERTEKELEST SZABALY AL .....ouveeeeeeeeee e ee e eneean 53
11. A BEFEKTETESI JEGYEK ELADASANAK ES VISSZAVASARLASANAK RESZLETES SZABALYAI
56
11.1. A BEFEKTETESI JEGYEK VASARLOINAK KORE .....oovoooeeeeeeeeeeeeeeee e e ee e e teee s e er s s e eeseseseseeseseneeen 56
11.2. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLY AMATOS FORGALMAZASA ...cooo oo ee e 57
11.3. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASANAK FELFUGGESZTESE .....oooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeereen 57
11.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZAST ARFOLYAMA .......oooooeeeeeeeeeeee e eeeeeeeeeeeresereses e s 58
11.5.  FOLYAMATOS FORGALMAZAST LEBONYOLITO HELYEK ....coovveieeeeeeeeeeeeeeeeeeee e eeeeeeess s 58
11.6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBAHOZATALANAK MODJA .....o.oooeeeeeeeeeeeeeeeeee e 58
11.7. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK MODJA .....ovoeeeeeeeeeeee oo eeeeeeeeeeereseeeeeeseneean 59
11.8.  FORGALMAZAST JUTALEKOK ... eee et eee et et e eeeesesee e eeeeeee s seeeeeeseseseses s seseeeeeeseseseseneoes 60
12. DIJAK ES KOLTSEGEK 60
12.1.  AZ ALAP MUKODESEVEL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK .....ovooieeeeeeeeeeeeeeeee e eeees e eeeesess s 60
12.2.  BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK .......cooeiveeeeeereeeeeeseseeeseeeeseseseseeseseseseseeseseeen 61
13. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA 62
13.1. KOZZETETELI HELYEK ... eeeeee oo ee et ee e eee et eeeseeeeesee e eeeeeesseseseseeseseseseneeseseseeeeeesesesaseneoes 62
13.2.  RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG ... .ooeeeeeeeeeeeeee e e see e ees s s e eveseseseeseseseseesesenenen 62
13.3.  RENDKIVULI TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG. ... ..o eeeeeeeeeeeee e oo ee e e ees s ee e ereseseseeseseseseseeseneeen 62
14. AZ ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA 63
14.1.  AZ ALAP MEGSZUNESEVEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK .....coveuteeeeeeeeeseeeeeeeeeeeeeeesesses 63
14.2. AZ ALAP ATALAKULASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK .......oooviveoeeeeeeeeeeeeeeeereseeeeeereneen 64
14.3. AZ ALAP BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK ........oovveeeeeeeeeeeeeeeeeeereeeseeeresenen 64
15. A KONYVVIZSGALO SZEKHELYE, FELADATAIL HATASKORE 65
16. A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA 65
17. HATTERSZABALYOK 66
18. JOGHATOSAG 66
19. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME 66
19.1. FELELOSSEG ... oo oot e e e e e et e e e eee et e s s e e e e ee s s e s e ee et seses e e s s s e e e s s s s e s es s seseeeesseseseeseneeen 66
19.2.  BEFEKTETO-VEDELMI ALAP ..o eeeeeee et eee e et e eeeeteeeeeeesesee e eeeeeeasesaseseesoseseseseesesseeeeeesesesesenees 66
19.3. ILLETEKES BIROSAG ... eeeeeeeee et ee et ee e eee et eee e et eee e eeee et sesaseeeeseseseseseeseses e e eesesesesenees 67
194, EGYEB GARANCIAK ...t e e ee et e e e e e e s s e e et sesee e e s s s e e ees s s s eeses s seseeeessesesseseraeen 67
MELLEKLETEK 68
1. SZAMU MELLEKLET 69

Generali Alapkezeld Zrt.




FORGALMAZAST HELYEK ........ooouiiieiiieiesieeeseeees e eeses s s s seses s s

2.SZAMU MELLEKLET

AZ ALAPKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2007., 2008., 2009. EV), ILLETVE A VONATKOZO
KONYVVIZSGALOL JELENTESEK ... eeeeeee e eeee e e eeeee et eeeseseeeeseseseseseeseseseseeeesesesesessesesesesessessesesessesesesesessns

3.SZAMU MELLEKLET

A LETETKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2007., 2008., 2009. EV) ILLETVE A VONATKOZO
KONYVVIZSGALOIL JELENTESEK ...t eeee et ee et e e e et e e s seeeeeeteseeeeeeseeeseeeeeetasesesessesoseseses s sesesasessseseserees

4. SZAMU MELLEKLET
KONYVVIZSGALO NYILATKOZATA AZ ALAP KONYVVIZSGALATAROL ..o

Generali Alapkezeld Zrt.




TAJEKOZTATO

Generali Alapkezeld Zrt.




OSSZEFOGLALO

A Generali Alapkezelé Zrt. (1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.; nyilvantartja a Févarosi Birésdg mint
Cégbirdsag, cégjegyzékszam: Cg. 01-10-044465; a tovabbiakban: Alapkezeld) tevékenységét a Tokepiacrol
sz616 2001. évi CXX. torvény (a tovabbiakban: Tpt.) elirdsai szerint, a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyeletének I11/100.054/2000. szamu hatarozata alapjan végzi, tovabbd rendelkezik minden olyan hatésagi
engedéllyel, amelyet jogszabdly eldir az aldbbi befektetési alap létrehozdsdhoz és kezeléséhez.

Jelen tdjékoztato (a tovabbiakban: Tédjékoztatd) egységes szerkezetben tartalmazza az Alapkezel6 altal kezelt
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap nyilvdnos tdjékoztatojat és kezelési
szabdlyzatét.

Jelen T4jékoztaté onmagdban nem tekinthetd az Alap befektetési jegyeinek jegyzésére vagy megvasarldsira
felhivé ajanlatnak. A Téjékoztatdé magyar nyelven késziil, az Alapkezeld a Téjékoztatd magyar nyelvii
véltozatat tekinti hivatalosnak és kotelezonek.

Az eladési ajanlat sordn senki nem jogosult mds informacidkat tovdbbadni, mint amelyeket jelen Tdjékozatd
tartalmaz. Minden olyan informécid, amelyet az Alapkezeld, illetve a Forgalmazé nem erdsitett meg, nem
tekinthetd hitelesnek.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete a Tajékoztaté jévahagydsa soran a Téjékoztatéban szerepld
adatok valddisdgdt nem vizsgdlja, s azokért felelésséget nem vallal.
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AKK Zrt.
Alap
Alapkezel6
Allamkétvény
Allampapir

Azonnali iigylet

BAMOSZ

Banki munkanap

Befektetési alap

Befektetési alap
letétkezelési tevékenység

Befektetési alap letétkezel

Befektetési jegy

Befekteto

Generali Alapkezeld Zrt.

FOGALMAK

Allamadéssag Kezeld Kozpont Zrt.;

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap
Generali Alapkezeld Zrt.;

Egy évnél hosszabb, eredeti lejarattal rendelkezd allampapir;

A magyar vagy kiilfoldi 4llam, illetve az MNB az EKB vagy az Eur6pai
Uni6 mds tagdllamdnak jegybankja daltal kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesitd értékpapir;

Olyan értékpapir iigylet, ahol a kotést kovetden legfeljebb 6t munkanapon
beliil megtorténik az elszdmolas;

Befektetési Alapkezelok és Vagyonkezelok Magyarorszagi Szovetsége

A Letétkezeld szempontjdbol minden olyan munkanap, amely nem banki
sziinnap; a Forgalmazé szempontjdbol az el6bbieken feliil minden olyan
munkanap, amely a Forgalmazd tekintetében nem banki sziinnap

Befektetési jegyek nyilvanos vagy zartkori kibocsatdsaval létrehozott és
mikodtetett, jogi személyiséggel rendelkezd vagyontomeg, amelyet a
befektetési alapkezeld a befektet6k altaldnos megbizdsa alapjan, azok
érdekében kezel;

A Bszt-ben meghatdrozott a pénziigyi eszkoz letéti 6rzése, a kamat, az
osztalék, a hozam, illetdleg a torlesztés beszedése és egyéb kapcsol6do
szolgdltatds egyiittes nyujtdsa, ideértve az dvadék kezelésével Osszefiiggd
szolgéltatdsokat;

A befektetési alap letétkezelési tevékenységet végz0 hitelintézet;

Befektetési alap nevében (javara és terhére) — a Tpt.-ben meghatarozott
médon €s alakszerliséggel - sorozatban kibocsdtott, vagyoni és egyéb
jogokat biztositd, atruhdzhaté értékpapir

Az a személy, aki a befektetési szolgdltatoval, befektetési alapkezel6vel,
arutézsdei szolgdltatoval, vagy mds befektetdvel kotott szerzddés alapjan
sajat vagy mas pénzét, egyéb vagyontirgyit részben vagy egészben a
tokepiac, illetve a tdzsde hatdsaitdl teszi fiiggdvé, kockaztatja;




Bszt.

Dematerializalt értékpapir

Duration

FIFO modszer

Forgalmazé

Hitelviszonyt megtestesit6é
értékpapir

Hpt.
KELER Zrt.

Kezelési szabalyzat

Kibocsato

Kollektiv
értékpapir

befektetési

Generali Alapkezeld Zrt.

2007. évi CXXXVIIL torvény a befektetési vdllalkozasokrél és az
arutézsdei szolgdltatdkrdl, valamint az éltaluk végezhetd tevékenységek
szabdlyairol

A Tpt.-ben és kiilon jogszabdlyban meghatarozott médon, elektronikus dton
létrehozott, rogzitett, tovabbitott és nyilvantartott, az értékpapir tartalmi
kellékeit azonosithaté médon tartalmazé adatdsszesség;

Hétralévd étlagos futamid6. Fix kamatozdsi kotvények esetén az egyes
kifizetésekig hatralévé iddtartamnak a — kifizetések lejdratdig szamitott
hozammal diszkontdlt jelenértékének a kotvény arfolyamdhoz viszonyitott
ardnydval — sidlyozott atlaga. Valtozé kamatozdsi kotvények esetén a
Duration a kovetkezd kamatmegéllapitasig hatralévé id6tartammal egyenld;

(Az angol First In-First Out kifejezés roviditése). A torvényi szabdlyozds
szerinti készletértékelési moddszer, mely szerint a legkordbbi beszerzésl
készlet keriil elsoként értékesitésre.

PSZAF engedéllyel rendelkezd cég, amelynek hivatalos iigyfélforgalmi
helyein (tovabbiakban: Forgalmazdsi hely) a befektetési jegyek addsvétele
torténhet (a Vezetd Forgalmazé és a forgalmazok);

Minden olyan értékpapir, amelyben a kibocsidté meghatirozott
pénzosszegnek a rendelkezésére bocsdtdsat elismerve arra kotelezi magat,
hogy a pénz 0Osszegét, valamint kamatozé értékpapir esetén annak
meghatarozott médon szamitott kamatat vagy egyéb hozamat, illetéleg az
altala vallalt egyéb szolgaltatdsokat az értékpapir birtokosdnak a megjelolt
idében és modon megfizeti, illetve teljesiti;

1996. évi CXII. torvény a hitelintézetekrdl és pénziigyi vallalkozasokrol;
Kozponti Elszamolohéz és Ertéktar (Budapest) Zartkoriien Miikodé Rt.;

Jelen Téajékoztatd részét képezd, az Alap miikodésére vonatkozd részletes
szabdlyokat tartalmaz6 dokumentum;

Az a jogi személy, illetdleg jogi személyiség nélkiili gazdasagi tdrsasdg,
amely az értékpapirban megtestesitett kotelezettség teljesitését a maga
nevében vallalja;

A befektetési jegy, tovdbbd az olyan kiilfoldi intézményben valé részvételt
tandsité — bemutatéra vagy névre szl — okirat, amely intézmény alapité
okiratiban meghatdrozott célja — az egyes befektetésekkel jaro
kockézatviselést megosztva — az értékpapirokba vagy mdas eszkozokbe
torténo befektetés;

GENERALI
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Kozzétételi hely

Letétkezelo

Letétkezel6i szerzodés

MNB

Netto eszkozérték

Nyiltvégii befektetési alap

Piaci indexalt betét

Portfolio

PSZATF (Feliigyelet)
Ptk.

Részvény

Roviditett tajékoztato

Sajat toke

Szja.

Tajékoztatoé

Tartos befektetésbdl
szarmazo6 jovedelem

Generali Alapkezeld Zrt.

Az Alapkezeld és a Forgalmaz6 honlapja, azaz a
www.generalialapkezelo.hu, a www.unicreditbank.hu, a
www.bnpparibas.hu, www.spbinvest.hu, www. raiffeisen.hu,
www.commerzbank.hu;

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Az Alapkezel0 és a Letétkezeld kozott az Alap szdmadra torténd letétkezelés
végzésére vonatkozdan l1étrejott megbizasi szerz6dés;

Magyar Nemzeti Bank;

A befektetési alap portfoli6jaban szerepld eszkozok - ideértve a kodlcsonbe
addsbdl szarmazé koveteléseket is - értéke, csokkentve a portfolidt terheld
Osszes kotelezettséggel, beleértve a passziv idObeli elhatdroldsokat is;

Az olyan befektetési alap, amelynél visszavélthat6 befektetési jegyek
keriilnek folyamatos forgalmazésra;

Rovid futamidejii bankbetét-lektés forintban, amely véltozé kamatozasu,
kamata a devizapiac, illetve annak egy valtozdjanak teljesitményétdl fiigg;

A portfolio-kezelési tevékenységet végzd szamara atadott eszkozok,
illetdleg ezen eszkozokbdl a portfolio-kezelési tevékenységet végzd Altal
Osszedllitott, tobbféle vagyonelemet tartalmazé eszkozok 0sszessége;

Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete;

1959. évi IV torvény a polgari torvénykonyvrol;

Tagsagi jogokat megtestesitd értékpapir;

A Tpt.-ben meghatarozott tartalommal elkészitett roviditett tdjékoztato;

A befektetési alap sajat t6kéje induldskor a befektetési jegyek névértékének
és darabszdmdnak szorzatdval egyezik meg, miikddése sordn a sajat téke a
befektetési alap Osszesitett nettd eszkozértékével azonos;

1995. évi CXVIL torvény a személyi jovedelemadordl;

Dokumentum, amely az Alapra vonatkozéan a Tpt. eldirdsainak megfeleld
informdcidkat tartalmazza, s amelynek részét képezi a Kezelési szabalyzat;

Az otéves lekotési idoszak utolsé napjaig, illetve — ha a maganszemély a
lekotési idészakot nem hosszabbitja meg — a haroméves lekotési iddszak
utolsé napjdig elért befektetési hozamok allomanya terhére kiilon megkotott
tartds befektetési szerz6dés alapjan ellendrzott tOkepiaci {igyletben
forintban denomindlt pénziigyi eszkozre és olyan forintban denominalt
pénziigyi eszkozre (pl. befektetési jegy), pénziigyi eszkozre (pl. amelynek a
befektetési hozama egyébként kamatjovedelemnek mindsiilne
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Tpt. 2001. évi CXX. torvény a tokepiacrol;

T nap A befektetési jegy forgalombahozataldra vagy visszavaltdsiara adott
megbizds napja;

Ugyfél Az a személy, aki a Tpt. hatdlya al4 tartoz6 szolgdltatdsokat igénybe veszi;

Vezeté forgalmazé UniCredit Bank Hungary Zrt.

Egyéb, a fentiekben nem definidlt fogalmak hasznélata esetén az elnevezések alatt a Tpt. fogalomhaszndlatat
értjiik.

Generali Alapkezeld Zrt.
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1. GENERALI AMAZONAS LATIN-AMERIKAI RESZVENY V/E
BEFEKTETESI ALAP BEMUTATASA

Elnevezése: Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési
Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Benchmark: 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési iddtartam

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-III-383/2010.

Lajstromozasi szama:

1111-402

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

KE-III-408/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktéber 11.

Forgalomba hozatal mddja:

Nyilvénos jegyzési eljarassal

Szamlaszama:

10918001-00000003-04860016

Ertékpapir-szamlaszdma:

318/896

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételtol hatdrozatlan ideig
terjed.

Befektetési jegyek vasarldinak kore:

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magin- és jogi
személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkez6
gazdaséagi tarsasdgok egyarant vasarolhatjak.

Forgalomba keriil6 befektetési jegyek mennyisége:

A folyamatos forgalmazas sordn a Befektetési jegyek mennyisége
nincs korlatozva.

A forgalomban 1évé Befektetési jegyek szdma, és ezzel az Alap
sajat tokéje a Befektetési jegyek folyamatos forgalomba hozatala,
valamint visszavaltasa kovetkeztében folyamatosan véltozhat.

Sajat tokéje: Az Alap sajat tokéje a miikodés sordn az Alap nettd Osszesitett
eszkozértékével azonos.

ISIN kéd: HU0000708797

Eléallitasi mod: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 1,- Ft

Nett6 eszkozértéke (2010. 12. 31-én érvényes):

2.535.036.319,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglalasa:

Az Alap olyan fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség fejlédésébol
kivannak profitalni. Latin-Amerika orszdgai Brazilia vezérletével a vildg leggyorsabban fejlodo régidi kozé tartoztak az
elmult években, kihaszndlva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevo piaci felértékelodését. A feltorekvo piacok
befektetéi megitélése az elmilt idészakban jelentdsen javult, a varhaté gazdasdgi novekedés 1ényegesen meghaladhatja a

fejlett orszdgok dinamikdjat.
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Generali Amazonas Latin-Amerikal Részvény V/E Befektetési Alap *
referencigindex: 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

2010.10.12-2010.12.31
Bemutatasra keriilo idoszak (nommalis hozam)
Portfohio netté hozama (%e) 6,08%0
Referenciamdex hozama (%) 28,9004
Szarmaztatott iigyvlet adott idaszalthan IR
Tokeattétel *

* Az Alap 2010.10.12-én indult
**Nincs kozvetlen tokeattétel. Tozsdel indexek teljesitiményét 2-3 szoros meér-
tékben leképezo ETF-ek valtozd portfolio aranyhan.

Az Alap miiltbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovibeni teljesitményre, hozamra

A Generali Alapkezeld Zrt. Igazgatésaga 2010. marcius 10-i 17/2010. szamu hatdrozata alapjan Generali
Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap néven nyiltvégli befektetési alap 1étrehozdsarodl
dontott, a befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldval.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 2010. szeptember 24-én KE-III-383/2010 szdmmal hatdrozatot
hozott az Alap Téjékoztatéja és Kezelési Szabdlyzatdnak jovdhagydsarél, valamint a Nyilvdnos Ajédnlat
kozzétételérdl, majd 2010. oktéber 8-an az Alapot KE-III-408/2010. szdmu hatdrozataval 1111-402
lajstromozdsi szdm alatt nyilvantartdsba vette.

1.1. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A befektetési jegyek elddllitdsa dematerializalt formdban torténik, illetve tortént.

Amennyiben az Alap nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett tdjékoztatdt, kezelési szabdlyzatot,
roviditett tdjékoztatét és nyilvanos ajdnlattételt a PSZAF jovdhagyta, és a jegyzési eljards eredményesen
zarult, az Alapkezel6 utasitdsa alapjan a KELER Zrt. keletkezteti a befektetési jegyeket. Az Alap Befektetési
jegyei egyenként egy forint (1,- Ft) névértékii, névre sz616 dematerializalt értékpapirok, amelyek az Alap
esetében minden szempontbdl azonos jogokat testesitenek meg. A dematerializalt értékpapirok vésarlasdhoz
sziikséges, hogy a Befektetd értékpapir-szamldval és hozza kapcsoldd6 pénzszamldval (bankszdmlaval vagy
iigyfélszdamldval) rendelkezzen. Ertékpapir-szamlat és hozzd kapcsolédé pénzszamlat a Forgalmazo vezet. Az
értékpapir-szamla értékpapir-szdmlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzodéssel a szdmlavezetd
kotelezettséget vallal arra, hogy a vele szerz6dd fél (szdmlatulajdonos) tulajdondban 4ll6 dematerializalt
értékpapirt a szdmlavezet6nél megnyitott értékpapir-szamlan nyilvantartja és kezeli, a szdmlatulajdonos
szabdlyszerii rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn tortént jovairdsrol, terhelésrél és a szadmla
egyenlegérdl a szamlatulajdonost értestti.

A Befektetési jegyek nyilvantartdsdnak részletes szabdlyait a Kezelési Szabdalyzat 8. fejezete tartalmazza.

1.2.A BEFEKTETESEK LEHETSEGES PIACA
e Bankkozi forintpiac

Generali Alapkezeld Zrt.
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A bankkézi forintpiac a bankrendszer likviditdsdnak szabdlyozdsdban jatszik fontos szerepet. A bankok
kozotti tizletkotések futamideje 1 naptol 1 évig terjed. A bankkozi pénzpiaci kamatok valtozdsa a bankok
pénzigényében bedlld valtozdsokat koveti, ennek kdszonhetden a kamatszintek rovid idén beliil is jelentsen
ingadozhatnak. Az Alap az dtmenetileg szabad pénzeszkozok kihelyezésekor bankok tigyfeleként jelenhet meg
a bankkozi piacon.

e Allampapir, villalati kétvény, jelzaloglevél piac

A kibocsitéasra keriild allamkotvények és diszkontkincstirjegyek mennyiségét az Allamadéssig Kezeld
Kozpont Zrt. (AKK) hatdrozza meg. Jelenleg a piacon 1évé nyilvdnos kibocsétasi dllampapir-allomény
Osszértéke kozel az 9 000 milliard forint, melynek dont6 tobbségét az 1 évnél hosszabb futamideji
allamko6tvények teszik ki, ezen beliil meghatdrozé a silya a folyamatosan kibocsatdsra keriild 3, 5 és 10 éves
lejaratoknak. A kibocsdtott dllampapirok a masodlagos allampapirpiacon cserélnek gazdit, az AKK dltal
kijelolt elsddleges forgalmazoi korbe tartozd befektetési szolgdltatok kozremiikodésével. Az elsddleges
forgalmazokon keresztiil bonyolitjdk iigyleteiket a befektetési alapkezelék. A mdsodlagos allampapirpiac
iizletkotéseinek tobbsége a tézsdén kiviili (OTC) forgalomban zajlik, a tézsdei iigyletek mennyisége és értéke
jelentésen elmarad az OTC piac forgalmétdl.

A vallalati kotvények és a hazai jelzdloglevelek piacdnak fejlettsége jelentdésen elmarad az dllampapirpiac
fejlettségi szintjétdl. Ennek oka a kevés szamu instrumentum, illetve az ennek koszonhetden alacsony
likviditas.

A hazai kétvények mellett az alapban kiilfoldi devizdban kibocsatott kotvények vasdrldséra is lehetdség van.
A részvény poziciok csokkentése esetén, a kedvezd kamatkornyezet és devizadrfolyamok jé befektetési
lehetdséget jelenthetnek a kiilfoldi kotvények vasarldsara. Itt elsOsorban az allamkotvényeket és a jo
mindsitésii vallalati kotvényeket preferdlja az alapkezeld.

e Fejlodo (feltorekvo) részvénypiacok

Az Alap olyan fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlodésébol kivannak profitalni. Latin-Amerika orszdgai Brazilia vezérletével a vilag leggyorsabban fejlodo
régiéi kozé tartoztak az elmult években, kihaszndlva olaj- és nyersanyagkincseik szdmottevd piaci
felértékelodését. A feltorekvo piacok befektetdi megitélése az elmilt idoszakban jelentdsen javult, a varhatd
gazdasigi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszdgok dinamikajat.

1.3. NETTO ESZKOZERTEK

A Befektetési Alap Nett6 eszkozértéke az Alap tulajdondban allé eszk6zok — ideértve a kolcsonbe addsbol
szarmazo6 koveteléseket is — értéke, csokkentve a befektetési alapot terheld osszes kotelezettséggel, beleértve a
passziv id6beli elhatdroldsokat is.

Az Alap Netté eszkozértéke a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa, az Alap tulajdondban 1évo
értékpapirok arfolyamdnak valtozdsa, és a kotelezettségek alakuldsa kovetkeztében valtozik. Az Alap Nettd
eszkozértéke a Kezelési Szabdlyzatban foglalt részletes szabdlyoknak megfelelden - ezt a Kezelési szabdlyzat
10. fejezete tartalmazza - naponta keriil megallapitasra és kozzétételre.
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1.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

A Feliigyelet éltal torténd nyilvantartdsba vételt kovetd munkanapon az Alapkezel6 a Forgalmazon keresztiil
megkezdi a befektetési jegyek folyamatos nyilvdnos forgalmazdsat. A befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi
magin- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasdgi tdrsasdgok egyardnt
vasarolhatjak.

Az Alapkezel6 az Alap befektetési jegyeinek folyamatos forgalmazasanak lebonyolitasaval a Forgalmazdkat
bizza meg. A Forgalmazdk Forgalmazasi helyeit az 1. szimu melléklet tartalmazza.

A forgalmazds részletes szabdlyait a Kezelési Szabdlyzat 11. fejezete tartalmazza.

1.5. FORGALMAZASI AR

Mind a forgalomba hozatali, mind pedig a visszavaltdsi megbizdsok teljesitési arfolyama, az alap egy
Befektetési jegyre jutd nettd eszkozértéke.

A T napra vonatkozé egy Befektetési jegyre juté Nettd eszkozérték meghatdrozasdnak modjat a Kezelési
Szabalyzat 10., "A nett6 eszkozérték megdllapitdsa” cimi fejezete tartalmazza.

1.6. HOZAMFIZETES

Az Alap a befektetési jegyek utdn nem fizet hozamot, kamatot vagy mds jogcimen Osszegeket,
befektetéseinek hozamat folyamatosan djra befekteti az Alapkezeld. A Befektetdk kizardlag a Befektetési
jegyeik visszavaltasaval, illetve az Alap megsziinésekor realizdlhatjdk befektetéseiket, illetve azok hozamat.

1.7. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A Befektetési jegyek tulajdonosa

e részére a befektetési jegy elsd alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatat,
Roviditett tajékoztatdjat téritésmentesen 4t kell adni, az Alap tijékoztatdjat, a legutdbbi féléves és
éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsitani. A befektetd a Tpt.
245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfelelden nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok dtvételére vonatkozdan, vagy
o arr6l, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
o arr6l, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus tton kéri.

e kérésére a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa soran téritésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alap Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett tdjékoztatdjat, féléves vagy
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éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tdjékoztaték és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
iroddiban.

e szébeli vagy elektronikus értesités sordn tajékoztatast kap arr6l, hogy az el6z6 pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

® jogosult az altala vasarolt Befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

e jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint a Befektetési jegyeket vagy azok egy
részét a Forgalmazd pénztdri ordiban visszavéltani a visszavaltdsi jutalékkal csokkentett egy jegyre
jutd Nettd eszkozértéken.

® jogosult az Alap megsziinése esetén az Alap végelszdmolasat kovetéen fennmarad6é vagyondbdl a
tulajdondban 1év0 befektetési jegyek névértékének az dsszes kibocsatott befektetési jegy névértékéhez
viszonyitott ardnyanak megfeleld részesedéshez jutni.

e A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabdlyzatban és a Tpt.-ben
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztadlyok nem képviselnek eltérd jogokat.

1.8. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

e A Letétkezel6 naponta megdllapitja az Alap netté eszkozértékét és az egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket, valamint gondoskodik a kozzétételrdl, illetve a Befektetdk részére torténd kozlésérol. A
kozzététel helye a jelen Tédjékoztatd 10. oldalan koriilirt Kozzétételi hely.

e Az Alapkezelé koteles havonta az Alapra vonatkozéan a hdénap utolsé forgalmazdsi napjara
megallapitott netté eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni (havi portfolidjelentés), azt a
PSZAF részére megkiildeni, és a megéllapitds napjat kovetd tizedik forgalmazasi naptél a forgalomba
hozatali helyeken, valamint az Alapkezeld székhelyén hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolié befektetési eszkozfajtik, illetve a befektetési
politikdban részletezett egyéb kategéridk szerinti bemutatdsat; a sajat tokét és az egy egységre jutd
Nett6 eszkozértéket.

e Az Alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezarasat kovetd negyvendt napon,
illetve targyév (pénziigyi év) lezdrdsat kovetd szdazhisz napon beliil az Alaprdl jelentést készit,
amelyet megkiild a PSZAF részére. Az Alapkezeld a jelentést ezzel egyidejiileg ingyenesen a
nyilvanossdg szdmdra elvitelre is rendelkezésre bocsatja valamennyi forgalomba hozatali helyen, és az
Alapkezel6 székhelyén.

o A befektetési jegyek els¢ alkalommal torténd értékesitésekor az Alap Kezelési Szabdlyzatat,
Roviditett tdjékoztatdjat a befektetOknek téritésmentesen at kell adni, az Alap tdjékoztatéjat, a
legutébbi féléves €s éves jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsatani.
A befektetd a Tpt. 245. § (4) bekezdésében foglaltaknak megfelelden nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
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o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd atadasardl lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok ataddsat elektronikus dton kéri.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a Befektetd kérésére téritésmentesen
rendelkezésre kell bocsdtani: az Alap Téjékoztatéjat és Kezelési szabdlyzatat, Roviditett
tdjékoztatojat, féléves vagy éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabélyzatok,
tdjékoztatok és jelentések a Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a

Forgalmaz6 és a Letétkezeld iroddiban.

A Befektetok szébeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatast kapnak arrél, hogy a felsorolt

dokumentumok hol érhetok el.

Az Alapkezelé Uzletszabélyzata nyilvanos, amelyet a Befektetd kérésére az Alapkezeld és a
Letétkezeld székhelyén, valamint a Forgalmazasi helyeken a nyitva tartasi id6 alatt 4t kell adni.

A Befektetot megilleti a Tpt.-ben meghatdrozott rendkiviili tajékoztatds joga.

A Befektetok tdjékoztatdsanak részletes szabdlyait a Kezelési Szabalyzat 13. fejezete tartalmazza.

2. KOCKAZATI TENYEZOK

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetés a tOkepiacok jellegébdl adéddan kockdzatos. Mivel a

befektetések kockazatabdl ad6doé veszteségek viseldi teljes mértékben a Befektetdk, a befektetési elemek

felmérése, mérlegelése és felvillaldsa a Befektetd feladata. Az aldbbiakban — nem kizarélagos jelleggel — az

Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésekbdl eredd kockézati tényezdkre kivanjuk felhivni a figyelmet.

Az Alap Befektetési jegyeibe torténd befektetésbdl adodé kockazatokat, illetve az abbdl adédd esetleges
kéarokat kizardlag a Befektetdk viselik.

Generali Alapkezeld Zrt.

Politikai és gazdasagi kockazat

A kormanyok politikdja és intézkedései jelentds hatdssal lehetnek az Alap eszkdzeinek hozamara és az
tizleti életre altalaban, igy azon tarsasdgok teljesitményére is, amelyek altal kibocsatott értékpapirok
1dOrdl-idére az Alap portfolidiban szerepelhetnek. A korményzati politika befolydsolhatja az éltalanos
tékepiaci feltételeket és a befektetések hozamait is. A Nett6 eszkozértéket és igy a Befektetési jegyek
forgalmazési arfolyamat kiilonosen befolydsolhatja az inflacid, az arfolyampolitika, a koltségvetési

egyensily, illetve a foly6 fizetési mérleg alakuldsa valamint a kamatszint.

Likviditasi kockazat

Az Alapkezeld befektetései kivalasztasanal a befektetések likviditasat, a befektetések jelentdsebb
arfolyamveszteség nélkiil torténd mindenkori értékesitésének biztositottsagat is szem eldtt tartja.
Kedvezdtlen piaci koriilmények esetében azonban el6fordulhat, hogy a vételi és eladdsi ajanlatok
kozotti arrés megnd, a befektetések értékesitésére jelentds veszteségek drdn, vagy jelentOs idébeli
csuszdssal nyilik csak lehetdség.
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e Aktiv befektetési politika
Az Alapkezeld aktiv befektetési politikat folytat, amelynek keretében a befektetések varhatd
jovedelmezdségének, likviditdsdnak, valamint kockdzatdnak figyelembe vételével (a befektetési
politika keretein beliil) a t8kepiaci szegmenseket reprezentdld tokepiaci indexektdl eltérd Osszetételli
befektetési portfolidt is tarthat, amelynek kovetkeztében az Alap teljesitménye jelentds mértékben
eltérhet a t6kepiaci indexek teljesitményétdl.

e Addkockazat
A befektetési jegyekre, befektetési alapokra vonatkozd addzasi szabalyok a jovében kedvezétlen
irdnyban is véltozhatnak.

e Tdkepiaci ingadozasok, arfolyamkockazat
A tokepiaci befektetések értéke a tokepiacok jellegébdl adéddan jelentésen ingadozhat, aktudlis piaci
értékiik akdr beszerzéskori értékiik ald is csokkenhet, illetve szélsGséges esetben piaci értékiiket akar
teljes mértékben elveszithetik.

¢ Devizaarfolyam-kockazat
Az Alap portfolidjat alkoté egyes értékpapirok és az ezekhez kotddd kiaddsok kiilonféle devizakban
lehetnek denomindlva. A forint er6sodése vagy gyengiilése hat az Alap devizaban denominalt
befektetési eszkozeinek forintban kifejezett arfolyamértékére.

o Befektetési kockazat
Az Alapkezel6 a torvényi szabalyozas, illetve a befektetési politika figyelembevételével sajat belatasa
szerint allitja 6ssze az Alap portfolidjat. Annak ellenére, hogy az Alapkezel6 minden befektetési
dontés elott részletes elemzést hajt végre, nincs arra garancia, hogy a piaci folyamatok az Alapkezeld
varakozdsainak megfeleléen alakulnak, s {gy arra sem, hogy az Alap nem szenved
arfolyamveszteséget.

¢ Befektetési jegyek forgalmazasa
Az Alap forgalmazasi szabdlyai szerint a Befektetok az Alapba torténd befektetési, vagy abbdl torténd
tokekivondsi szandékukrdol a befektetni, illetve kivonni kivant Osszeg Befektetési jegyre torténd
atszamoldsdhoz hasznélt egy Befektetési jegyre esd Nettd eszkozérték ismeret nélkiil kell, hogy
nyilatkozzanak. Ez ahhoz vezethet, hogy a tdkepiacok jelentds elmozduldsa révén a Befektetdk
véarakozdsaikt6l jelentdsen eltérd egységdaron eszkozolnek uj, vagy szdmoljdk fel meglévo
befektetéseiket.

e Forgalmazas felfiiggesztésének kockazata
Az Alap forgalmazasat az Alapkezeld, valamint a Feliigyelet a Kezelési szabdlyzat 11.3. pontja alatt
meghatdrozott esetekben felfiiggesztheti. Ebben az esetben a forgalmazds djrainditdsdig a Befektetdk
nem juthatnak hozza befektetéseik ellenértékéhez.

Generali Alapkezeld Zrt.
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e Alap megsziinésének kockazata
Az Alapot az Alapkezeld koteles megsziintetni, amennyiben annak sajit tékéje 3 hénapon keresztiil,

atlagosan nem éri el a 20 milli6 forintot.
Az Alap megsziinik tovabba az aldbbi esetekben:
o Az Alapkezeld jogutdd nélkiili megsziinésekor, illetdleg az Alapkezeld tevékenységi
engedélye visszavondsakor, ha az alapkezelést masik alapkezel6 nem vallalja el.
o A hatdrozatlan futamideji, pozitiv sajat tokéjii befektetési alapot az Alapkezeld a Feliigyelet
engedélyével megsziintetheti.
o Az Alap megsziintetését a Feliigyelet hatdrozatban elrendeli, ha az Alap sajét tokéje negativ.

e Partner kockazat
Amennyiben az Alapkezel6 altal az Alap nevében kotott iigyletekben a kozremiikkodd partnerek
kotelezettségeiknek nem tesznek eleget maradéktalanul, akkor az hatrdnyosan befolydsolhatja a
Befektetési jegyek drfolyamat.

e Alap aluljegyzésének kockazata
Annak a kockézata, hogy az Alap minimdlisan 200.000.000,- Ft-ban meghatdrozott indul6 sajat t6kéje
nem keriil lejegyzésre, amely esetben az Alap 1étrejotte meghidsul

3. ADOZAS

Jelen fejezetnek nem célja a Befektetési jegyekkel kapcsolatos adékovetkezmények teljes korli targyaldsa.
Az alabbi tdjékoztatds a jelen T4jékoztaté kibocsatdsdnak napjan hatdlyos jogszabdlyi, és egyéb
rendelkezéseken alapul, és nem tekinthetd a befektetok részére adott befektetési- vagy adétanacsnak.

3.1. AZ ALAP ADOZASA

Az Alapnak az eredmény tekintetében nincs adoéfizetési kotelezettsége (a helyi adokrol sz6lé 1990. évi C.
torvény vonatkozé rendelkezéseit kivéve). Az Alap kiilfoldi befektetésein keletkezd jovedelmek esetén
el6fordulhat, hogy e jovedelmeket a keletkezés helyét jelentd orszdgban adé terheli. Ebben az esetben az
adozdast az adott orszdg jogszabdlyai, és az adott orszdg és Magyarorszdg kozott esetlegesen fenndlld
egyezmény a kettds adoztatds elkeriilésérdl, illetve az azt kihirdetd jogszabdly hatdrozza meg.

3.2. BELFOLDI MAGANSZEMELYEK ADOZASA

Amennyiben a Befektetési jegyeket nyilvanos forgalomba hozatal sordn szerezték meg, akkor a Befektetési
jegyek visszavdltasdbdl szarmazé jovedelem utdn az Szja torvény 65. § (1) b) alapjan adot kell fizetni. A
fizetend6 ad6 alapja a visszavdltasi / eladdsi ar és az igazolt vételdr kiilonbsége, amely kamatjovedelemnek
mindsiil. A kamatjovedelem utdni adé mértékét a hatdlyos Szja. torvény dllapitja meg.

Az Szja torvény 65. § (3) b) alapjan azonban kamatjovedelemként nem kell figyelembe venni azt a
jovedelmet, amely tartds befektetésbol szarmazo jovedelemnek mindsiil. Ebben az esetben az adé mértéke

Generali Alapkezeld Zrt.




20

* nulla szazalék az 6téves lekotési iddszak utolsé napjan,
e 10 szdzalék, ha a maganszemély
° alekotést nem hosszabbitja meg, a haroméves lekotési idészak utolsé napjan,

° a lekotést a lekotott pénzosszegnek egy részére nem hosszabbitja meg, az e résszel ardnyos, a
haroméves lekotési iddszak utolsé napjan,

° alekotést a kétéves lekotési idoszakban szakitja meg, a megszakitds napjan,

® 16 szazalék, ha a maganszemély a lekotést az elhelyezést kovetden a haroméves lekotési idoszak vége
el6tt szakitja meg, a megszakitds napjan

megallapitott lekotési hozam utdn.

3.3. BELF(")LI?I JOGI SZEMELYEK, JOGI SZEMELYISEG NELKULI
GAZDASAGI TARSASAGOK ADOZASA

Esetiikben nincs arfolyamnyereség-ado, a Befektetési jegyek visszavaltasabol szarmazé arfolyamnyereség a
tarsasdgi addalap része, amely utdn a mindenkor érvényes vonatkozé addjogszabdlyok szerint kell az adét
megfizetni.

3.4. DEVIZAKULFOLDIEK ADOZASA

Ha Magyarorszag és a Befektetési jegy tulajdonos sajdt orszdga kozott van érvényben 1év6é egyezmény a
kettds adoztatds elkeriilésérdl, akkor az egyezmény alapjan vagy a hazai, vagy a sajat orszagbeli jogszabalyok
hatdlya ald tartozik. Egyezmény hidnyédban a kiilfoldiekre ugyandgy a belféldiekre vonatkozé adéjogszabélyok
érvényesek.

4. AZ ALAPKEZELO

4.1. ALTALANOS ADATOK

Cégneve: Generali Alapkezel6 Zrt.

SzéKkhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44

Az alapitas ideje: 2000. oktéber 10.

Miikodésének idotartama: A Téarsasag hatarozatlan id6re alakult

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birésag mint Cégbirésag, Budapest

A cégbejegyzés ideje: 2001. januar 12.

Tevékenységi kore 6430°08 Befektetési alapok és hasonlok
6630 °08 Alapkezelés

Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-044465

Feliigyeleti engedély szama: 111./100.054/2000

Feliigyeleti engedély kelte: 2000. december 21.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Alaptéke: 500.000.000 Ft
Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel
Tulajdonosai: 74 %-ban Generali-Providencia Zrt.

26 %-ban Generali PPF Holding BV

Konyvvizsgalo: PricewaterhouseCoopers  Konyvvizsgdl6 és Gazdasagi
Tandcsad6 Korlatolt Felel6sségli Tarsasag

Alkalmazotti 1étszam: 19 £6 (2010.12.31.)

Hirdetmények kozzétételi helye: Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete 4ltal tékepiaci
kozzétételek céljabol iizemeltetett honlap:
www.kozzetetelek.hu

4.2. VEZETO TISZTSEGVISELOK

4.2.1. IGAZGATOSAG

Schuszter Péter, az igazgat6sag elnoke, vezérigazgatd
1967-ben sziiletett, kozgazdasz. 1993-t6l a Generali Csoportndl dolgozik, befektetési teriileten.
2000. 6ta a Generali Alapkezeld vezérigazgatdja és az Igazgatdsdg elndke. Tdzsdei értékpapir
szakvizsgdval, vagyonkezelési vizsgdval rendelkezik

Pillar Zsolt, igazgatdsagi tag
1970-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Fodiskola pénzintézeti szakdn, valamint a
Kereskedelmi, Idegenforgalmi és Vendéglatéipari Foiskola rekldm, marketing szakan végzett.
1992 ¢6ta foglalkozik vagyonkezeléssel. 2000 novemberében csatlakozott a befektetési teriilethez,
2009-t61 a Generali Alapkezeld Zrt. befektetési igazgatdja. F6 feladatai a nyugdijpénztirak
vagyonkezelésével kapcsolatban felmeriild feladatok, valamint hazai és nemzetkodzi részvény
befektetések menedzselése. VAP vizsgédval rendelkezik

Kelemen Balint, igazgatdsagi tag
1975-ben sziiletett. A Pénziigyi és Szamviteli Fdiskola pénziigy pénzintézeti szakdn, valamint a
Nyugat Magyarorszdgi Egyetem, vallalatgazdasagtan szakan végzett mint kozgazdasz. 1999 é6ta
foglalkozik gazdasagi, pénziigyi, szdmviteli teriilettel. Tandcsaddéként szdmos hazai és
nemzetkozi cégnél vett részt pénziigyi szamviteli munkdkban, majd nemzetkozi szamviteli vezetd
szakértoként tézsdei gyorsjelentések és éves jelentés készitésében szerzett tapasztalatot. 2009.
juniusban csatlakozott a Generali-Providencia Biztosité Zrt. pénziigyi beszdmolasi teriilethez,
mint csoportvezetd. FO feladatai a Generali-Providencia Biztosité Zrt. és lednyvallalatai magyar
illetve nemzetkozi szabalyoknak megfeleld pénziigyi beszamol6 készitése.

4.2.2. FELUGYELO BIZOTTSAG
Hegediis Anna

Erdés Mihaly
Stefan Istvan

Generali Alapkezeld Zrt.
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43. AZ ALAPKEZELO ROVID BEMUTATASA

A Generali Csoport 1992-6ta aktiv részese a hazai tOkepiacnak, befektetési tevékenységét kezdetben
kizarélag a Generali-Providencia Biztosité Rt. keretein beliil végezte. A komplex pénziigyi szolgaltatdsok
nyujtasa érdekében, 2000 végén alapitotta a kizdrdlagosan befektetési tevékenységet végzd tdrsasdgat, a
Generali Alapkezel6 Rt.-t, amely harom {6 tevékenységet végez: befektetési alapkezelés, nyugdijpénztari
vagyonkezelés és portfolidkezelés.

Az Alapkezeld szervezeti felépitésének kialakitdsa eredményeképpen elkiiloniilt szervezeti egységek
foglalkoznak a portfolidk kezelésével, értékesitési, illetve marketing tevékenységgel, valamint operativ és
back office feladatok ellatdsdval. Az Alapkezeldn belill fiiggetlenitett megfelelési vezetd litja el a
jogszabdlyok 4ltal el6irt feladatokat.

A Tarsasag 1étszama 19 6 (2010. december 31-i dllapot), a teriileten fluktudcié gyakorlatilag nincs, a csapat
magja, tobb mint hét éve dolgozik a Generali Csoportnal.

4.4. AZ ALAPKEZELO PIACI HELYZETENEK BEMUTATASA

A Generali Alapkezeld Zrt. alapvetd stratégiai célkitlizése, hogy a vagyonkezelési piacon megszerzett
hattér.

Az Alapkezel6 befektetési alapjainak valasztékat tovabb bdvitette 2008-ban, melynek szdma igy mdar 9-re
nétt. 4 1j alap keriilt bevezetésre 2008 juliusaban, melyek koziil az Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap 16%-
os hozama az elsé helyre helyezte a 21 hasonlé szdrmaztatott hazai alap rangsordban 2008-ban. A hosszui
futamidejli hazai kétvény alapok koziil a Generali Hazai Kotvény Alap teljesitett a legjobban.

2008-ban tovabb boviilt az Alapkezeld vagyonkezel6i tevékenysége mind a nyugdijpénztari, mind a
portfolidkezelési szektorban. Kezelt vagyon tekintetében az 5. helyezést érte el, ami 397 millidrd forintot
jelentett. A jelentds 2008-as valsdg okozta hozamcsokkenés ellenére az év végén 99 millidrdnyi
nyugdijpénztari vagyont kezelt az Alapkezeld, csokkenés helyett stagndlasrdl beszélhettiink a portfolidk
tekintetében.

A 2009. évben befektetési alapjaink koziil teljesitmény tekintetében a kotvény alapunk 12,30%-os
hozamdval a 4. helyen végzett az azonos fajtdju hazai alapok mezdényében. Infrastrukturdlis alapunk
kimagasld, 48,87%-os éves teljesitményével 5. helyezést, a pénzpiaci alapunk 6. helyezést ért el a
mezdényében. Elmondhaté tovabba, hogy alapjaink 1-2 iide kivétellel, megkozelitleg a sajat fajtijuk alkotta
mezdny kdzepén végzett 2009-ben.

A Generali Alapkezeld Zrt. 2009-ban tovabb bdvitette vagyonkezelési tevékenységét. Sikeresen részt vett és
mandatumot szerzett nyugdijpénztari vagyonkezel6i palydzaton, igy az dsszevont dllomany mértéke év végére
elérte hozzavetdlegesen az 500 millidrd Forintot.

A Generali Alapkezeld Zrt. alapvetd stratégiai célkitlizése, hogy a vagyonkezelési piacon megszerzett
hattér.

Az Alapkezeld befektetési alapjainak vélasztékat tovabb bdvitette a 2010. évben, amelyek szdma igy 13-ra
nétt. Szem el6tt tartva a piaci folyamatokat, az dllanddan valtozé kornyezetet, négy j alapot bocsatottunk ki.
Teljesitmény szempontjabol 2010-ben sem maradtak el alapjaink a piactdl, st volt olyan alapunk, amely
kimagaslé hozamdval a csoportjanak élére tudott allni. Igy a dobogé elsd fokdra éllhatott a Generali Gold
Kozép-kelet-eurdpai Részvény Alap, mely tobb mint 22%-0s hozammal zarta az évet. A Generali Abszolit
Hozam Szarmaztatott Alap 12 f6s csoportjabdl a 3. helyet szerezte meg 2010-ben.

Az altalunk kezelt alapok allomdnya a 2009 év végi 36,96 Mrd Ft-r6l 2010 év végére 51,64 Mrd Ft-ra
duzzadt.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A Generali Alapkezel6 Zrt. 2010-ben tovabb bdvitette vagyonkezelési tevékenységét. Sikeresen részt vett és
mandatumot szerzett nyugdijpénztari vagyonkezeldi palydzaton, igy az 6sszevont dllomany mértéke év végére

meghaladta az 510 milliard Forintot.

4.5.

AZ ALAPKEZELO ALTAL KEZELT BEFEKTETESI ALAPOK

4.5.1. Generali Arany Oroszlan Nemzetkozi Részvény Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii, értékpapir befektetési alap
Benchmark: 85% SXSE+15% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2000. méjus 03.

Feliigyeleti engedély szama:

110.155/2000.

Atalakulas Feliigyeleti jévahagydsanak kelte:

2007. jalius 13.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szdma:

E-I11/100.155-3/2007

Atalakulds ddtuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulds elétt: 1121-03
Atalakulds utdn: 1111-238

Indulé sajat tékéje

500.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatarozat szama:

110.155-1/2000.

Indulasanak datuma:

2000. méjus 11.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31.-én érvényes):

8.152.247.029,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon
biztositja a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflaci6 feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében
az Alap befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasdg teljesitményét jobban kovetd, és hosszi
tavon tipikusan magasabb redlhozamot biztosit6 ért€kpapirtipusok, elsdsorban a részvények.

Generali Arany Oroszlan Nemzetkézi Részvény Alap teljesitménye
referenciaindex: 85% SX5E + 15% RMAX

1005
(éves hozam)

2006
(éves hozam)

Bemutatasra keriilo idoszak

2007
(éves hozam)

2008
(éves hozam)

2009
(éves hozam)

2010
(éves hozam)

Portfolié netté hozama (%) 22.34% 11,24%

9.84% -38,76% 20,18% 3,20%

Referenciaindex hozama (%) 21,19% 11,15%

5,07% -35,57% 25,03% 4,80%

Szarmaztatott figylet adett idészakban NI Nis

MiA fedezeti céld deviza tgylet | fedezeti céld deviza tgylet | fedezeti céld deviza ugylet

Takeattétel NiA A

N/A LA Jurry A

Az Alap benchmarkja 2010.07.23-i ddtumot megel6zéen 65% SXSE + 20% S&P 100 + 15% RMAX.

4.5.2. Generali Cash Pénzpiaci Alap

Tipusa: |

Nyilvéanos

Generali Alapkezeld Zrt.
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Fajtaja: Nyiltvégti, értékpapir befektetési alap
BAMOSZ besorolas: Pénzpiaci alap

Benchmark: 100% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav 3 hénap

Feliigyeleti jévahagyas kelte:

2001. majus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.171/2001

Atalakulds Feliigyeleti j6vahagydsdnak kelte:

2007. julius 13.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szama:

E-111/110.171-2/2007.

Atalakulds ddtuma:

2007. augusztus 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakulds elétt: 1121-4,
Atalakulds utdn: 1111-239

Indulé sajat tokéje

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma:

111/110.171-1/2001.

Indulasanak datuma:

2001. junius 12.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31-€én érvényes):

6.876.299.671,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid osszefoglalasa:
Az Alap befektetési politikdjanak kialakitdsakor a kockdzatmentes befektetési lehetdség keriilt parositdsra a rugalmas
idétavval. Ennek eredményeként az alap teljesitménye alapjan mind rovid, mind hosszi tdvon versenyképes alternativdja
a banki betéti, valamint foly6szdmldhoz kotott megtakaritasi formdknak.

Az Alap donten a magyar allam 4ltal garantalt éven beliili lejaratd dllampapirokba helyezi el tokéjét.

Generali Cash Pénzpiaci Alap teljesitménye
referencitindex: 100% RMAX

Bemutatasra keriilo idoszak

2005
(éves hozam)

2006
(éves hozam)

2007
(éves hozam)

2008
(éves hozam)

2009
(éves hozam)

2010
(éves hozam)

Portfolié netté hozama (%) 7.10% 545% 7,54% 7.01% 9 54% 4.59%
[Referenciaindex hozama (%s) B31% 6,62% 7. 42% 7.7 10,73% 5,53%
Szarmaztatott iigylet adott ideszakban /A /A TTA N4 /A /A
Tokeattetel WA WA /A 7 W4 WA
. . Yrspn 4
4.5.3. Generali Hazai Kotvény Alap
Tipusa: Nyilvénos
Fajtija: Nyiltvégii, értékpapir befektetési alap
Benchmark: 100% MAX Composit
BAMOSZ besorolas: Hosszu kotvényalap
Javasolt legrovidebb befektetési id6tav 1év

Feliigyeleti jévahagyas kelte: 2001. méjus 16.

Feliigyeleti engedély szdma: 111/110.173/2001

Atalakulds Feliigyeleti j6vahagydsdnak kelte: 2007. julius 13.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.173-2/2007.

Atalakulds ddtuma:

2007. augusztus 16.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Lajstromozasi szdma: Atalakulas elétt: 1121-6,
Atalakulds utdn: 1111-240

Indulé sajat tékéje 100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartdsba vételi hatdrozat szdma: 111/110.173-1/2001.

Induldsanak datuma: 2001. junius 12.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31-én érvényes): 1.869.918.266,- Ft

Az Alap befektetési politikdjdnak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfoli6-osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megorzését, valamint az inflacid feletti redlhozam elérést. Az Alap aktiv befektetési
stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié6 Osszetétele idobeli korlatozas nélkiil eltérhet a benchmark
Osszetételétol.

Generali Hazai Kétvény Alap*
referenciaindex: 100% MAX Composit

2005 2006 2007 2008 2009 2010
Bemutatisra keriilo idoszak (éves hozam) (éves hozam) (éves hozam) (aves hozam) (aves hozam) (éves hozam)
Portfolié netto hozama (%) 12,28% 6,42% 6,93% 2,4%% 12,30% 547%
Referenciaindex hozama (%) 12,45% T7.46% 6,61% 2,15% 14,08% 6,25%
Széarmaztatott iigvlet adott idészakban T4 N Nia /A /A WA
Tokeattétel MIA MiA /A /A WA WA

*2007. angusztus 16-ig Generali Elso Nyugdijpénztari Befektetési Alap néven kotvénytilsulyos vegyes alapként mukadatt (henchmark: 85% MAX Composit + 10% MSCT World + 5% BUX)

4.5.4. Generali Mustang Amerikai Részvény Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap
Benchmark 85% S&P500+15% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap
Javasolt legrovidebb befektetési id6tav 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2007. julius 13.

Feliigyeleti engedély szdma: E-111/110.538/2007.
Lajstromozasi szama: 1111-234

Indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft
Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma: | E-III/110.538-1/2007.
Induldsanak datuma: 2007. augusztus 16.

Nett6 eszkozértéke (2010. 12. 31-én érvényes): 2.740.875.388,-- Ft

Az Alap befektetési politikdjdnak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitlizése olyan portfolid-osszetétel kialakitdsa, amely hosszi tdvon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megdrzését, valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasag teljesitményét jobban kovetd, €s hosszi tdvon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosité értékpapirtipusok, elsésorban a részvények. Ezeknek az instrumentumoknak
(részvény, befektetési jegy) az ardnya maximum a portfolié 95 %-at teheti ki. Ugyanakkor az Alap torekszik a magasabb
hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek
eszkozosztalyonkénti €s értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikélt portfolié felépitésével

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Mustang Amerikai Reszvény Alap
2010, jikins 24-ig: Generali Nemzetkizi Résény Alapak Alapfe*
referenciaindezc: §85% S&P500+15% RMAX (a referencicinde: 2010. piilius 24-ig: 90% MSCT World; 10% RMAX volz)

2005 2006
{éves hozam}) (éves hozam)

[Bemutatasra keriilo iddszak

2007 08.06-2007.12.31
(nominalis hozam)

2008
(éves hozam)

2009
{éves hozam})

2010
(éves hozam)

[Portfolié netto hozama (%) MIA NIA -1,72% -35,05% 21,77% 11,38%
Referenciaindex hozama (%o) NiA N/A 1,02% -36,34% 27,76% 19,58%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban NiA NiA NiA N NiA NiA
Tokeattétel T4 /A IT/A A IT/A NiA

* Az Alap 2007.08.06-an indult

4.5.5. Generali Gold Kozép-kelet-eur6pai Részvény Alap

Elnevezése: Generali Gold Kozép-kelet Eurépai Részvény Alap
Tipusa: Nyilvéanos

Fajtija: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% CETOP 20 + 20% MAX Composit
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2001. majus 16.

Feliigyeleti engedély szama:

111/110.172/2001

Atalakulas Feliigyeleti jévahagydsanak kelte:

2008. junius 12.

Atalakulds Feliigyeleti engedély szdma:

E-II11/110.172-2/2008.

Atalakulds ddtuma:

2008. jlius 16.

Lajstromozasi szama:

Atalakuls elétt: 1121-5,
Atalakulds utdn: 1111-293

Indulé sajat téke

100.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

111/110.172-1/2001

Indulasanak datuma:

2001. jtnius 08.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31-én érvényes):

13.694.774.442,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:
Az Alap befektetési politikdjanak legfobb célkitiizése olyan portfolio-Osszetétel kialakitasa, amely hosszi tdvon biztositja
a befektetett vagyon redlértékének megdrzését valamint az inflacié feletti redlhozam elérést. Ennek érdekében az Alap
befektetései kozott magasabb ardnyban szerepelnek a redlgazdasdg teljesitményét jobban kovetd, és hosszi tdvon
tipikusan magasabb redlhozamot biztosit értékpapirtipusok, elsdsorban a részvények. Ugyanakkor az Alap torekszik a
magasabb hozam elérése érdekében eszkozolt befektetésekbdl szarmazd kockazatokat csokkenteni, befektetéseinek

eszkozosztalyonkénti €s értékpapironkénti megosztasaval, egy jol diverzifikélt portfolié felépitésével.

Generali Alapkezeld Zrt.

GROLT




Generali Gold Kiozép-kelet-ewropai Részvény Alap*
index: 80% CETOP20 + 20% MAX Compasit

2f

2005
(éves hozam)

2006
(éves hozam)

Bemutatasra keriilo idoszak

2007
{éves hozam)

2008
{éves hozam)

2009
{éves hozam)

2010
{éves hozam)

33,31% 17,24%

Portfolio netté hozama (%)

8,39% -44,11% 34,00% 22,09%

33,63% 16,06%

Referenciaindex hozama (%)

6,78% -42,90% 35474 15,71%

Szarmaztatott figylet adett idészakban NiA NiA

A A fedezeti céld deviza tigylet | fedezeti céld deviza igylet

Takeattétel /A A

/A /A A A

* Az Alap 2008. julius 16-ig zartkorn nyiltvé g részvenytilsilyos alapkeént mikadatt, a hozamoek 2008. julius 16-ig az atalakulas elotti befektetési alap (benchmark: 75% BUX + 25% MAX) hozamai

4.5.6. Generali IPO Részvény Alap

Elnevezése: Generali IPO Részvény Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap
Benchmark: 80% MSCI World + 20% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/110.665/2008

Lajstromozasi szdma:

1111-282

Minimalis induld sajat toke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma:

E-I11/110.665-1/2008

Nett6 eszkozértéke (2010. 12. 31-én érvényes):

455.937.788,- Ft

Az Alap a vildg részvény piacain kivan befektetni, olyan tarsasdgok részvényeibe, amelyek eldszor jelennek meg a

oz

tézsdén, vagyis elddleges kibocsatds keretében vonnak be forrasokat befektetoktol, vagy tézsdei eldéletiik néhdny évre
tekint vissza. Az alap eseti jelleggel olyan tarsasdgok IPO-iban is részt kivan venni, amelyek tobb éve mar tézsdén
jegyzettek, de eredményességiik novelése érdekében tjabb részvénykibocsatast hajtanak végre. Az Alapkezel6 nem
kivanja korlatozni sem foldrajzi, sem iparagi szempontbdl a befektetési célpontok korét, azonban a portfolié
kialakitasanal torekedni fog az erds diverzifikaciora. A célpontok kivalasztasanal legfontosabb szempont az értékalapui
megkozelités, amely esetenként kiegésziilhet az egyes fejlédd térségek piacain megjelend 1j kibocsatdsok
népszeriiségének kihasznaldsdval.

A portfolioban nem lehet olyan részvény, amelynek t6zsdei bevezetése tobb mint 5 éve tortént, vagy az el6z6 5 évben
nem hajtott végre [PO-t, igy a portfolié Osszetétele idoszakrol id6szakra valtozik

Az Alap nem kivénja korldtozni a részvény hanyadot, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.
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GROLT




Generali IPO Részvény Alap *
referenciaindex: 80% MSCT Warld; 20% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriilo idoszak {nomunalis hozam) {éves hozan) (éves hozam)
Portfolio netté hozama (%) 5,12% 11,68% 10.55%
Referenciaindex hozama (%o) -10,21% 26,07% 18,54%
Szarmaztatott iigylet adott idoszakban IR Mia A
Takeattétel A TTA IS

* Az Alap 2008.07.08-4n indult

4.5.7. Generali Infrastrukturalis Részvény Alap

Elnevezése Generali Infrastrukturélis Részvény Alap

Tipusa: Nyilvéanos

Fajtija: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Benchmark 40% S&P Global Infrastructure Index + 40% S&P Emerging
Markets Infrastructure Index (USD) + 20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/110.666/2008.

Lajstromozasi szama:

1111/283

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

E-I11/110.666-1/2008.

Indulasanak datuma:

2008. jilius 8.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31-€én érvényes):

1.014.033.753,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglalasa:

Az Alap - elsésorban — olyan fejlédé piaci részvényekbe, valamint azon fejlett piaci tdrsasdgok részvényeibe kivan
befektetni, amelyek a térség — a fejlett régiét jelentdsen meghalad6 — infrastrukturdlis fejlédésébdl kivannak profitalni.
Tipikus befektetési célpontok az ingatlanfejlesztok, ut- €s kozlekedésfejlesztésben résztvevo tarsasdgok, kozmii

fejlesztok.

Hisziink abban, hogy a térség infrastrukturdlis fejlédése az alacsony fejlettség miatt 1ényeges meghaladja a fejlett
orszagok dinamikdjat, Ezen vallalatok tézsdei drdnak hosszi tadvon kozelednie kell az altaluk létrehozott beruhdzasok
értékéhez, vagyis az egy részvényre jutd nettd eszkozértékhez.

Az Alap nem kivanja korldtozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Infrastrukcturalis Részvény Alap *
referenciaindex: 40% S&P Glabal Infrastricture Index + 40% S &P Emerging Markets Infrastruciure Index {(USD) +
20% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriilo iddszak {nornalis hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolié nettd hozama (%) -15,9%% 48,87% 8,79
Referenciamdex hozama (%5) -29.57% 55.32% 13, 48%
Szanmaztatott iigylet adott 1doszalkban Mid IR fedezeti cell deviza igylet
Tokeattetel A MNia A

* Az Alap 2008.07.08-an indult

** Az Alap referenciahozama 2010.06.09-ig a kivetkezd volt: 30% S&P Global Infrastuctire Index+25% S&P
Fmerging Markets Infrastucture Index (USD) + 25% Unicredit EME Real Estate Index (EUR)+20% RIVIAX

4.5.8. Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

Elnevezése Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap

Tipusa: Nyilvéanos

Fajtija: Nyiltvégii, befektetési alapokba fektetd értékpapir befektetési alap

Benchmark 65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P
Select Frontier index +20% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2008. junius 12.

Feliigyeleti engedély szama: E-I11/110.664/2008.

Lajstromozasi szama: 1111-281

Minimaélis indul6 sajat toke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdima: | E-III/110.664-1/2008.

Induldsanak ddtuma: 2008. julius 8.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31-én érvényes): 5.655.600.539,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid osszefoglaldsa:

Az Alap a Tpt. 277. § (1) alapjan befektetési alapba fekteto értékpapir befektetési alapnak mindsiil.

Az Alap befektetési célpontjai kozott szerepelnek Latin Amerika, Afrika, Azsia, (kozel és tavol kelet) fejlédd részvény
piacai. Az alap els6sorban nem egyedi részvényekbe kivan fektetni, hanem az egyes orszagok tdzsdei teljesitményét
reprezentdlé ETF-ekkel tolti fel a portfoliot. Az Alapkezeld feladata a foldrajzi diverzifikdcid valtoztatdsdbol és a
részvény kotvény kitettség valtoztatdsabol adddoé pozitiv teljesitmény elérése.

Az Alapkezel6 célja, hogy az Alap sajit tékéjének 80-90%-at olyan kiilfoldi kollektiv értékpapirokba fektesse, melyek
elsésorban nemzetkozi részvényekbe fektetnek. Diverzifikdcids, likviditdsi okokbdl kisebb mértékben a portfolié részét
képezhetik hazai kollektiv befektetési értékpapirok is.

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfoli6 dsszetétele idébeli korlatozas nélkiil eltérhet
a benchmark 6sszetételétél (65% MSCI Daily Tr Net Emerging Markets USD + 15% S&P Select Frontier index +20%
RMAX).

Generali Alapkezeld Zrt.
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A visszavaltasi igények teljesitése céljdra elkiilonitett likvid eszk6zok legkisebb ardnya az Alap sajat t6kéjének 5 %-a.

Az Alap elsésorban ETF-ekbe (Exchange Traded Fund), illetve hagyoményos befektetési alapokba fekteti sajat tokéjét.
Az Alap az aldbbi befektetési alapokba, illetve kollektiv befektetési formdkba fektethet be Sajat tokéjének 25%-at
meghalad6 mértékben:

DB x-Trackers MSCI Emerging Market TRN Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap benchmarkjdnak részét képezé MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikdhoz.

Koltségek:

Alapkezelési dij 0,65% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,65% p.a

Tovabbi informacié:

http://www.dbxtrackers.de/DE/showpage.asp?pageid=143&inrnr=157 &pkpnr=200&stinvtyp=

Ishares MSCI Emerging Markets Index ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap benchmarkjanak részét képezé6 MSCI Daily Tr Net
Emerging Markets USD index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes
mértékben transzparens, illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,74% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,74% p.a

Tovabbi informacié:

http://www.ishares.eu/fund/fund overview.do?fundld=157911

DB x-Trackers S&P Select Frontier ETF

Befektetési politika: Az ETF teljes egészében leképezi az alap benchmarkjanak részét képezé S&P Select Frontier
index teljesitményét. Ennek kovetkeztében az alap befektetéseinek Osszetétele teljes mértékben transzparens,
illeszkedik a befektetési politikahoz.

Alapkezelési dij 0,95% p.a

Teljes koltség mutatd: 0,95% p.a

Tovabbi informacio:

http://www.dbxtrackers.de/EN/showpage.asp?pageid=143&inrnr=153&pkpnr=294

Az Alap nem kivanja korldtozni a részvénykitettséget, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

Generali Fejlodo Piaci Részvény Alap *
referenciaindex: 65% MSCY Daily Tr Net Emerging Markets {USD); 15% S&P Select Frontier Index; 20% RMAX

2008.07.08-2008.12 .31 2009 2010
Bemutatasra keriilo idoszal (norminalis hozam) (éves hozam) (éves hozam)
Portfolio netto hozama (%) -31,%8% 46 38% 24, 26%
Referenciaindex hozama (%) -2, 55,08% 26.77%
Szarmaztatott iigylet adott idoszalkban MiA fedezet céld dewiza iigylet | fedezett céll dewiza iigylet
Tolkeattétel Nra MiA A

* Az Alap 2008.07.08-4n indult
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4.5.9. Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap

Elnevezése: Generali Abszolit Hozam Szarmaztatott Alap
Tipusa: Nyilvéanos

Fajtija: Nyiltvégii, szarmaztatott értékpapir befektetési alap
Benchmark: 100% RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav

5év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2008. jtnius 12.

Feliigyeleti engedély szama:

E-I11/110.667/2008.

Lajstromozasi szdma:

1111-284

Minimalis indulé sajat toke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szdma:

E-I11/110.667-1/2008.

Indulasanak datuma:

2008. julius 8.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31-€én érvényes):

3.569.027.371,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az alap elsdsorban a vildg részvény piacain kivan befektetni, keresve azon vallalatok részvényeit, amelyek szignifikdnsan
feliilteljesithetik a globdlis részvénypiacok éves hozamat. Alapvetd célpontok a fundamentdlisan alulértékelt vallalatok, a
felvasarlds vagy Osszeolvadas el6tt all6 tarsasagok részvényei, valamint a hosszi tdvi trendjiiktél promt piaci események
miatt eltérd drazdsu vallalatok. A Befektetési alap egy allampapir bazisbdl kiindulva keresi a megfeleld befektetési
célpontokat, ennek kovetkeztében a portfolid Osszetételében a részvények ardnya 0%-100% kozott mozoghat.

Mindezek mellett az Alap ki kivanja haszndlni a torvényi szabalyozds adta keretek kozott a maximalis kockazatvallalasi
lehetéségek hatarat. Ennek kovetkeztében az Alap mind vételi, mind eladdsi pozicidkat felvehet, a részvény piaci
befektetések mellett az arupiaci, devizapiaci inveszticidkat is végrehajthat.

Az Alap befektetéseinél tékedttételes pozicidkat is felvehet.

Generah Abszolat Hozam Szarmaztatott Alap *
referenciaindex: 100% RMAX

2008.07.08-2008.12.31 2009 2010
Bemutatasra keriilo idoszak (nominalis hozam} (éves hozam) (éves hozam)
Portfolié netté hozama (%) 15,78%0 5,10%0 13,15%
Referenciaindex hozama (%s) 4.61% 10,73% 5,53%

Szarmaztatott iigylet adott idoszalkban

fedezett céll dewviza igylet

fedezet céld dewiza iigylet

fedezett céll deviza iigylet

Talzeattétel

£

E =

=

* Az Alap 2008.07.08-an indult

**Nincs kizvetlen tokeattétel. Tozsdel indexek teljesitinényét 2-3 szoros mér-

tékben leképeza ETF-ek valtozé portfolié aranyhan.

4.5.10. Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Elnevezése: Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% Ardour Global Alternative Energy XL Index (USD) + 20%

RMAX

Generali Alapkezeld Zrt.
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BAMOSZ besorolas:

Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési id6tav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-II1-385/2010.

Lajstromozasi szama:

1111-404

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

KE-III-410/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktéber 11.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31-€én érvényes):

741.400.046,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak révid osszefoglalasa:
Az Alap olyan fejlett és fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a vildg elsddlegesen energetikai
innovécids fejlédésébdl kivannak profitdlni, de mindenképpen elkotelezettek a jovo szempontjabdl igéretes kutatdsi és

fejlesztési (K+F) teriileten.

Az Alap a kovetkezd szektorokba kivan befektetni foldrajzi korlatozas nélkiil: zoldenergia (megujulé eréforrasok, mint
nap-, sz€l-, vizenergia hasznositdsa, vizgazdalkodds), kozszolgaltatas, informacié-technoldgia, telekommunikécio,
mezdgazdasagi innovacid és vegyipar, biotechnoldgia és egészségiigy.

Generali Greenergy Részveny Befelitetés: Alap*

refarenciaindex: 80% Ardonr Global Alteriative Energy XL Index (USD) + 28% RMAX

Bemnutatasra leriilo idoszalc

2010.10.12-2010.12.31

(nommalis hozam)

Takeattétel

Portfolio netto hozama (%o) 2,714%

Referenciaindex hozama (%) 1,76%

Szarmaztatott iigylet adott idaszalkhan N
B

* Az Alap 2010.10.12-én mdult

**Nincs kizvetlen tokeattétel. Tozsdel ndexek teljesittnényét 2-3 szoros mér-

telhen leképezd ETF-ek valtozo portfolio aranyhan.

4.5.11. Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap

Elnevezése: Generali Foénix Tévol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap
Tipusa: Nyilvanos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

Benchmark: 80% MSCI Far East ex Japan Index + 20% RMAX
BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav

3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-III-384/2010.

Lajstromozasi szdma:

1111-403

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama:

KE-III-409/2010.

Indulasanak datuma:

2010. oktéber 11.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31-én érvényes):

1.451.202.784,- Ft
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Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglaldsa:

Az Alap kizardlag fejlodo azsiai vallalatok részvényeibe kivan befektetni, Japan kivételével a Tavol-Kelet orszagainak
gazdasagi boviilésébdl igyekszik profitdlni. A gazdasdgi erd és novekedési potencidl tekintetében domindns dzsiai
feltorekvd orszdgok piaci megitélése hatalmas valtozdson ment keresztil az elmilt évtizedekben, mostansdg a
vildggazdasdg motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld tevékenység mellett
az életszinvonal javuldsdval parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztidsban rejlé potencidl kerill elétérbe. A
feltorekvd piacok befektetéi megitélése az elmult idGszakban jelentdsen javult, a varhat6 gazdasdgi novekedés
lényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikéajat

Generah Finix Tavoel-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap™
refarenciaindex: 80% MSCT Far East ex Japan Index + 20% RMAX

2010.10.12-2010.12.31
Bemutatasra keriilo idaszalc (nominahs hozam)
Portfolio netto hozama (%o) 9,19%%
Referenciaindex hozama (%) 9.59%
Szarmaztatott iigylet adott idaszalkhan N
Takeattétel wH

* Az Alap 2010.10.12-én mdult
**Nincs kizvetlen tokeattétel. Tozsdel ndexek teljesittnényét 2-3 szoros mér-
telhen leképezd ETF-ek valtozo portfolio aranyhan.

4.5.12. Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

Elnevezése: Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap

Tipusa: Nyilvanos

Fajtija: Nyiltvégii értékpapir befektetési alap

Benchmark: 40% Hang Seng Index + 40% S&P CNX Nifty Index + 20%
RMAX

BAMOSZ besorolas: Részvénytilsilyos alap

Javasolt legrovidebb befektetési idotav 3év

Feliigyeleti jovahagyas kelte: 2010. szeptember 24.

Feliigyeleti engedély szdma: KE-II1-386/2010.

Lajstromozasi szama: 1111-405

Minimélis indul6 sajat téke 200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartasba vételi hatdrozat szama: KE-II1-411/2010.

Induldsanak datuma: 2010. oktéber 11.

Nett6 eszkozértéke (2010.12.31-én érvényes): 3.061.519.484,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglalasa:

Az Alap kizarélag Indidhoz illetve Kindhoz kot6d6 vallalatok részvényeibe kivan befektetni, azaz Tavol-Kelet két meghatarozd, dridsi
népességll orszdgdnak a fejlodésébdl igyekszik profitdlni. A gazdasdgi eré és novekedési potencidl tekintetében domindns 4dzsiai
feltorekvd orszdgok piaci megitélése hatalmas vdltozdson ment keresztiil az elmult évtizedekben, mostansdg a vildggazdasig
motorjaiként tekintenek a térség vezetd hatalmaira. A kordbbi exportorientdlt termeld tevékenység mellett az életszinvonal javuldsdval
parhuzamosan egyre inkdbb a belsé fogyasztasban rejlé potencidl keriil eldtérbe. A feltdrekvd piacok befektetdi megitélése az elmult
id0szakban jelent6sen javult, a varhaté gazdasagi novekedés Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszagok dinamikdjat.

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali IC Azsiai Részvény V/E Befektetési Alap *
referenciaindex: 40% Hang Seng Indax + 40% S&P CNX Nifiv Index + 20%RMAX

Bemutatasra keriilo idoszalk

2010.10.12-2010.12.31
(nominalis hozam)

Takeattétel

Portfolio netté hozama (%o) 3,60%

Referenciamdex hozama (%) 5,23%

Szarmaztatott iigylet adott idaszakhan A
Ao

* Az Alap 2010.10.12-én mudult

**Ninecs kazvetlen tokeattétel. Tozsdel mdexek teljesitnényét 2-3 szoras mér-

telhen leképezd ETF-ek valtozo portfolio aranyhan.

4.5.13. Generali Tripla 5 Téke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Elnevezése: Generali Tripla 5 Tke- és Hozamvédett Szarmaztatott Alap

Tipusa: Nyilvénos

Fajtaja: Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

BAMOSZ besorolas: Szarmaztatott alap

Benchmark: Nincs az Alap Portfolidjdban taldlhaté eszkozoket reprezentalé hivatalos

index

Feliigyeleti jovahagyas kelte:

2010. oktéber 19.

Feliigyeleti engedély szama:

KE-III-414/2010.

Lajstromozasi szdma:

1111-427

Minimalis indulé sajat téke

200.000.000,- Ft

Feliigyeleti nyilvantartdsba vételi
hatdrozat szama:

KE-III-14/2011.

Indulasanak datuma:

2011. januar 10.

Forgalomba hozatal médja:

Nyilvéanos jegyzési eljarassal

Szamlaszama:

12001008-01237593-00100003

Ertékpapir-szamlaszdma:

319/372

Futamideje:

Az alap futamideje a nyilvantartasba vételt6l 2015. december 15-ig tart.

Javasolt befektetési idétav

Megegyezik az Alap futamidejével

Befektetési
kore:

jegyek vasarldinak

A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek,
valamint jogi személyiséggel nem rendelkezd gazdasagi tarsasdgok egyarant
vasarolhatjak.

Forgalomba keriild befektetési
jegyek mennyisége:

Minimum 20.000 db, a maximum mennyiség nincs korlatozva

Sajét tékéje: Az Alap sajat tékéje a milkodés sordn az Alap netté Osszesitett
eszkozértékével azonos.

ISIN kéd: HU0000709415

Eléallitasi méd: Dematerializalt

Befektetési jegyek névértéke: 10 000,- Ft

Az Alap befektetési politikdjanak rovid 0sszefoglalasa:

Az Alap hozamtermeld eszk6ze a BNP Paribas Flexinvest BRIC HUF Hedged Index (Bloomberg Code:

Generali Alapkezeld Zrt.
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BNPIFLBH Index). Az index célja, hogy a vildg legdinamikusabban fejlodd térségei - gy, mint Brazilia és
Oroszorszag, India, Kina - részvénypiacainak emelkedése esetén pozitiv hozamot biztositson a Befektetok
szdmdra.

Az Alapok multbeli teljesitménye, hozama nem jelent garancidt a jovibeni teljesitményre, hozamra.

4.6. EGYEB INFORMACIOK

A Tajékoztato feliigyeleti jovdhagydsiat megel6z6 harom évben az Alapkezeld nem A4llt, illetve all cséd-,
felszamolasi eljards alatt, tovabba a T4jékoztatd elfogaddsakor az Alapkezel6vel szemben nincs folyamatban
peres eljards, illet6leg az Alapkezeld nem inditott harmadik személlyel szemben peres eljardst.

5. LETETKEZELO

5.1.ALTALANOS ADATOK

Cégneve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

SzéKkhelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

Az alapitas ideje: 1990. januar 23.

Miikodésének idotartama: Hatérozatlan idejii

A cégbejegyzés helye: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, Budapest
A cégbejegyzés ideje: 1990. marcius 26.

Tevékenységi kore TEAOR 64.19.”08. Egyéb monetaris kozvetités

TEAOR 64.91.08. Pénziigyi lizing

TEAOR 64.99.°08. Mashova nem sorolt egyéb pénziigyi
kozvetités

TEAOR 66.12.°08. Ertékpapir-, 4rutézsdei —iigynoki
tevékenység

TEAOR 66.19.”08. Egyéb pénziigyi kiegészit6 tevékenység
TEAOR 66.22.”08. Biztositési iigynoki, brokeri tevékenység
TEAOR 66.29.°08. Biztositds, nyugdijalap egyéb kiegészits

tevékenysége

TEAOR 64.92.08. Egyéb hitelnyjtéds
Cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348
Feliigyeleti engedély szama: 1-1523/2003
Alaptéke: 1.400.000.000 Ft (alapitdskor)
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24.118.220.000 Ft (2008. december 31.)

Uzleti év: megegyezik a naptdri évvel

Tulajdonosai: 100 %-ban UniCredit Bank Austria AG, Bécs
Alkalmazotti 1étszam: 1994 £6 (2010.04.01)

Konyvvizsgalé: KPMG Hungdria Kft.

5.1.1. VEZETO TISZTSEGVISELOK

e IGAZGATOSAG

Dr. Patai Mihaly, az Igazgat6sdg elnoke, vezérigazgato
Kozgazdasz (Kozgazdasdgtudomdnyi Egyetem, Budapest), egyetemi doktor. 2006-t61 a UniCredit
Bank Hungary Zrt. vezérigazgatdja. Kordbban a Magyar Nemzeti Bankndl hitel-el6ad6, majd a
Pénziigykutaté Intézetnél tudomdnyos kutatd. 1982 és 1988 kozott a Pénziigyminisztérium
Nemzetkozi Pénziigyi FOosztdlydnak vezetd helyettesi pozicidjat toltotte be, majd 1988-ban
keriilt a Vildgbankhoz, ahol 1993-ig az ligyvezetd igazgatd asszisztenseként dolgozott. Ezt
kovetden 1995-ig a Kereskedelmi Bank Rt. iigyvezetd igazgatdja, majd 1996-t61 2006-ig az
Allianz Hungéria Biztosité Rt. elnok-vezérigazgatdja.

Thasz Csilla, Igazgatdsagi tag

Tanulményait a Westfield State Collage tizleti menedzsment szakdn és a Brunel University MBA
véallakozdsmenedzsment szakdn végezte. 1996-2005-ig a GE Money csoportndl dolgozott eldszor
Sales Finance vezetéként, majd a Termékmenedzsment Osztily vezetdjeként a Budapest
Bankndl. 2001-t6l egy évet toltott Svédorszdgban a GE Money Bank Sweden iigyfélkapcsolati
menedzsment szakértdjeként. 2002-t6l visszatért Magyarorszagra és a Budapest Banknal az
Alternativ Csatorndk Osztély vezetdje lett. 2003-t6l a bécsi GE Money Bank Austria-nél toltott
be marketing vezetdi poziciét, majd 2005-t6] Pragaban a Citibank a.s. lakossdgi marketing
osztdlydnak feje lett. 2006-2007 kozott az Allianz Bank Termékfejlesztésének vezetdje
Magyarorszagon. 2007-t61 Bécsben az UniCredit Bank Austria-ndl elobb a CEE Lakossagi
Szegmensek és Termékek Foosztilydnak vezetdje, majd a CEE Divizi6 vezetdjének szenior
titkdra lett. 2010. junius 1-t61 az UniCredit Bank Hungary Zrt. igazgatésdgdnak tagja, a
Lakossdgi és Kisvallalati Divizi6 vezetdje.

Kaliszky Andras, Igazgat6sagi tag

1991-ben a Budapesti Miiszaki Egyetemen épitdémérnoki, majd 1993-ban mérnok-tanari oklevelet
szerzett. Ezt kovetéen az Amerikai Egyesiilt Allamokban vett részt MBA képzésen. Tanulmanyai
befejezése utdn eldszor a Magyar Tudomdnyos Akadémian dolgozott kutatdként, majd 1996-t61
az Ernst & Young-ndl {izleti tandcsaddoként, 1997-t6] pedig a PricewaterhouseCoopres-nél vezetd
tizleti tandcsadoként. 2002-ben az IBM-hez keriilt, majd 2004-t61 az UniCredit Bank Szervezési
Fdosztdlyanak vezetdje. 2008 november 1-t6l a Bank Operativ Divizidjdnak vezetdje €s egyben
igazgatdsagi tag.

Stefano Santini, [gazgatosagi tag
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1999-ben szerzett kozgazdasz diplomat az olaszorszagi Universita Commerciale Luigi Bocconin.
Eldszor palyakezd6 elemzdként helyezkedett el az ISPN-nél Milandban, majd 2000-ben keriilt az
UniCredit csoporthoz, ahol tovdbbra is elemzdoként dolgozott és részt vett a Makrogazdasagi
Egység feldllitdsdban. 2002-t61 az UniCredit Group Lengyelorszdgért, Horvatorszdgért és
Romanidért felelds regiondlis vezetdje lett. 2005-t61 a Bank Pekao SA. (UniCredit Group)
pénziigyi divizidvezetO-helyettese, iigyvezetd igazgaté ALM és Capital Market teriileten. Az
UniCredit Ukraine Feliigyeldbizottsdgdnak tandcsaddja és az Audit bizottsaganak tagja. 2010.
aprilis 1-t8l az UniCredit Bank Hungary Zrt. Igazgatdsaganak tagja, pénziigyi igazgat6 (CFO).

Téth Balazs, Igazgatdsagi tag
Kozgazdasz. A Magyar Kiilkereskedelmi Bank Zrt.-nél vdllalati tigyfélmanagerként szerzett
néhany éves munkatapasztalat utdn 1995-ben keriilt a budapesti Creditanstalt Rt.-hez, ahol 1997-
tdl kezdve az Alkotmdny utcai fidk véllalati osztdlydnak vezetdje. 2000 —t6l a bécsi Nemzetkozi
Kockazatkezelési Fdosztidlyon a magyarorszagi lednyvallalatokért felelds részleg vezetdje, majd
2006-t61 az Unicredit Bank Hungary Zrt. kockazatkezelési igazgatdja (CRO), 2008. jul. 10 —t6l
pedig egytittal igazgatdsagi tagja is.

e FELUGYELO BIZOTTSAG

Dr. Erich Hampel Az UniCredit Bank Hungary Zrt. Feliigyel6bizottsaganak elnoke
Claudio Cesario Az UniCredit Bank Hungary Zrt. FeliigyelGbizottsdganak elnokhelyettese

Friedrike Kotz

David Joseph O'Mahony
Dr. Pettko-Szandtner Judit
Horvath Gabor

Bolyan Rébert

5.2. ALETETKEZELO FELADATA

e A Befektetési alapok Osszesitett és egy jegyre jutd Nettd eszkozértékének meghatirozasa;

® Gondoskodas a befektetési alap Osszesitett és egy jegyre jutd nettd eszkozértékének kozzétételérol,
illetve a befektetok részére torténd kozlésérol;

* Annak ellenérzése, hogy a befektetési Alapkezel6 megfelel-e a jogszabdlyokban és a Kezelési
Szabdlyzatban foglalt befektetési szabdlyoknak;

* Annak biztositdsa, hogy az Alap eszkozeit érintd tgyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek
forgalmazdsabdl szdrmazé valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdridon beliil az Alaphoz
keriiljon

A Letétkezel6 tevékenysége sordn fliggetlen médon, kizarélag a befektetOk érdekében jar el. A Letétkezeld
tevékenysége sordn észlelt, a jogszabdlyokban, a Kezelési szabdlyzatban foglalt rendelkezésektdl torténd
barmilyen eltérésrdl, valamint az Alap sajit t6kéjének negativva valdsardl koteles irdsban értesiteni az
Alapkezeldt, valamint a Feliigyeletet.

A Letétkezeld tevékenysége végzése sordn koteles visszautasitani a befektetési alapkezeld dltal adott minden
olyan megbizést, amely ellentétes a jogszabdlyokkal, illetve az alapkezelési szabdlyzattal, és a befektetési
alapkezeldt koteles a torvényes allapot helyredllitdsdra felszolitani. Amennyiben a befektetési alapkezel6 nem
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tesz meg mindent a jogszabdlyoknak és az alapkezelési szabdlyzatnak megfeleld allapot helyreallitasa
érdekében, gy a letétkezeld haladéktalanul értesiti a Feliigyeletet.

A Letétkezel6 a Tpt.-ben foglalt kotelezettségeinek nemteljesitésébdl adodo karokért felel, az ettdl eltérd
kitétel semmis.

A Letétkezeld tevékenysége végzése sordn kozremiikodot, igy kiilonosen alletétkezeldt vehet igénybe,
amelynek a cselekedeteiért és mulasztdsaért, mint sajatjaként felel.

5.3.EGYEB INFORMA CIOK

A Téjékoztato feliigyeleti jovahagydsit megel6z6 harom évben a Letétkezeld nem allt, illetve all felszamolas
vagy cs6deljaras alatt.

6. A FORGALMAZOK

6.1. GENERALI AMAZONAS LATIN-AMERIKAI RESZVENY V/E
BEFEKTETESI ALAP

6.1.1. VEZETO FORGALMAZO

A Vezetd forgalmazé az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest,Szabadsag tér 5-6., nyilvantartja a
Févarosi Birésag mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: Cg. 01-10-041348).

6.1.2. FORGALMAZOK
A Befektetési jegyek tovabbi forgalmazéja:

e BNP PARIBAS Magyarorszdgi Fioktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.,
nyilvantartja a Févérosi Bir6sdg mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-17-000437)

e SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8., nyilvantartja a FOvérosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-044420)

e Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6., nyilvantartja a Févarosi Birdsig
mint Cégbirdsag, cégjegyzékszama: 01-10-041042))

® Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8., nyilvantartja a FOvdrosi
Bir6sdg mint Cégbirdsdg, cégjegyzékszama: 01-10-042115)

7. AKONYVVIZSGALO

Az Alapkezel6 az Alaphoz konyvvizsgalét nevez ki.

Az Alap konyvvizsgaldja: PricewaterhouseCoopers Kft.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A konyvvizsgdl6 székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.
Engedély szdma: 001464

71. A KONYVVIZSGALO ADATAI

Név: Péter Julia
Kamarai nyilvantartdsi szdma: 005661

7.2. A KONYVVIZSGALO FELADATA

® Az Alap éves beszdmoldjanak ellenérzése

® Annak ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alap kezelése sordn betartja-e a kezelési szabdlyzatban
foglalt el6irdsokat

e A Tpt-ben meghatirozott esetekben a Feliigyelet tdjékozatdsa a fenti ellendrzések eredményeirdl

8. JOGI KERDESEK

8.1. OSSZEFERHETETLENSEG

Az Alapkezeld vezetd tisztségviseldje, a befektetési dontéshozatalban, annak végrehajtdsdban résztvevo
alkalmazottja, valamint munkavégzésre irdnyuld egyéb jogviszonyban 4ll6 személye nem lehet kdzvetleniil a
befektetési alapkezeléshez kapcsolddé teriileten tevékenykedd alkalmazottja, munkavégzésre irdnyuld egyéb
jogviszonyban 4ll6 személye a letétkezelonek, a befektetési dontések végrehajtasdban kozremikodo
szolgéltatonak, masik befektetési alapkezelOnek, valamint a befektetési alapkezeld tigyfelének.

Az a személy, aki esetében az el6zdekben meghatarozott Osszeférhetetlenség meriil fel, koteles azt
haladéktalanul a Feliigyeletnek bejelenteni és az dsszeférhetetlenséget haladéktalanul megsziintetni.

8.2. ERDEKUTKOZES

Az Alapkezeld éltal alkalmazott eljardsoknak, rendszereknek és megolddsoknak biztositaniuk kell, hogy az
Alapkezel¢ altal kezelt Alapok tulajdondban levd értékpapirok, egyéb pénzpiaci eszkozok, pénzeszkozok és
tézsdei termékek

. egymastol,
. az Alapkezel¢ altal kezelt egyéb portfolidktol,
. az Alapkezel0 sajat tulajdondban levé értékpapiroktdl, egyéb pénzpiaci eszkdzoktol, pénzeszkdzoktol

és tozsdei termékektdl
elkiilonitett kezelése megvaldsuljon.

Az Alapkezel6 szamviteli, nyilvantartasi és informatikai rendszereinek alkalmasnak kell lennitik:

. a mindenkori pénziigyi helyzetének megallapitdsara;

. az egyes, altala kezelt Alapok és portfoliok részét képezd befektetési eszkozok, pénzeszkozok, tézsdei
termékek és ingatlanok dllomédnyédnak minden idépontban torténd megéllapitisara;

. a jogszabdlyban, illet6leg sajat szabdlyzataiban foglalt el6irdsok betartdsdnak folyamatos
ellendrzésére; valamint

. jogszabdlyban eldirt adatszolgdltatasi kotelezettségének teljesitésére.

Generali Alapkezeld Zrt.
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A Tpt. értelmében az Alapkezel6 a Befektetdk tekintetében az egyenld elbands elve alapjan koteles eljarni.

8.3. HATTERSZABALYOK

Jelen T4jékoztato, illetve Kezelési Szabdlyzat alapjan 1étrejovo jogviszonyokra egyebekben a Tpt., a Bszt.,
tovabba a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.

Jelen Téjékoztatéban leirt, az ad6zdsra vonatkozé rendelkezések a hatdlyos torvények valtozdsa miatt
médosulhatnak.

8.4. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazasaval kapcsolatban 1étrejové jogviszony
tekintetében, az azok alapjdul szolgdld jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriild
vitds kérdést a szereplok, igy kiilonosen a Befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6, és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hatdskorrel és
illetékességgel rendelkezd birsag feladatkore.

9. FELELOSSEGVALLALAS

A hatélyos Tpt. 29. §-ban foglaltaknak megfeleléen az Alap befektetési jegyei tulajdonosanak a tajékoztatd
félrevezetd tartalmaval és az informaci6 elhallgatdsaval okozott kar megtéritéséért a Generali Alapkezeld Zrt.
(1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.) mint a kibocsiaté nevében eljar6 Alapkezeld, és az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.) mint vezetd forgalmazé felel, a mellékelt Felel0sségvallalo
nyilatkozatban foglaltaknak megfelelden.

Generali Alapkezeld Zrt.




FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A Kibocsatd nevében eljdrd Generali Alapkeseld Zri. (seékhelye: 1066 Budapest, Terée kil
42-44, nyilvantartja a Fovirosi Birosig, mint Céghirdsag, cégjegyvedksram: Cg. 01-10-
(44463), tovabbd az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhelyve: 1054 Budapest, Szabadsag tér
5-6. nyilvamartja a Fovarosi Birdsig, mint Cégbirdsdg, cégiegyeékszam: Cg. 01-10-041348)
mint az egyes Alapok befektetési jegyeinek forgalmazdsiban résztvevd Forgalmasd a Tpt. 29,
§ (10-(2) bekezdése értelmében nyilatkowzik, hogy a Generali Amazonas Latin-Amerikai
Részvény V/E Befektetési Alap, Generali Fonix Tavol-Keleti Részvény V/E Befektetési Alap,
Generali Greenergy Részvény Befektetési Alap, Generali 1C Azsia Részvény V/E Befekietési
Alap Téékoztatdiban a valdsagnak megfeleld adatokar és allitdsokat tartalmaz, illetve nem
hallgat el olyan tényeket és informacidkat, amelyek az értékpapir, valamint a Kibocsith
helyzetének megitélése srempontjabdl jelenidadéggel birnak,

Az értékpaplr tulajdonosinak a tdjékoztatd félrevezetd tartalméval és az informécic

elhallgatisival okozott kir megtéritéséén a Kibocsiato és a Forgalmazo egvetemlegesen felel.

Budapest, 2010, augusztus 16

Generali Alapkezeld Zrt, UniCredit Bank Hungary Zrt.
- }] {\lﬂﬁ_ﬁr apest Terds kit 42:4-;1.{]:} [li}iiﬂudapest, Szabadsag tér 54‘5’:’1—_
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1. ALAP ADATAI

Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap

Az Alap olyan fejlédo piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a
dél- és kozép-amerikai térség fejlodésébol kivannak profitdlni. Latin-
Amerika orszdgai Brazilia vezérletével a vildg leggyorsabban fejlédé régioi
kozé tartoztak az elmilt években, kihasznilva olaj- €s nyersanyagkincseik
szamottevo piaci felértékelodését. A feltorekvd piacok befektetdi megitélése
az elmilt idészakban jelent6sen javult, a vdrhaté gazdasigi novekedés
Iényegesen meghaladhatja a fejlett orszdgok dinamikéjat.

Az Alap elsddlegesen a kovetkezd orszdgokba kivan befektetni ipardgi
korlatozas nélkiil: Brazilia, Mexikd, Chile, Kolumbia, Peru, Venezuela,
Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek,
Bermuda, Puerto Rico. Mindemellett nem meghatdrozé sullyal befektetési
célorszagok lehetnek: Antigua és Barbuda, Barbados, Belize, Dominika,

Befekiccsiipolitika Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba, Nicaragua,
Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetési
célorszagokhoz ko6tddd vallalatok részvényeit a legnagyobb likviditdst
biztositd tézsdén vagy tozsdéken igyekszik megvasarolni (biztositva a
londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetdségét is).

Az Alap nem kivénja korldtozni a részvény hdnyadot, igy annak mértéke 0%
és 95% kozott mozoghat.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben
azok csokkenése esetén is képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény
indexek csokkenését inverz médon lekdvetd —azaz részvény index csokkenés
esetén novekvo arfolyami- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarldsan
keresztiil.

Tipus Nyilvédnos

Fajta Nyiltvégti értékpapir befektetési alap

BAMOSZ-besorolds Részvénytilsilyos alap

Benchmark 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

Javasolt legrovidebb befektetési
idGtartam

3év

Nyilvantartisba vétel datuma

2010. oktdber 8.

Futamidd

A nyilvantartdsba vételtdl hatdrozatlan ideig tart

Belfoldi €s kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel

Befektet6i kor nem rendelkezd gazdasigi tarsasdgok
ISIN kéd HU0000708797

Eldallitds mddja Dematerializalt

Névérték 1.-Ft

Generali Alapkezeld Zrt.
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Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény VIE Befektetési Alap *
referencigindex: 80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

2010.10.12-2010.12.31
Bemutatasra kerild 1daszak {nomwunahs hozam)
Portfolio nettd hozama (%e) &, 08%
Referenciamdex hozama (%) 8,508
Szanmaztatott iigvlet adott iddszalkkhan I
Takeattétel o

* Az Alap 2010.10.12-én indult
**Nincs kizvetlen tokeattétel. Tozsdel mdexek teljesitmeényeét 2-3 szoros mér-
tékhen leképezo ETF-ek valtozo portfolia aramyhan.

2. ALAP SAJAT TOKEJE

Az Alap sajit tOkéje a miikodése sordn az adott Alap Osszesitett netté eszkozértékével azonos, amely
megegyezik az adott Alap forgalomban 1évé Befektetési jegyei Nettd eszkozértékének és darabszdmanak
szorzatdval.

A nyiltvégii befektetési alapok esetében a forgalomban 1évd Befektetési jegyek szdma, és igy a Befektetési
alapok sajat tOkéje a folyamatos forgalmazds kovetkeztében folyamatosan véltozhat. A forgalomban 1évo
Befektetési jegyek mennyiségének felso korlatja nincs.

3. UZLETI EV

Az Alap iizleti éve megegyezik a naptdri évvel.

4. BEFEKTETOK KORE

A Befektetési jegyeket belfoldi €s kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasagi tarsasdgok vasarolhatjak.

5. TOKE- ES HOZAMGARANCIA

Az Alap esetében sem toke-, sem hozamgarancia nem 4all fenn.

6. AZ ALAPKEZELO

6.1. AZ ALAP KEZELOJE

Az Alap kezeldje a Generali Alapkezel0 Zrt.

Generali Alapkezeld Zrt.
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6.2. AZ ALAPKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

Az Alapkezeld székhelye: 1066 Budapest, Teréz krt. 42-44.
Az Alapkezel6 tevékenységi koreit a Tdjékoztat6 4.1 pontja tartalmazza.

6.3. AZ ALAPKEZELO FELADATAI ES HATASKORE

Az Alapkezeld

kezeli az Alapot azzal a céllal, hogy azok befektetési célkitlizéseit elérje

megval6sitja az Alap befektetési politikdjat

utasitdsokat és rendelkezéseket ad az Alap pénzeszkozeivel és befektetéseivel kapcsolatban

az Alap befektetéseit folyamatosan figyelemmel kiséri, ellendrzi és azokat sziikség szerint médositja
elkésziti és kiadja a jogszabdlyok és a Kezelési Szabalyzat altal eldirt valamennyi jelentést

az Alap részére Letétkezel6t, Forgalmazokat, Konyvvizsgdlét biz meg, velik a sziikséges
megallapoddsokat megkoti, tovabba folyamatosan kapcsolatot tart veliik

az Alap Netté eszkozértékének megéllapitdsdhoz sziikséges minden dokumentumot megkiild a
Letétkezelének

gondoskodik az Alap megfeleld miikodésérdl, beleértve a sziikséges dijak és koltségek kifizetését az
Alap nevében

érvényesiti az Alapot jogszerlien megilletd koveteléseket

minden esetben a torvénynek, jogszabalynak és jelen szabdlyzatnak megfelelden jar el

elldtja az Alap megsziinésével és végelszamoldsdval kapcsolatos teenddket

6.4. AZ ALAPKEZELO FELELOSSEGE

Az Alapkezel a tdle elvarhaté gondossdggal koteles feladatait ellatni. Az Alapkezeld a tevékenységének
ellatasa sordn kozremikodOket vehet igénybe, akiknek eljardsdért, mint sajatjaért felel. Az Alapkezel6 nem
felel sem az Alap, sem a Befektetési jegyek tulajdonosai felé az Alap, vagy a Befektetési jegyek tulajdonosai
altal elszenvedett semmilyen veszteségért, kivéve, ha az ilyen veszteség az Alapkezeld silyos gondatlansaga
vagy torvénysértés miatt kovetkezett be. Ha az el6bb emlitett veszteségek az Alapkezeld silyos gondatlansdga
vagy torvénysértése miatt kovetkeznek be, azokat az Alapkezeld nem hérithatja az Alapra.

6.5. AZ ALAPKEZELO DIJAZASA

Az Alapkezeldt az Alap kezelésével kapcsolatban alapkezelési dij illeti meg. Az alapkezelési dij mértékét
jelen Kezelési Szabalyzat 12. fejezete tartalmazza. Az alapkezelési dijat az Alapkezeld naponta szamolja el, és
minden hénap masodik munkanapjan keriil kifizetésre.

7. A LETETKEZELO

7.1. AZ ALAP LETETKEZELOJE

Generali Alapkezeld Zrt.

A Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap letétkezeldje az UniCredit
Bank Hungary Zrt.
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7.2. A LETETKEZELO SZEKHELYE, TEVEKENYSEGI KORE

e Az UniCredit Bank Hungary Zrt. székhelye: 1054 Budapest, Szabadsdg tér 5- 6.
e A Letétkezel6 tevékenységi koreit a Tajékoztat6 5.1.1, illetve 5.2.1 pontjai tartalmazzdk.

7.3. A LETETKEZELO FELADATAI ES HATASKORE
A Letétkezel6 feladatai:

o ¢értékpapir- és pénzforgalmi szamlét vezet az Alapnak

e gondoskodik az Alap birtokdban 1évo értékpapirok letéti Orzésérdl, és ehhez kapcsoléddan az Alap
nevére a KELER Zrt.-nél értéktdri szamlat nyit

e cllatja a letétkezeléssel kapcsolatos technikai feladatokat

® naponta meghatdrozza az Alap Osszesitett nettd eszkozértékét és az egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértéket

e gondoskodik az Alap Osszesitett és az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékének
kozzétételérdl, €s a Befektetok részére torténo kozlésérol

e cllitja a Befektetési jegyek eladdsdval, visszavasarldsaval kapcsolatos technikai teenddket

® biztositja az Alap iligyleteit érint6 tigyletekbdl, valamint a Befektetési jegyek forgalmazasabol
szdrmazo6 valamennyi ellenszolgdltatds a szokdsos hatdriddn beliili Alaphoz keriilését

o ellendrzi és elBsegiti, hogy az Alapkezelé a jogszabilyoknak, a PSZAF engedélyének, valamint a
Kezelési Szabélyzatban foglalt befektetési szabalyoknak megfeleléen jarjon el

e elvégez minden olyan egyéb feladatot, amelyet a Tpt. a Letétkezel6 szamara eldir

o cllitja az Alap megszlinésével kapcsolatos, a jogszabdlyokban a LetétkezelOre eldirt technikai
teendoket

A Letétkezeld tevékenysége folyaman fiiggetlen médon, kizardlag a befektetdk érdekében jar el, a
jogszabalyoknak, a Kezelési Szabadlyzatnak és a letétkezelésre vonatkozé megbizdsi szerzédésnek
megfeleléen. Tevékenysége sordn a jogszabdlyokban, valamint a Kezelési Szabdlyzatban foglalt barmilyen
eltérésrol, valamint az Alap sajat t6kéjének negativva valasardl a Letétkezeld kotelesek irasban értesiteni az
Alapkezel6t €s a Feliigyeletet.

A Letétkezeld koteles visszautasitani az Alapkezeld altal adott minden olyan megbizést, amely ellentétes a
jogszabalyokkal és az Alap Kezelési Szabdlyzatival, és koteles az Alapkezeldt a torvényes 4llapot
helyredllitasara felszdlitani. Amennyiben az Alapkezeld nem tesz meg mindent a helyredllitds érdekében, a
Letétkezeld haladéktalanul értesiteni koteles a Feliigyeletet.

7.4. A LETETKEZELO MEGVALTOZTATASANAK MODJA

A Befektetési Alap kezelése sordn az Alapkezeld a Letétkezeldnek adott megbizds felmonddsit és j
Letétkezeld megbizasat a Feliigyelet jovdhagydsa esetén teheti meg. Amennyiben a Letétkezeld barmely
idében képtelenné valik az Alap letétkezelésének elldtdséara, az Alapkezel6 kizarélag a PSZAF j6vahagydsdval
vélaszthatja ki a letétkezeld utddjat.

8. BEFEKTETESI JEGYEK

Generali Alapkezeld Zrt.
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8.1. A BEFEKTETESI JEGYEK SZAMA, TIPUSA

Az Alapkezel6 az Alap nevében a Befektetok szdmadra visszavélthatd, dematerializalt, névre sz616 Befektetési
jegyeket bocsat ki. A Befektetési jegyeket jelen Szabdlyzat 1. pontjdban meghatarozottak szerint belfoldiek és
kiilfoldiek egyarant megvaséarolhatjdk a folyamatos forgalmazds soran.

A befektetési jegyek névértéke: 1.-Ft

8.2. A BEFEKTETESI JEGYEK ELOALLITASA, NYILVANTARTASA

A Befektetési jegyek eldallitdsa dematerializalt formdban torténik. A dematerializalt formaban kibocsatott
Befektetési jegyek sem a jegyzés sordn, sem azt kdvetéen a folyamatos forgalmazas sordn fizikailag nem
kérhetdek ki.

Amennyiben az Alap nyilvéntartdsba vételét a PSZAF jévahagyta, az Alapkezeld utasitdsa alapjan a KELER
Zrt. az Alap indul6 t6kéjének megfelelé mennyiségli Befektetési jegyet megkeletkezteti. A folyamatos
forgalmazés soran a forgalmazott Befektetési jegyeket a Kozponti Ertéktar naponta 4llitja eld, ill. vonja ki a
forgalombdl. Az Alap befektetési jegyei egyenként egy forint (1.- Ft) névértékii, névre sz6l6 dematerializalt
értékpapirok, amelyek az Alap esetében minden szempontbdl azonos jogokat testesitenek meg. A
dematerializalt értékpapirok vasdrldsdhoz sziikséges, és hozzd kapcsolddd pénzszamlaval (bankszamldval
vagy iigyfélszamldval) rendelkezzen. Ertékpapir-szimldt és hozzd kapcsolédé pénzszamldt a Forgalmazé
vezet. Az értékpapir-szdamla értékpapir-szamlaszerzédéssel jon létre. Ertékpapir-szamlaszerzédéssel a
szamlavezet kotelezettséget vdllal arra, hogy a vele szerz6d6 fél (szamlatulajdonos) tulajdondban &ll6
dematerializalt értékpapirt a szdmlavezeténél megnyitott értékpapir-szamldn nyilvantartja és kezeli, a
szamlatulajdonos szabdlyszert rendelkezését teljesiti, valamint a szdmldn tortént jovairdsrol, terhelésrdl és a
szamla egyenlegér6l a szamlatulajdonost értesiti. A szamlakivonat az értékpapir tulajdonjogat harmadik
személyek felé a kidllitds idOpontjdra igazolja. A szdmlakivonat nem ruhdzhaté 4t és nem lehet
engedményezéEs targya.

8.3. A BEFEKTETESI JEGYEKHEZ KAPCSOLODO JOGOK

A befektetési jegyek tulajdonosa

e részére a befektetési jegy els6 alkalommal torténd értékesitésekor a Kezelési szabdlyzatot, Roviditett
tdjékoztatojat téritésmentesen 4at kell adni, az Alap tdjékoztatéjat, a legutdbbi féléves és éves
jelentését a befektetd kérésére téritésmentesen rendelkezésre kell bocsdtani. A befektetd a Tpt. 245. §
(4) bekezdésében foglaltaknak megfeleléen nyilatkozatot tesz

o a fenti dokumentumok atvételére vonatkozdan, vagy
o arrdl, hogy a fenti dokumentumok részére torténd ataddsardl lemond, vagy
o arrdl, hogy a dokumentumok atadasat elektronikus uton kéri.

e kérésére a befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn térit€ésmentesen rendelkezésre kell
bocsatani: az Alap Téjékoztatdjat és Kezelési Szabdlyzatat, Roviditett tdjékoztatdjat, féléves vagy
éves jelentését, és a legfrissebb portfolidjelentését. A szabdlyzatok, tdjékoztatok és jelentések a
Befektetési jegy tulajdonosai rendelkezésére allnak az Alapkezeld, a Forgalmazé és a Letétkezeld
iroddiban.
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szébeli vagy elektronikus értesités sordn tdjékoztatast kap arrdl, hogy az el6zé pontokban emlitett
dokumentumok hol érhetdk el.

jogosult az altala vasarolt befektetési jegyek felett szabadon rendelkezni.

jogosult a Kezelési Szabalyzatban meghatdrozottak szerint a befektetési jegyeket vagy azok egy részét
a Forgalmazé pénztari 6rdiban visszavaltsa a visszavaltdsi jutalékkal csokkentett egy jegyre jutd nettd
eszkozértéken.

jogosult az adott Alap megszlinése esetén az adott Alap végelszdmoldsit kovetden fennmaradd
vagyonabdl a tulajdondban 1év6 befektetési jegyek névértékének az osszes kibocsdtott befektetési jegy
névértékéhez viszonyitott ardnydnak megfeleld részesedéshez jutni.

A Befektetd rendelkezik mindazon jogokkal, amelyek a Kezelési Szabdlyzatban és a Tdjékoztatéban
foglaltak, az egyes befektetési jegy osztadlyok nem képviselnek eltérd jogokat.

9. A BEFEKTETESI JEGYEK KIBOCSATASAVAL

OSSZEGYUJTOTT TOKE FELHASZNALASI CELJA

9.1. A BEFEKTETESI ESZKOZOK

Az Alap befektetési célja, hogy a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltisahoz sziikséges likviditdst
fenntartva, korlatozott téke- és hozamkockdzat felvallaldsa mellett — a befektetési politika altal lehetévé tett —
maximalis mértékii tékenovekményt érjenek el.

A Tpt. 275. §-a alapjan a nyilvdnos értékpapir-befektetési alapok (ideértve a befektetési alapba befektetd
befektetési alapot is) sajat t6kéje kizardlag az aldbbi eszkdzokben tarthato:

a)
b)

c)

i),

tézsdén vagy mds szabdlyozott piacon jegyzett értékpapir;

olyan értékpapir, amelynek kibocsitdja kotelezettséget vallalt az adott értékpapirnak a kibocsatast
kovetd egy éven beliili, birmely az a) pont szerinti piacok valamelyikére torténé bevezetésére, és a
bevezetésnek nincs torvényi vagy egyéb akadalya;

olyan, az a)-b) pontokban meghatarozott feltételnek meg nem feleld tagsdgi jogokat megtestesitd
értékpapir, amelyre a vételt megel6z6 harminc napon beliil folyamatosan legaldbb két befektetési
szolgéltat6 nyilvanos médon visszavonhatatlan vételi kotelezettséget jelentd arfolyamot tett kozzé;

az a)-b) pontokban meghatdrozott feltételnek meg nem feleld, legfeljebb kettd éves hatralévd
futamideju hitelviszonyt megtestesitd értékpapir;

allampapir;

kollektiv befektetési ért€kpapir;

bankbetét;

deviza;

szdrmaztatott termék.

pénzpiaci eszkoz.

A befektetési alap sajat tokéje kizardlag olyan pénzpiaci eszkozbe fektethetd be, amelynek a piaci dra
naponta megbizhat6 és ellendrizheté médon megéllapithatd.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza ligyleteket kivan kotni, egyéb szarmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.
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9.2. BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A kovetkezd, a Tpt.-ben meghatdrozott befektetési szabdlyoknak vasarldskor kell megfelelni, az egyes
portfolidelemek iigyletkotéskori piaci értékének az Alap tigyletkotéskori Sajat tokéjére vetitett ardnya alapjan.
Az Alapkezel6 koteles a befektetési korldtoknak megfeleld helyzetet 30 napon beliil helyreéllitani, ha a Tpt.-
ben meghatdrozott befektetési korlatok az értékpapir forgalomba hozatalakor annak koriilményei miatt eldre
nem lathaté okbdl nem érvényesithetok.

Ha az értékelési drak valtozdsa, illetve a visszavaltdsok kovetkeztében az Alapban valamely portfolidelem
aranya jelentdsen (tobb mint 25%-kal) meghaladja a torvényi eldirast, az Alapkezeld koteles 30 napon beliil
legaldbb a torvényben megengedett szintre csokkenteni az adott portfolidelem ardnyéat. Az Alap Sajat tokéjét
kizarélag a 9.1 a)-j) pontokban megjeldlt eszkozokben tarthatjak:

Az Alap:

e egyetlen kibocsdtéban sem szerezhetnek 10%-ot meghalad6 kozvetlen, illetdleg kozvetett tulajdoni
részesedést, illetve 10%-ot meghaladd szavazati jogot megtestesitd értékpapirt;

e Sajat tokéjének 20%-iat nem haladhatjdk meg a Tpt. eltéré rendelkezésének hidnydban az egy
kibocsatoétdl szarmazéd értékpapirok és egyéb pénzpiaci eszkozok, kivéve az OECD-tagédllamok altal
kibocsatott dllampapirt;

¢ nem szerezheti meg az egy kibocsdtotdl szdrmazd hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok és egyéb
pénzpiaci eszk6zok tobb mint 20%-4t, kivéve az OECD-tagallamok altal kibocsatott dllampapirt;

e Sajat tOkéjére vetitett Osszértéke az OECD-tagédllamok 4ltal kibocsdtott azonos sorozatd
allampapiroknak nem haladhatja meg az Alap Sajat t6kéjének 35%-it.

Az Alap befektetéseire a torvényi kereteknek megfeleldéen az alabbi maximum befektetési limitek érvényesek:

Limit
Sajat tOkére vetitett, egy kibocsdtéra vonatkozo limit
a) megfelelden likvid tdzsdei értékpapirok 15 %
b) egyéb tdzsdei értékpapirok 10 %
¢) tézsdén nem jegyzett értékpapirok 2%
Sajat tokére vetitett, Osszesitett limit
d) "b" sor szerinti limitet meghaladd, megfelelen likvid t6zsdei értékpapirok 40 %
e) tdzsdén nem jegyzett ért€kpapirok 10 %
f) kollektiv befektetési ért€kpapirok (kivéve: nyilvanos nyilt végli kollektiv 5%
befektetési értékpapirok)
Sajat tokére vetitett, egyéb limit
g) azonos sorozatba tartoz6 dllampapirok 35 %

Az Alapkezelé az Alap Sajat tokéjét nem fektetheti be az Alap 4ltal kibocsatott Befektetési jegybe. Ha az
Alap Sajat tokéje olyan mds kollektiv befektetési forma kollektiv befektetési értékpapirjdba keriil
befektetésre, amelyet az Alapkezeld, vagy vele szoros kapcsolatban 1év6 masik alapkezel kezel - ideértve azt
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az esetet is, amikor az Alapkezel$ alvallalkozoként kezeli az adott alapot -, a befektetéssel, illetve annak
megsziintetésével kapcsolatosan az adott Alapra eladési és visszavaltdsi jutalék nem terhelhetd.
Az Alapkezel6 az Alap részére nem vasarolhat

® sajat maga altal kibocsatott értékpapirt;

e az Alapkezeld kapcsolt vallalkozésai dltal kibocsatott értékpapirt, a nyilvdnos arjegyzéssel rendelkezd
értékpapirok kivételével (de ekkor, valamint az Alapkezeld altal kezelt Alapok, portfolidk egymads
kozotti tigyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1év0 piaci drat dokumentdlni kell), ideértve a
tézsdére bevezetendd értékpapirokat.

Az Alapkezeld a tulajdondban 1év0 befektetési eszkdzoket az dltala kezelt Alapba nem helyezheti el, és nem
vasarolhat befektetési eszkozt az altala kezelt Alapoktdl. Az Alapkezeld a kapcsolt véllalkozésai tulajdondban
1évé befektetési eszkozoket az dltala kezelt nyilvdnos alapba nem helyezheti el, a nyilvanos arjegyzéssel
rendelkezd értékpapirok és a fél évnél rovidebb lejarati allampapirok kivételével (de ekkor, valamint az
Alapkezeld altal kezelt Alapok, portfoliok egymds kozotti tigyleteinél az tigylet kotésekor érvényben 1évo
piaci drat dokumentélni kell), ideértve a szabalyozott piacra bevezetett ért€kpapirokat.

9.3. AZ ALAP BEFEKTETESI POLITIKAJANAK FOBB JELLEMZOI

Az Alap olyan fejlédd piaci cégek részvényeibe kivan befektetni, amelyek a dél- és kozép-amerikai térség
fejlodésébdl kivannak profitdlni. Latin-Amerika orszdgai Brazilia vezérletével a vildg leggyorsabban fejlodd
régi6i kozé tartoztak az elmult években, kihaszndlva olaj- és nyersanyagkincseik szamottevl piaci
felértékelddését. A feltorekvd piacok befektet6i megitélése az elmilt id0szakban jelentdsen javult, a varhaté
gazdasigi novekedés lényegesen meghaladhatja a fejlett orszdgok dinamikajat.

Az Alap elsddlegesen a kdvetkezd orszdgokba kivan befektetni ipardgi korlatozas nélkiil: Brazilia, Mexiko,
Chile, Kolumbia, Peru, Venezuela, Argentina, Bolivia, Ecuador, Paraguay, Uruguay, Bahama-szigetek,
Bermuda, Puerto Rico. Mindemellett nem meghatarozé sullyal befektetési célorszagok lehetnek: Antigua és
Barbuda, Barbados, Belize, Dominika, Grenada, Guatemala, Guyana, Haiti, Honduras, Jamaica, Kuba,
Nicaragua, Panama, Salvador, Suriname, Trinidad és Tobago. Az alap a befektetési célorszagokhoz ko6t6dd
véllalatok részvényeit a legnagyobb likviditast biztositd t0zsdén vagy tdzsdéken igyekszik
megvasdrolni (biztositva a londoni és New York-i ADR, GDR piacok elérhetdségét is)

Az Alap nem kivéanja korldtozni a részvény hdnyadot, igy annak mértéke 0% és 95% kozott mozoghat.

Az Alap nem csak a részvényarfolyamok emelkedése, hanem adott esetben azok csokkenése esetén is
képes lehet pozitiv hozam elérésére, a részvény indexek csokkenését inverz médon lekdvetd —azaz
részvény index csokkenés esetén novekvl drfolyamu- Exchange Traded Fundok (ETF) megvasarlasan
keresztiil.

Az Alap az aldbbi benchmark teljesitményének meghaladasara torekszik:
80% S&P Latin America 40 Index + 20% RMAX

Az Alap aktiv befektetési stratégat folytat, ennek kovetkeztében a portfolié 0sszetétele idébeli korldtozas
nélkiil eltérhet a benchmark Osszetételétol.
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A visszavaltasi igények teljesitése céljara elkiilonitett likvid eszk6zok legkisebb ardnya az Alap sajat
t6kéjének 5 %-a.

Az Alap befektetési eszkozeinek terhére hiteleket nem vesz fel, tovabba az Alap a befektetési eszkozeit
egyéb modon sem terheli meg.

A portfolié elemei
(zéardjelben az adott értékpapirnak az alap sajat t6kéjéhez viszonyitott maximalis és minimadlis ardnya)

1. Pénzpiaci eszkozok: (max.: 100%, min.: 0%)
lekotott betétek, latra szol6 betétek, piaci indexalt betét, folydszamlapénz
2. Allampapirok: (max.: 100%, min.: 0%)

® a magyar dllam 4ltal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek kozott a
diszkontkincstarjegyek, kamatozé kincstarjegyek, kozép- és hosszd lejaratd, fix, illetve
valtoz6 kamatozdsu dllamkotvények;

® amagyar jegybank 4ltal kibocséatott hitelviszonyt megtestesito értékpapirok.
3. Egyéb hitelviszonyt megtestesitoé értékpapirok: (max.: 100 %, min.: 0%)

Belfoldi és kiilfoldi tarsasdgok altal kibocsatott hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok, igy tobbek
kozott kotvények, kereskedelmi kotvények, melyekre a hatdlyos devizatorvény korldtozast nem
allapit meg.

4. Jelzaloglevelek: (max.: 25%, min.: 0%)
Jelzalog-hitelintézet altal kibocsatott névre sz616, atruhdzhaté értékpapirok.
5. Részvények: (max.: 95 %, min.: 0%)

Devizakiilfoldi tarsasdgok altal kibocsatott tagsagi jogokat megtestesitd értékpapirok, melyekre a
hatdlyos devizatorvény korldtozast nem éllapit meg.

6. Kollektiv befektetési értékpapirok: (max.: 80 %, min.: 0%)

Olyan nyilt- és zartvégii befektetési alapok befektetési jegyei, melyek befektetési politikdja nem tér
el lényegesen a jelen pontban meghatirozott befektetési politikatol. Ebbe a kategéridba sorolandék
az Exchange Traded Fundok (ETF) is.

Az Alap kizardlag fedezeti céllal, deviza tigyleteket kivan kotni, egyéb szdrmaztatott termékekbe illetve
szarmaztatott tigyletekbe nem kivan fektetni.

Az Alap értékpapir kolcsonzést a Tpt. 168-171 §-dnak, illetve a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozé eléirdsainak
figyelembevételével kivan végezni, azaz:

e Ertékpapir kolcsoniigylet targya akkor lehet, ha a kélcsonbe adé értékpapir feletti rendelkezési joga
nem korlatozott. Forgalomképtelen, korlatozottan forgalomképes, elévasarlasi, vételi, visszavasarlasi,
Ovadéki és zdlogjoggal terhelt értékpapir kolcsoniigylet targya nem lehet. Nyomdai dton eldallitott,
névre szol6 értékpapir csak iires forgatmannyal elldtva lehet kolcsoniigylet targya.

® A kolcsonbe adott értékpapir tulajdonjoga atszall a kdlcsonbe vevdre.

e Ertékpapirkolcson-szerzodés kizarélag hatdrozott idSre kithetd.

e Ha a kolcsonbe vevd az értékpapir-kolcsonzésre vonatkozd szerz6désben vallalt esedékességkor az
értékpapirt visszaszolgaltatni nem tudja, akkor a kolcsonbe adé részére fizetendd pénzbeli kartérités
legkisebb 0Osszegeként a kolcsonbe adas, illetdleg az esedékesség napjanak arfolyamai koziil a
magasabbat kell figyelembe venni.
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e Az értékpapir-kolcsonzéséhez az  értékpapir tulajdonosdval kotott  értékpapir-kodlesonzési
keretszerz6dés vagy értékpapirkdlcson-szerzddés létrejotte sziikséges. Az értékpapir-kdlcsonzési
keretszerzddés, illetdleg értékpapirkolcson-szerzodés az értékpapir tulajdonosa és az értékpapirt
kolcsonvevd masik fél kozott 1étrejott mds szerz6dés része nem lehet.

e Az értékpapirkolcsonre egyebekben a Ptk. pénzkolcsonre vonatkozé szabdlyait kell alkalmazni.

9.4. A BEFEKTETESI POLITIKA MEGVALTOZTATASA

Az Alap befektetési politikdjanak megvaltoztatisa csak a Kezelési Szabdlyzat PSZAF iltal jévdhagyott
modositasan keresztiil a kozzétételt kovetd 30 napot kovetden lehetséges.

9.5. A BEFEKTETESI ALAP TOKENOVEKMENYENEK
FELOSZTASARA, UJRABEFEKTETESERE VONATKOZO
SZABALYOK

Az Alap t8kendvekménye terhére nem fizet hozamot. Az Alap teljes t6kendvekménye az Alap befektetési
politikdjanak megfeleléen, az Alap esetleges megsziinéséig ujrabefektetésre keriil. A Befektetési jegy
tulajdonosok az Alap tokendovekményét az Alap futamideje alatt a Befektetési jegyek visszavdltdsa révén
realizalhatjdk.

10. A NETTO ESZKOZERTEK MEGALLAPITASA

10.1. A NETTO EQZKOZERTEK ME(}ALLAPiTAsANAK
GYAKORISAGA, IDOPONTJA ES KOZZETETELE

Az Alap Netté eszkozértékét, valamint az egy befektetési jegyre jutd nettd eszkozértékét (forgalmazdsi
arfolyamuk) a Letétkezel6 minden T+1 napon T+1 napra vonatkozdan koteles kiszdmitani, és azt a
megdllapitds napjan jelen Kezelési Szabdlyzat 13.1 pont szerinti kozzétételi helyen kézzétenni.

10.2. A NETTO ESZKOZERTEK SZAMITASANAK MODJA

A Befektetési Alap esetében T+1 napon érvényes eladdsi és visszavaltdsi & a T+1 napra vonatkozd
eszkozérték alapjan megdllapitott egy befektetési jegyre jutd netté eszkozérték, korrigdlva a vételi illetve
visszavaltasi jutalék osszegével.

A Letétkezel6 az Alap egy Befektetési jegyre jutd netté eszkozértékét hat tizedesjegy pontossdggal dllapitja
meg.

Az Alap egy jegyre jutd nettd eszkozértékét a Letétkezeld — minden forgalmazdsi napon (T+1) — T+1
értéknapra vonatkozéan T+1 napon hatdrozza meg oly médon, hogy kiszamitja az Alap T napi eszkdzeinek T
napi arfolyamadatok alapjan, az aldbbiakban részletezésre keriil0 szamitdsi eljardsok szerint kalkulélt T napi
piaci értékét, és levonja beldle az Alapot T értékelési napig terheld kotelezettségeket és elosztja a T napon
forgalomban 1évé Befektetési jegyek szamaval.
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Az Alap devizdban meghatarozott eszkozeinek, illetve kotelezettségeinek egyes devizanemekben kalkulalt,
T napra vonatkozd piaci értékét a Magyar Nemzeti Bank éltal T napon kozolt hivatalos devizaarfolyamon kell
a T+1 napi nett6 eszkozérték meghatarozdsa céljabdl forintra dtszamitani.

10.3. HIBAS NETTO ESZKOZERTEK SZAMITAS ESETEN
KOVETENDO ELJARAS

Az Alap nett6 eszkozértéke szamitdsidban bekovetkezett hiba esetén a hibas nettd eszkozértéket a
hiba feltardsat kovetd legkozelebbi netté eszkozérték megdllapitiskor a hiba bekovetkezésének
1d6pontjara visszamendleges hatdllyal javitani kell. A javitds sordn a hibds nettd eszkozértéket a
helyes értékre kell moédositani minden olyan napra vonatkozdéan, amelyen netté eszkozérték
kiszdmitdsara keriilt sor, s amelyet a feltdrt hiba érintett.

Amennyiben a hibds nettd eszkozértéken befektetési jegy forgalmazdsara keriilt sor, a hibas és a
helyes netté eszkozérték szerint szamitott forgalmazdsi ar kozotti kiilonbséget a befektetdvel
legfeljebb harminc napon beliil el kell szamolni, kivéve ha

o a hibas netté eszkozérték szamitds miatt elddllt, egy befektetési jegyre vonatkozo
forgalmazasi ar kiilonbség mértéke nem éri el a helyes nettd eszkozértéken egy befektetési
jegyre szamitott forgalmazasi ar egy ezrelékét,

o a hibds és a helyes nett6 eszkozértéken szdmitott forgalmazdsi ar kiillonbségbdl szarmaz6
elszamolasi kotelezettség 0sszegszerlien nem haladja meg befektetOnként az ezer forintot.

e

Az Alapkezeld a nettd eszkozérték szamitdsdban feltart hiba esetén a Tpt. 266. § eldirdsainak
megfelelden jér el.

10.4. PORTFOLIO EGYES ELEMEINEK ERTEKELESI SZABALYAI
I. Folyoszamlapénz
A foly6szamla-pénzédllomany a foly6szamla pozitiv egyenlegének T napig megszolgalt id6ardnyos
kamata plusz a foly6észamla T napi zdré dllomanya Osszegeként kerill értékelésre. Amennyiben a
kamatperidodus végén a szamitott idéaranyos kamat és a jovairt kamat kozott kiilonbség mutatkozik, a
kamatkiilonbség a jovairds napi nettd eszkozértékben keriil elismerésre.
I1. Lekotott betét
A bankbetét a lekotott betét T napig jaré iddardnyos kamattal megnovelt Osszegeként Kkeriil
értékelésre.
I11. Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok

Tdzsdére bevezetett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasi kotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és viltozd
kamatozdsu kotvények a T napi elsddleges forgalmazoi arjegyzés keretében megjelentetett legjobb
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vételi és eladdsi drfolyam kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T napra szamitott bruttd
arfolyamon keriilnek értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertéktézsdére bevezetett fix és véltozé kamatozasd kotvényre T napon az
elsddleges forgalmazdk drat nem jegyeznek, akkor a fenti szamitasokat a legutolsé, 30 napnal nem
régebbi tézsdei kotési drfolyamon kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Ha az értékpapirok kikeriiltek az AKK arfolyamjegyzéséb6l (3 hénapnél révidebb hatraleve
futamidejtiek) akkor ezen értékpapirok T napi brutté drfolyama az AKK dltal nyilvanossagra hozott T
napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl keriil megéllapitasra.

Diszkontkincstarjegyek: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkontkincstérjegyek T napi piaci
értékét a T napi elsddleges forgalmazdi drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladdsi
arfolyam kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T napra szamitott brutté arfolyamon keriilnek
értékelésre.

Amennyiben a Budapesti Ertékézsdére bevezetett diszkontkincstarjegyre T az elsédleges forgalmazék
drat nem jegyeznek, akkor ezen értékpapirok T napi brutté arfolyama az AKK altal nyilvanossagra
hozott T napra vonatkozé referenciahozamokbdl szamitott hozam alapjan keriil megallapitdsra. A
szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstdrjegy lejarati idejéhez legkozelebb esé
két referenciahozamnak a lejdrati id6re szdmitott szdmtani dtlagéval.

A 3 hénapnal rovidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK ltal kozzétett T napra
vonatkozo 3 hénapos referenciahozambdl szamitott bruttd drfolyamon keriilnek értékelésre.

Diszkont vallalati kotvények: A Budapesti Ertéktézsdére bevezetett diszkont vallalati kotvények T
napi piaci értékét 30 napndl nem régebbi tézsdei zardarfolyam alapjan kell kiszdmitani oly mdédon,
hogy a t6zsdei arfolyam és a teljesitési nap alapjan meghatdrozasra keriil az értékpapir T napi hozama,
majd ezzel a hozammal keriil kiszamitdsra az adott értékpapir T napi brutté arfolyama.

Ha a fenti mdédszer nem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett értékpapirok:

Fix és valtozé kamatozasu kotvények: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét,
amennyiben az értékpapir a t6zsdén kiviili kereskedelemben forog, és regisztralt arfolyammal
rendelkezik, az adott értékpapirra k6zolt T napi OTC zaréarfolyam alapjan kell meghatdrozni.
Amennyiben a T napra vonatkozdan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szdmitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti modszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési drfolyam alapjan kell
elvégezni.

Diszkontkincstarjegyek: A t6zsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét a T napi
elsddleges forgalmazo6i drjegyzés keretében megjelentetett legjobb vételi és eladasi arfolyam
kozépértékébdl kalkuldlt hozam alapjan T napra szadmitott brutté arfolyamon keriilnek értékelésre.

Ha a fenti médszer nem alkalmazhat6, akkor ezen értékpapirok T napi brutté 4rfolyama az AKK dltal
nyilvdnossdgra hozott T napra vonatkozd referenciahozamokbdl szdmitott hozam alapjan Kkeriil

Generali Alapkezeld Zrt.




55

megallapitdsra. A szamitott referencia hozam megegyezik az adott diszkontkincstirjegy lejarati
idejéhez legkozelebb esd két referenciahozamnak a lejrati idére szamitott szdmtani atlagdval.

A 3 hénapnal rovidebb hatralevé futamidejii diszkontkincstarjegyek az AKK altal kozzétett T napra
vonatkozo 3 hénapos referenciahozambdl szamitott bruttd drfolyamon keriilnek értékelésre.

IV. Részvények
Tozsdére bevezetett részvények:

A tézsdére bevezetett részvények T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zardarfolyam alapjan kell T+1 napra vonatkozéan meghatdrozni.

Ha az adott napon nem volt iizletk6tés, vagy a T napra vonatkozéan az drfolyamadatok nem
hozzaférhetdek, a fenti szamitdsokat az értékpapir-piaci hir- é€s adatszolgéltatd cégek (példaul Reuters,
Bloomberg) altal kdzzétett legutolsé zardarfolyam alapjan kell elvégezni.

Tozsdén nem jegyzett részvények:

A tézsdén nem jegyzett értékpapirok T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt T napi OTC
zaréarfolyam alapjan kell meghatdrozni.

Amennyiben a T napra vonatkozéan az adott értékpapirokra nincs regisztralt OTC arfolyam, akkor a
fenti szdmitasokat az utolsé napi zaréarfolyam alapjan kell elvégezni.

Ha a fenti médszerek egyike sem alkalmazhatd, akkor az értékelést a beszerzési arfolyam alapjan kell
elvégezni.

V. Kollektiv befektetési értékpapirok

A befektetési jegyek T napi piaci értékét az értékpapir-piaci hir- €s adatszolgaltaté cégek (példaul
Reuters, Bloomberg) éltal T napra kozzétett zaréarfolyam alapjan kell meghatdrozni. Ha az adott
napon az adatszolgaltaté cégek altal nincs kozzétett arfolyam, akkor a T napi piaci értéket az alap
kezel6je altal kozzétett legutolsé egy jegyre jutd nettd eszkozérték felhaszndlasdval kell meghatdrozni.

A tézsdére bevezetett ETF-ek T napi piaci értékét az adott értékpapirra kozolt tézsdén kialakult, T
tézsdenapi zaréarfolyam alapjan kell T napra vonatkozéan meghatdrozni. Ha az adott napon nem volt
tizletkotés, vagy a T napra vonatkozdan az arfolyamadatok nem hozzéférhetdek, a fenti szdmitasokat
az értékpapir-piaci hir- és adatszolgdltato cégek (példdul Reuters, Bloomberg) dltal kozzétett legutolsd
zaréarfolyam alapjan kell elvégezni

VI. A Magyar Nemzeti Bank altal kibocsatott diszkont kotvények
A Magyar Nemzeti Bank 4ltal kibocséatott harom hénapos lejaratd diszkont kotvények T napi bruttd

arfolyama az AKK 4ltal nyilvanossdgra hozott T napra vonatkozé 3 hénapos referenciahozambdl
keriil megéllapitdsra.
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VII. Repo megallapodasok, inverz repo megallapodasok

Repo megallapoddsok értékelése sordn a repo megallapoddsban szerepld értékpapir prompt vételarat a
hatdridds eladasi ar és a prompt vételar kozotti differencia T napra es6 iddardnyos részével kell
megnovelni.

Inverz repo megallapodasok értékelése soran a forditott repo megallapoddsban szerepld értékpapir
prompt eladdsi drdnak minusz egyszeresét a hataridos vételar és a prompt eladdsi ar kozotti differencia
T napra es6 iddardnyos részével kell csokkenteni.

VIIIL. Jelzaloglevél

A jelzdloglevelet a kdtvényekhez hasonléan, a III. pont szerint kell értékelni.

IX. Kiilfoldon kibocsatott értékpapirok

A kiilfoldi értékpapirok az adott orszag értékpapir beértékelési szokvanyait figyelembe véve, a fenti
instrumentum tipusokndl részletezett médon keriilnek beértékelésre.

Kiilfoldon denomindlt értékpapirok napi piaci értékének meghatdrozdsa adott napon az MNB dltal
kozzétett kozéparfolyamon torténik.

X. Kotelezettségek

Az Alapot terheld és folyamatosan felmeriild kotelezettségek és dijak idOardnyosan keriilnek az
Alapra terhelésre.

XI. Fedezeti iigyletek

Hataridds vételi megallapoddsok:

A hatéridds vételi megallapoddsok T+1 napi eszkozértéke a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatdrozott T napi piaci értékének és a hataridds megallapodasban szerepld vételi arfolyam T napra
vonatkoz6 jelenértékének a kiillonbozetével egyezik meg.

Hatéridds eladdsi megallapoddsok:

A hatdridés eladdsi megallapoddsok T+1 napi eszkozértéke a hatdridés megallapoddsban szerepld

eladasi arfolyam T napra vonatkozd jelenértékének és a mogottes instrumentum fentiek alapjan
meghatdrozott T napi piaci értékének kiilonbozetével egyezik meg.

11. A BEFEKTETESI}JE}GYEK E,LADASANAK ES,
VISSZAVASARLASANAK RESZLETES SZABALYAI

11.1. A BEFEKTETESI JEGYEK VASARLOINAK KORE
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A Befektetési jegyeket belfoldi és kiilfoldi magan- és jogi személyek, valamint jogi személyiséggel nem
rendelkezd gazdasédgi tdrsasagok egyarant vasdrolhatjak

11.2. A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOS FORGALMAZASA

Az Alap induldsit j6vahagyé PSZAF hatdrozat kézhezvételét kovetden az Alap Befektetési jegyeinek a
KELER Zrt. altal torténd keletkeztetését kovetd 3 munkanapon beliil az Alapkezeld megkezdi a Befektetési
jegyek folyamatos forgalmazdsit. Az Alapkezeld6 a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazasanak
lebonyolitdsara Forgalmazdkat bizott meg.

11.3. A BEFEKTETES! JEGYEK FORGALMAZASANAK
FELFUGGESZTESE

A nyilt végli befektetési alapra kibocsatott befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat az Alapkezeld a Tpt.
249 .§-a alapjan, kizdrélag elhdrithatatlan kiills0 ok miatt, a befektet6k érdekében az aldbbi rendkiviili
esetekben, a Feliigyelet haladéktalan tajékoztatdsa mellett felfiiggesztheti, ha:

® az Alap nett6 eszkozértéke nem allapithaté meg, igy kiilondsen, ha az Alap sajat t6kéje tobb mint tiz
szdzalékara vonatkozdan az adott értékpapirok forgalmat felfiiggesztik, vagy
e aforgalmazis technikai feltételei legaldbb a forgalmazasi helyek felén nem adottak.

A forgalmazast a kivalté ok megsziinésével, vagy a Feliigyelet felhivdsara haladéktalanul folytatni kell.

A befektetési jegyek folyamatos forgalmazésat fel lehet fiiggeszteni, ha a befektetési alap megsziintetését,
illetve beolvadésat jovahagyo feliigyeleti engedély ezt tartalmazza.

A Feliigyelet meghatdrozott idére, de legfeljebb tiz napra felfiiggesztheti az adott sorozatot alkotd
befektetési jegy folyamatos forgalmazdsat, ha az alapkezeld nem tesz eleget a tdjékoztatdsi kotelezettségének.

Az Alapkezeld kérelmére a Feliigyelet meghatdrozott iddére, de legfeljebb szdznyolcvan napra
felfiiggesztheti a befektetési alap altal forgalomba hozott befektetési jegyek folyamatos visszavaltasat, ha azt a
befektetok érdekeinek védelme sziikségessé teszi, igy kiillonosen, ha:

o tiz egymast kovetd forgalmazasi nap alatt a visszavaltott és visszavdltani kért befektetési jegyek
Osszértéke eléri a befektetési alap - adott iddszak elsdé napjan érvényes - nettd eszkozértékének tiz
szazalékat, mely szamitds sordn a visszavdltani kért, és még vissza nem valtott befektetési jegyet a
visszavéltasra sz616 megbizas felvétele napjan érvényes nettd eszkozértéken kell figyelembe venni,

o hidsz egymast kovetd forgalmazdsi nap alatt a forgalomban levd befektetési jegyek darabszdma tiz
széazalékkal csokkent, vagy

o a befektetési jegyek visszavaltdsat biztosito likvid eszkozok ardnya a visszavaltdsok kovetkeztében
a befektetési alap sajat tokéjének tizenot szazaléka ald csokkent.

Az Alapkezeld a befektetési jegy folyamatos visszavaltds felfiiggesztésére vonatkozd kérelmet az el6z6
pontokban meghatarozott valamelyik feltétel bekovetkeztét kovetd 6t forgalmazdsi napon beliil nytjthatja be.

A Feliigyelet a befektetok érdekében a késdbbiekben ismertetett szdznyolcvan napos hatdridén beliil
barmikor, erre irdnyulé kérelem nélkiil is donthet a visszavéltds felfiiggesztésének megsziintetésérol,
meghatarozva a visszavaltds kezddnapjat. Ha a felfiiggesztés megsziintetését az alapkezeld a késdbbiekben
ismertetett szdznyolcvan napos hatdridon beliil kéri, azt a Feliigyelet elrendeli.

Amennyiben az itt meghatdrozott felfiiggesztési feltételek barmelyike alapjdn elhatarozott felfiiggesztés
fenndllasanak id6tartama eléri a szdznyolcvan napot, a Feliigyelet elrendeli a befektetési alap megsziintetését.
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11.4. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALMAZASI ARFOLYAMA

A Befektetési jegyekre T napon felvett megbizds teljesitése a Kozzétételi napon (T+1) megjelentetett T+1
napi egy jegyre juté nettd eszkozérték felhaszndlasaval szamitott drfolyamon torténik.

Egy darab Befektetési jegy fogalomba hozatali / visszavéltdsi dra az egy Befektetési jegyre jutd Nettd
eszkozérték, amely 6 tizedesre kerekitve keriil kiszdmitasra.

11.5. FOLYAMATOS FORGALMAZAST LEBONYOLITO HELYEK

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsaban részt vesznek:

e Vezetd forgalmazdéként az UniCredit Bank Hungary Zrt. (sz€khelye: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-
6.)

¢ Forgalmazéként a BNP Paribas Magyarorszagi Fidktelepe (szé€khelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér
7-8.)

e Forgalmazéként az SPB Befektetési Zrt. (sz€khelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

e Forgalmazéként a Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.

e Forgalmazéként a Commerzbank Zrt. (sz€khelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)

A Forgalmazok forgalmazasban résztvevd fidkjainak listdjat az 1. szamud melléklet tartalmazza.

11.6. A BEFEKTETESI JEGYEK FORGALOMBAHOZATALANAK
MODJA

Befektetési jegyek vasarldsdra csak akkor van moéd, ha a Befektetd értékpapir-szamlaval rendelkezik. A
Befektetési jegyek vételarat a forgalmazo helyen a pénztari 6rdk alatt készpénzben, illetve dtutaldssal torténd
fizetés esetén a Befektetd Forgalmazonal vezetett ligyfél- vagy pénzszamldjara torténd utaldssal kell
teljesiteni. A késedelmes dtutaldsbol eredd esetleges veszteségekért a Forgalmazd és az Alapkezeld
feleldsséget nem véllal.

A megbizas teljesitésének feltétele, hogy a teljes, a vasarlast terheld vételdr jovairdsra keriiljon a Befektetd
Forgalmazondl vezetett iigyfélszdmldjan és a Befektetd érvényes megbizasi szerz6dést kosson a
Forgalmazdval.

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak iddszakdban a BefektetOk a Befektetési jegyeket a
Forgalmazéval megkotott, a Befektetési jegyek vételére vonatkozd megbizasi szerz6dés megkotésével és a
vételar megfizetésével szerezhetik meg. A BefektetOk dltal T napon, megbizds napjan a forgalmazési 6rdk
alatt- a vételar és a forgalomba hozatali jutalék befizetése mellett - visszavonhatatlan formédban adott
forgalomba hozatali megbizasokat a Forgalmazé a kovetd forgalmazasi napon (T+1 nap) érvényes egy jegyre
juté forgalmazdsi arfolyam alapjan T+2 napon teljesiti. A BefektetOk részére a Befektetési jegy forgalomba
hozatali iigyleti visszaigazoldsok a megbizast koveté 2 banki munkanapon, vagy ha az a Forgalmazonal
sziinnap, akkor erre a napra kovetkez6 forgalmazéi munkanapon (T+2 nap) keriilnek elkiildésre. A Befektetési
jegyek vételére vonatkozo szerzddéseket a Befektetok a Forgalmazondl érvényes szabdlyok szerint irhatjak
ala.
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A forgalomba hozatali megbizdsokat a befektetni kivant 0sszeg megaddsaval veszi fel a Forgalmaz6. A
forgalomba hozatali megbizdsok elszdmoldsa T+2 napon torténik.

Forgalomba hozatal elszamolasa

Megbizas NAV NAV Ertékpapir |Pénzterhel| Pénz az Alap
megadasa elkildése | keletkeztetés ésaz |folydszamlajara

(pénz és jovairas az | ugyfél- atvezetésre
fedezetbe tgyfel szamlan keril

vétele) szamlajan

T T+1 T+1 nap 12
ora T+2 nap T+2 nap T+2 nap

A befektetd jogosult a Befektetési jegyeit szabadon eltranszferdlni.

11.7. A BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASANAK MODJA

A Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsdnak idészakdban a BefektetOk a tulajdonukban 4ll6 és a
Forgalmazonal értékpapirszamldn tartott Befektetési jegyeket a Forgalmazéval a Befektetési jegyek
visszavaltdsara vonatkozo szerzddés aldirdsdaval valthatjak vissza. A Befektetdk dltal a T napon - a Befektetési
jegyek egyideju rendelkezésre bocsatdsa mellett - visszavonhatatlan formaban adott eladdsi megbizasokat a
Forgalmazé a megbizds megadasat kovetd napon (T+1 napon) érvényes egy jegyre jutd forgalmazasi arfolyam
alapjén, a visszavaltasi jutalék egyideju felszdmitdsa mellett, T+3 napon teljesiti. A Befektetdk az elszdmolas
eredményeképpen Oket megilletd Osszeg felett legkésébb a megbizast kovetd harmadik (T+3) banki
munkanapon rendelkezhetnek. Amennyiben ez a nap a Forgalmazéndl sziinnap, akkor erre a napra kdvetkezd
forgalmazéi munkanapon keriil jovairdsra a visszavaltds eredménye a Befektetd Forgalmazoéndl vezetett
iigyfélszamldjan vagy bankszdmldjan. A Befektetési jegyek visszavéltdsdra vonatkoz6 szerzOdéseket
(megbizasokat) a Befektetdk a Forgalmazdnal érvényes szabalyok szerint {rhatjak al4.

A Forgalmazé a visszavéltdsi drat a visszaviltdas lebonyolitdsdnak napjan (T+3 nap) a Befektetd dltal a T
napon megadott megbizdsban megjelolt médon, azaz - ahol erre lehet0ség kindlkozik - készpénzben, vagy a
Befekteté Forgalmazondl vezetett tigyfél- vagy pénzszamldra torténd jovairdssal teljesiti, a visszavaltast
terheld koltségek (visszavaltasi jutalék, kamatado, biintetd jutalék) egyidejli levondsaval.

Az ellenérték kifizetésére a Forgalmazo iizletszabdlyzatdnak rendelkezései irdnyadok.

Visszavaltas elszamolasa
Megbizas NAV NAV Ertékpapir Pénz Pénz az Alap
megadasa elkiildése torlése és jovairasa | folydszamlajarol
(értékpapir terhelés az tgyfél- |atvezetésre keriil
fedezetbe ugyfel szamlan
vétele) szamlajan
T T+1 T+1 nap 12
ora T+3 nap T+3 nap T+3 nap
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11.8. FORGALMAZASI JUTALEKOK

A Forgalmazdk a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn a BefektetOk felé a megvdsarldsra
keriild Befektetési jegyek szdma és az aktudlis arfolyam alapjan szdmitott értékre vetitett forgalomba hozatali
jutalékot, a Befektetési jegyek visszavéltasakor visszavéltdsi jutalékot szdmithatnak fel. A Forgalmazok a
Befektetési jegyek visszavdltdsakor bizonyos esetekben a visszavéltdsi jutalék mellett biintetd jutalékot

szamitanak fel.

A forgalomba hozatali, visszavaltési és a biintetd jutalék mértékét a kovetkezd tablazat tartalmazza:

Forgalomba hozatali
jutalék

Visszavaltasi jutalék

Biintetd jutalék

A befektetendd Osszeg szazalékdban maximum 5%, minimum 2.000 Ft, melyet
a forgalmazok (1d. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtdblazatukban
meghatdrozottak ~ szerint, a  Befektetdé szdmdra kedvezdbben is
megéllapithatnak. A Forgalmazék a vételi megbizds minimum Osszegét
Uzletszabalyzatuknak megfeleléen hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazok
izletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt adott Forgalmazéra vonatkozé
Forgalmazasi helyeken érhetdek el.

A visszavéltand6 Osszeg szdzalékdban maximum 3,5%, minimum 2.000 Ft,
melyet a forgalmazék (Id. 1. sz. melléklet) a Dij és koltségtabldzatukban
meghatdrozottak  szerint, a  Befektetd szdmdra kedvezdbben is
megéllapithatnak. A Forgalmazok a visszavaltdsi megbizds minimum Osszegét
Uzletszabdlyzatuknak megfelelden hatdrozhatjdk meg. A Forgalmazék
izletszabdlyzata az 1. sz. mellékletben felsorolt adott Forgalmazéra vonatkozé
Forgalmazisi helyeken

Amennyiben a Befektetési jegyek barmely tulajdonosa a tulajdondban 1év6
befektetési jegyekre a FIFO modszer alkalmazasdval figyelembe vett vételi
megbizds idOpontjatdl szamitott 30 napon beliil ad visszavaltdsi megbizdst a
Befektetési alap Befektetési jegyeire, akkor a Forgalmazok a szokdsos
visszavaltasi jutalékon feliil a visszavéltott Befektetési jegyek visszavaltaskori
nettd eszkozértéken szamitott értékének 2%-t biintetd jutalékként szamitjak fel,
amely jutalék az Alapot illeti.

12. DIJAK ES KOLTSEGEK

12.1. AZ ALAP MUKODESEVEL KAPCSOLATOS KOLTSEGEK

Az Alapot terhel6 dijakat a Nettd eszkozérték szamitdsakor az Alapkezeld T napig idéardnyosan terheli az
Alapra, és esedékességkor fizeti ki az Alap szdmldjanak terhére. Az alabbi éves dijak szamitdsakor az éves

szint alatt naptéri év értendo.

Alapkezelési dij
(éves szinten) max.2 %
Letétkezelési dij 0.065%

(éves szinten)
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Vezet6 forgalmazoi dij

, ) max. 0, 15%
(éves szinten)

Az Alap szamadra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor

Kényvvizsgdli dij (éves hatdlyos megéllapodds értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat tOke

szinten) 0.75%-a
A Tpt. vonatkozé rendelkezéseinek értelmében meghatarozott mindenkori
PSZAF felé fizetendd feliigyeleti dij, amelynek megfizetése negyedévente esedékes (jelen
rendszeres dijak tdjékoztat6 hatalybalépésekor éves szinten az Alap Nettd eszkozértékének
0,025%-a)

A KELER Zrt. mindenkor hatdlyos Dijszabalyzatianak vonatkoz6 dijtételei
KELER Zrt. felé fizetendd értelmében, amelyet a KELER Zrt. Ugyfélszolgalati irod4jan (Budatest VII.
dijak keriilet, Asb6th u. 9-11.), és a KELER Zrt. honlapjan (www .keler.hu) lehet
megtekinteni

Az Alap szamadra végzett szolgdltatdsokat (pl. bankszdmla-vezetés,
bankszdmla-tranzakcidk, hitelfolydsitds) nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodas értelmében

Banki, hitelintézeti
szolgdltatasok koltségei

Befektetési szolgaltatasok, Az Alap szamadra végzett szolgdltatdsokat (pl. értékpapirok addsvétele,
kiegészitd befektetési tézsdei megbizdsok) nyu;jté féllel kotott mindenkor hatdlyos megallapodés
szolgdltatasok koltségei értelmében

Kozzétételek koltségei Dijmentes

Az Alap szamadra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
hatdlyos megéllapodds értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat tOke
0,5%-a

Marketing és
kommunikécids koltségek

Az Alap szamdra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotdtt mindenkor

Szamviteli, kdnyvvezetési . p . " . P . e n
’ y hatdlyos megallapodas értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat toke

koltségek 0.75%-a
Az Alap szamadra végzett szolgaltatdsokat nyujté féllel kotott mindenkor
Jogi koltségek hatdlyos megéllapodds értelmében, de legfeljebb éves szinten a sajat tOke
0,5%-a

Alap keletkezésével /
dtalakulasdval kapcsolatos
koltségek

Az Alap keletkezésével / atalakuldsaval kapcsolatos igazolt koltségek az
Alapot terhelik

12.2. BEFEKTETOT KOZVETLENUL TERHELO KOLTSEGEK

A Forgalmazé a Befektetési jegyek folyamatos forgalmazdsa sordn forgalmazasi jutalékot szamit fel. A
Forgalmazo 4ltal a Befektetdk felé felszamitott forgalmazasi jutalék megfizetése a Befektetési jegy adds-vételi
megbizdsok teljesitésével esedékes. Az értékpapirszamla és hozzd kapcsol6dd pénzszamla megnyitdsdhoz,
vezetéséhez valamint az adéigazoldshoz kapcsolddé dijakat a Forgalmazé az Uzletszabalyzata szerinti
mértékben szdmitja fel. A Forgalmazé Uzletszabalyzatit a befektetdk az adott Forgalmazé Forgalmazasi
helyein és a Forgalmaz6 székhelyén kaphatjak meg.
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13. A BEFEKTETOK TAJEKOZTATASA

13.1. KOZZETETELI HELYEK

Az Alap napi Nettd eszkozértékét a Letétkezeld a Tpt. 34. § (4) b) értelmében az 6sszevont Tdjékoztaté 10.
oldaldn koriilirt Kozzétételi helyen teszi kozzé.

Az Alap hivatalos kozleményei, éves-, féléves valamint havi portfolidjelentései megtekintheték a
forgalmazasi helyeken és az Alapkezeld székhelyén, valamint elérhetéek elektronikus formaban az dsszevont
Téajékoztatd 10. oldaldn koriilirt Kozzétételi helyen.

13.2. RENDSZERES TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezeld legaldbb félévenként, a targyfélév (pénziigyi félév) lezdrdsa utdn 45 napon, targyév
(pénziigyi év) lezardsa esetén 120 napon belill koteles az Alaprdl jelentést késziteni, a Feliigyeletnek
megkiildeni. Az Alapkezel6 a jelentést a Feliigyeletnek torténé megkiildéssel egyidejlileg kozzéteszi az
Osszevont Tajékoztatd 10. oldaldn koriilirt Kozzétételi helyen.

Az Alapkezeld koteles havonta az Alap tekintetében, a hénap utolsé forgalmazasi napjara vonatkozdan
megdllapitott netté eszkozérték alapjan portfolidjelentést késziteni, a Feliigyeletnek megkiildeni és a
megdllapitds napjat kovetd 10. forgalmazdsi naptdl a forgalmazdsi helyeken és a sajat székhelyén
hozzaférhetdvé tenni.

A portfolidjelentésnek tartalmaznia kell a portfolié6 befektetési eszkozfajtik, illetve a befektetési
politikdjaban részletezett egyéb kategoridk szerinti bemutatasat; zarolt, illetéleg 6vadékba adott eszkozoket; a
Sajat tokét és az egy-egységre jutd Nettd eszkozértéket.

13.3. RENDKIVULI TAJEKOZTATASI KOTELEZETTSEG

Az Alapkezel6 az Alap miikodésére vonatkozdan koteles a Feliigyeletnek megkiildeni, tovabba az 6sszevont
Téjékoztaté 10. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen koteles kozzétenni, és a Forgalmazdénal hozzaférhetové
tenni:

e az dtalakuldsi, beolvadasi hirdetményt, legkésébb 30 nappal az atalakulas, beolvadds hatdlybalépése
elott;

e a befektetési szabdlyok véltozasat, legkésébb 30 nappal a hatdlybalépés elott;

e a futamidének hatdrozottd alakitdsat, a hatdrozott futamidd csokkentését, legkésobb 30 nappal a
hatdlybalépés eldtt;

® a Befektetési jegy visszavaltdsdval kapcsolatos, a Befektetd fizetési kotelezettségének véltozdsat

legkésdbb a hatdlybalépés el6tt 30 nappal;

a kezelési szabdlyzat egyéb mddositasat legkésdbb a hatalybalépés napjan;

az Alapkezeld engedélyének visszavondsat, 2 munkanapon beliil;

a befektetési alapkezelési tevékenység dtadasat, legkésobb 15 nappal a hatdlybalépés elott;

a toke és a felosztott hozam (amennyiben a felosztott hozam Kkifizetése a kezelési szabdlyzat szerint

nem automatikus) kifizetésének idejét, modjat, legkésobb az esedékesség napjan;

a Befektetési jegyek forgalmazdsdnak felfiiggesztését, illetve tjrainditdsat, 2 munkanapon beliil;

e az Alapkezel6vel szembeni felszdmolds meginditasat 2 munkanapon beliil;

e az Alap megsziinésekor a megsziinési jelentést, annak a Feliigyelet részére torténd benyujtdsdval
egyidejlileg;
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® az egy jegyre jutd nettd eszkozérték (hozamfizetés esetét kivéve) az eldzd nettd eszkozértékhez
képest, illetve napi szamitds esetén 3 értékelési napon belill bekovetkezett jelentds (20%-ot
meghaladé) mértékii csokkenésének okat, legkésobb a felmeriilést kovetd 2 munkanapon beliil;

e akozzétételi kotelezettségek teljesitésére igénybe vett kozzétételi helyet 2 munkanapon beliil;

e a forgalmazasi helyek felsoroldsdban bekovetkezett barmely valtozast, legkésdbb a véltozds napjat
megel6z6 munkanapon;

e az ligynokok felsoroldsdban bekovetkezett barmely valtozdst, a felsorolds boviilése esetén legkésébb a
valtozds napjat megel6z6 munkanapon, a felsorolds sziikiilése esetén a legkésébb a véltozds napjat
kovet6 2 munkanapon beliil.

e a befektetési jegyek visszavaltdsat érintd forgalmazdsi szabdlyok azon valtozdsait, amelyek a Tpt.
247. § (3) szerinti, a nyilvdnos nyiltvégi alapok befektetési jegyére vonatkozdan adott visszavaltasi
megbizasok felvétele és az elszdmolds értéknapja kozti idokoz, valamint e paragrafus (4) bekezdése
szerinti, a befektetési alapba befektetd, a szdrmaztatott tigyletekbe fektetd, tovdbba a tékegaranciat
vagy tokevédelmet kindlé nyilvanos, nyilt végli alap és a zartkor(i, nyilt végli alap esetében a
befektetési jegyre vonatkozdan adott visszavéltdsi megbizasok felvétele és az elszdmolds értéknapja
kozti id6koz novekedésével jarnak, legkésdbb a hatdlybalépés el6tt 30 nappal;

e a Tpt. 247. § (5) bekezdése — mely szerint amennyiben a befektetési alapba befekteté alap az
eszkozeinek tobb mint huszondt szdzalékat ugyanazon alapba fekteti, valaszthatja azt, hogy a
forgalmazdsi szabdlyaival, amely esetben a visszavéltdsi megbizasok felvétele és az elszdmolds
értéknapja kozti idokoz harmincegy napot meghaladé idétartam is lehet - szerinti vdlasztds, illetdleg a
vélasztds megvaltoztatdsa esetén a forgalmazdsi szabdlyok valtozasait, legkésébb a hatdlybalépés elott
30 nappal.

14. AZ ALAP MEGSZUNESE, ATALAKULASA, BEOLVADASA

14.1. AZ ALAP MEGSZUNESEVEL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alap a Feliigyelet altal vezetett nyilvantartdsbol valé torléssel sziinhet meg. A Feliigyelet torli az Alapot
a nyilvantartasbol

® apozitiv Sajat t6kéjli Alap megsziintetésekor a megszlinési jelentés Feliigyelethez torténd benyujtasat
kovetd nappal;

® a negativ Sajat t6kéjli Alap megsziintetésekor a vagyon értékesitésébdl szarmazd ellenérték teljes
kifizetésekor;

* mds befektetési alapba torténd beolvadds esetén a beolvadds napjdval;

* a nyilt végli befektetési Alap esetében az Osszes befektetési jegy visszavdltdsakor, az utolsd
befektetési jegy visszavaltdsa napjat kovetd nappal.

Az Alapkezeld jogutéd nélkiili megsziinésekor illetbleg az Alapkezeld tevékenységi engedélye
visszavondsakor - ha az alapkezelést masik alapkezeld nem vdllalja el - az Alapot meg kell sziintetni. Az
Alapot az Alapkezel6 a Feliigyelet engedélyével megsziintetheti. Az Alapot az Alapkezel6 koteles
megsziintetni, amennyiben annak Sajat t6kéje hdrom hénapon keresztiil, dtlagosan nem éri el a hiszmillié
forintot. Az Alap megsziintetését a Feliigyelet elrendeli, ha az alap sajét t6kéje negativ. Az Alap megsziintetését az
Alapkezeld, illet6leg a Letétkezel6 a megsziintetésrdl szolo feliigyeleti hatdrozat kézhezvételét, illetve az
el6z6 bekezdésben foglalt iddszak elteltét kovetdé 2 munkanapon belill koteles kozzétenni. Ennek a
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kozzétételnek a napjatdl a Befektetési jegyek visszavaltasat és eladdsat fel kell fiiggeszteni. Az Alap hitelez6i
a kozzététel napjatdl szamitott 30 napos jogvesztd hatdridén beliil jelenthetik be koveteléseiket a
Letétkezel6nél. Az Alap tulajdondba tartozé vagyon értékesitését, az értékesitésbol szarmazd ellenérték
befolydséat, valamint a Tpt. 256. § (7) bekezdésében foglalt hatdridd elteltét kovetden 5 napon beliil
megsziinési jelentést kell késziteni, a Feliigyelethez benytjtani és ezzel egyidejileg a Tpt. 34. § (3)
bekezdésében meghatarozott médon a Befektetok rendelkezésére bocsatani. A Letétkezeld ezt kovetden 10
napon beliil koteles megkezdeni a rendelkezésre 4llé Osszeg kifizetését a BefektetOk részére. A megsziinési
jelentés - a Tpt. 19. szamud mellékletében foglaltakon tilmenden - legalabb az éves jelentés kotelezd tartalmi
elemeit tartalmazza. A kifizetés megkezdésérdl rendkiviili kozleményt kell k6zz€ tenni. Az Alap eszkozei
értékesitésébol befolyt ellenértékbdl az Alap tartozdsai és kotelezettségei levondsat kovetden rendelkezésre
allé (pozitiv 6sszegll) toéke a befektetoket befektetési jegyeik névértékének az Osszes forgalomban 1évo
befektetési jegy névértékéhez viszonyitott ardnyaban illeti meg. A befektetok részére kifizetendd Gsszeget a
Letétkezeld elkiilonitett letéti szdmldn koteles tartani a befektetok részére torténd kifizetésig, illetve az
eléviilési id6 elteltéig.

Ha a Tpt. masként nem rendelkezik, az Alap megsziinésekor felmeriil6 feladatokat az Alapkezeld, az
Alapkezel$ akaddlyoztatdsa, illetve felszdmolasa esetén pedig a Letétkezel6 koteles elvégezni.

14.2. AZ ALAP ATA,LAKULASAVAL KAPCSOLATOS
RENDELKEZESEK

Atalakuldsnak minésiil az adott Alap fajtdjanak, tipusanak, vagy futamidejének megvaltoztatdsa.
Az Alap nem alakulhat zart végii nyilvanos befektetési alappa.
Az Alap csak az Osszes Befektetd hozzdjaruldsaval alakulhatnak at zartkorti befektetési alappa.

Az Alapkezeld az atalakulds indokat, napjat és feltételeit tartalmazé tdjékoztatét koteles a Feliigyeletnek
jovahagydsra benytjtani. Az Alapkezeld a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden koteles az dtalakulds
tényét az Alap hirdetményi lapjaiban, az dtalakulds napjat legaldbb 30 nappal megelézden kozzétenni. A
Feliigyelet a befektetok érdekeinek védelme érdekében, kiilondsen indokolt esetben az dtalakulds feltételeit
egyedileg is meghatdrozhatja.

Zartkorti befektetési alap az dtalakuldsardl kezelési szabdlyzatdnak moédositdsaval hatdroz. Ha a kezelési
szabdlyzat médositdsara keriil sor, a médositott kezelési szabdlyzatot 6t nappal a médositds hatdlybalépését
kovetéen tdjékoztatasul meg kell kiildeni a Feliigyeletnek. A zartkorG alap nyilvdnos alappd torténd
atalakuldsa esetén az 4talakulds napjdra igazolnia kell a Feliigyelet felé a Tpt. 254. § (1) bekezdésében
meghatarozott legkisebb indul6 sajat téke meglétét. Ez jelenleg hatdlyos torvény értelmében értékpapiralap
esetén kettszdzmillio forint.

14.3. AZ ALAP BEOLVADASAVAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

Az Alapkezel6 beolvaddsi tdjékoztaté feliigyeleti jovahagydsdval és nyilvdnossdgra hozataldval
kezdeményezheti az Alap beolvaddsat. Kizarélag hasonlé befektetési politikdval rendelkezd, valamint azonos
fajtdju és tipusi alapok olvadhatnak egybe. A beolvaddé alap befektetési politikdja a jogutdd alapéval
hasonlénak mindsiil, amennyiben az alapok azonos, a Tpt. 267. § (1) bekezdésének a)-d) pontjdban
meghatdrozott eszkozokbe fektetnek, és a jogutdd alap befektetési politikdjat nem sérti a beolvadd alap
portfolidjanak Osszetétele. A beolvadds sordn meg kell jelolni a jogutdd alapot. Az Alapnak nem lehet a
jogutdéda zart végl befektetési alap. A beolvaddsrdl sz616 tdjékoztatoban be kell mutatni a beolvadds indokat,
a beolvad6 befektetési alapok befektetési politikdjat, a nettd eszkozértékek és az egy jegyre juté nettd
eszkozértékek alakuldsat, az értékelési szabdlyokat, a beolvadds hatdrnapjat, az &tvaltdsi névérték
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meghatarozasat, a beolvadds feltételeit és a befektetési jegy tulajdonosainak teenddit. A beolvadasi
tdjékoztatonak tartalmaznia kell a jogutdd befektetési alap a Tpt. szerinti teljes Kezelési Szabélyzatat.

A jogutod befektetési alap alapkezelGje a Feliigyeleti engedély megszerzését kovetden a beolvadds napjét
legaldbb harminc nappal megel6zden koteles a beolvadds tényét a beolvadd befektetési alap hirdetményi
lapjaiban kozzétenni.

A beolvadas értéknapjan meg kell dllapitani a beolvadd alap befektetési jegyeinek - a jogutdd befektetési
alap befektetési jegyének névértékére atszamitott - egy jegyre jutd napi nettd eszkozértékét. Az Alapkezeld és
a Forgalmazé a jogutéd befektetési alap befektetési jegyeit - az érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértékeknek megfeleld 4atvaltdsi ardnyban - jovdirja a beolvadd befektetési alap befektetési jegy
tulajdonosainak a forgalmazdénal vezetett értékpapirszamléjan.
jelentést készit, amelyet a beolvadast kovetd 8 munkanapon beliil koteles megkiildeni a Feliigyeletnek,
kozzétenni a jogutdd befektetési alap forgalmazdjanak honlapjdn, valamint a befektet6k rendelkezésére
bocsatani mind a jogutdéd, mind a jogeldd befektetési alapra kibocsatott befektetési jegyek forgalmazasi
helyein. A jelentésnek tartalmaznia kell a portfoliokban 1év6 eszkozok tételes felsoroldsat, azok értékét;
tovabba az Osszesitett nettd eszkozértéket; a befektetési jegyek darabszamadt, az egy befektetési jegyre jutd
nettd eszkozértéket, az 4tvaltasi ardnyt. A jelentést a jogutdd befektetési alap letétkezel6je és konyvvizsgdldja
is aldfrja.

15. A KONYVVIZSGALO SZEKHELYE, FELADATALI,
HATASKORE

Az Alap konyvvizsgéldja: PricewaterhouseCoopers Konyvvizsgil6 és Gazdasdgi Tandcsadd
Kft.

A konyvvizsgdlo székhelye: 1077 Budapest, Wesselényi u. 16.

Engedély szama: 001464

Kijelolt konyvvizsgalé:

Név: Péter Julia
Kamarai nyilvantartdsi szdma: 005661

A konyvvizsgdlé feladata:
e Az Alap éves beszamol6janak ellendrzése
¢ Annak ellendrzése, hogy az Alapkezeld az Alap kezelése sordn betartja-e a kezelési szabalyzatban

foglalt el6irdsokat
e A torvényben meghatdrozott esetekben a Feliigyelet tdjékoztatdsa a fenti ellenérzések eredményeirdl

16. A KEZELESI SZABALYZAT MODOSITASA

Az Alap Tajékoztatdjaban és Kezelési Szabdlyzatdban foglalt feltételeket az Alapkezeld egyoldaltian a
Feliigyelet engedélyével modosithatja. Nem sziikséges a Feliigyelet engedélye a médositdshoz, amennyiben az

e aziigyfelet terhel6 koltségek egyoldali csokkentését jelenti;
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e a forgalmazasi helyek szamdanak novelését vagy csokkentését tartalmazza, ha az 1j forgalmazé ilyen
tevékenységre Feliigyeleti engedéllyel mar rendelkezik;

® jogszabdly-mddositds atvezetését jelenti, ha ez nem érinti az Alap befektetési politikajat, kockazati
jellegét;

e piaci vagy mérlegadatok frissitését szolgalja;

e az Alapkezeld, illetdleg Letétkezeld vezetd 4allasi személyei korében, cégadataiban bekovetkezett
véltozds atvezetését jelenti;

e azengedélyhez kotott valtozdsok esetében a Feliigyelet az engedélyt kordbban megadta.

A modositds sordn a befektetési jegyek tulajdonosainak érdekeit figyelembe kell venni, igy az egyes
véltozdsok hatdlyba lépése tgy keriil megallapitasra, hogy a befektetOknek elegendd ideje legyen ezek
megismerésére. Az Alapkezeld mind az engedély koteles, mind az engedélyhez nem kotétt médositdsokat az
Osszevont Tdjékoztatd 10. oldalan koriilirt Kozzétételi helyen kozzéteszi.

17. HATTERSZABALYOK

Jelen Té4jékoztato, illetve Kezelési Szabdlyzat alapjan létrejovo jogviszonyokra egyebekben aTpt., a Bszt.
tovabba a Ptk. rendelkezései az irdnyaddak.

18. JOGHATOSAG

Minden, a Befektetési jegyek forgalomba hozataldval, forgalmazasaval kapcsolatban 1étrejové jogviszony
tekintetében, az azok alapjdul szolgdld jog-, és egyéb nyilatkozatokkal, szerz6désekkel kapcsolatban felmeriild
vitds kérdést a szereplok, igy kiilonosen a Befektetdk, az Alapkezeld, a Letétkezel6, és a Forgalmazdk
egyeztetéses eljards utjan kivannak rendezni. Ennek sikertelensége esetén a jogvita eldontése a hatdskorrel és
illetékességgel rendelkezd birdsdg feladatkore.

19. A BEFEKTETOK ERDEKVEDELME

19.1. FELELOSSEG

Az Alapkezel6 az Alap miikodése sordn a téle elvarhatd gondossdggal, a Befektetok érdekeit mindenkor
szem el6tt tartva az Alapra vonatkozd jogszabdly-, valamint jelen T4djékoztaté és Kezelési Szabdlyzat
rendelkezéseinek eleget téve jar el. Az Alapkezel6 a Befektetoket az egyenld elbdnds elve alapjan, azonos
moédon képviseli az Alap kezelése soran.

Az Alapkezeld altal a Befektetési jegyek nyilvdnos forgalomba hozataldhoz készitett Tajékoztatd és
Kezelési Szabdlyzat félrevezetd tartalmdval és az informdcidk elhallgatdsdval okozott kdr megtéritéséért az
Alapkezelé és a Forgalmazé a Téjékoztaté 9. fejezetében taldlhatd Feleldsségvallalé nyilatkozatban
részletezett médon felel. Az Alapkezeld és a Forgalmazd egyetemleges feleldsséget vdllalnak az Alap
Tajékoztatdjaban foglaltakért, amelyet a Feleldsségvallald nyilatkozatban aldirasukkal erdsitenek meg.

19.2. BEFEKTETO-VEDELMI ALAP
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A Befektetd-védelmi Alap 6ndllé jogi személy, amely a Tpt. rendelkezései, valamint sajat szabdlyzatai
alapjén, tagjai dijbefizetései és egyéb bevételei felhaszndldsdval korldtozott vagyoni biztositdst nydjt abban az
esetben, ha valamely tagja a meghatarozott iigyfélkoveteléseket fedezet hidnydban nem képes kiadni, vagyis a
letétek kiszolgdltatdsara vonatkozd kotelezettségét nem tudja teljesiteni. Az Alap Letétkezeldje és
Forgalmaz6i, valamint az Alapkezeld tagja a Befektetd-védelmi Alapnak.

19.3. ILLETEKES BIROSAG

Az Alapkezeld illetve az Alap, és a Befektetok kozott keletkezd esetleges jogvitdkat az Alapkezeld
egyeztetéses eljards utjan kivan rendezni. Ennek sikertelensége esetére a jelen szerz6désbdl eredd jogvitdkban
a Polgari perrendtartdsrdl sz6lé 1952. évi III. torvény hatdskori és illetékességi szabdlyai alapjan eljard
birésdgok jogosultak donteni.

19.4. EGYEB GARANCIAK

Az Alap t6kéjét é€s hozamat az Alap befektetési politikdja vagy mas harmadik személy nem garantalja.
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1. SZAMU MELLEKLET
FORGALMAZASI HELYEK
Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény V/E Befektetési Alap:

Vezeté Forgalmazoként az UniCredit Bank Hungary Zrt. (1054 Budapest, Szabadsag tér 5- 6.)
szerepel.

Az UniCredit Bank fiokhaldozata

Sorsz. Cim Sorsz. Cim
1 1011 Budapest, F& u. 52. FO0 2100 Gadalld, Dazsa Gydrgy 0f 13,
2 1022 Budapest, Tardkvészi 0t 30/a. 71 [2120 Dunakeszi, F& at 70.
3 1023 Budapest, Becsi 0t 3-5. 72 2220 %ecseés, Lincoln Gt 1.
4 1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut 11} 73 |2600 Vac, Szent Istvan tér 4.
5 |1028 Budapest, HideghkGti Ot 167. 74 12400 Dunadjvaros, Dézsa Gy, 0t 4/d.
6 |1035 Budapest, Bécsi 0t 136. (Stop-Shop) 75 |2500 Esztergom, Kossuth Lajos u. 14,
7 1036 Budapest, Lajos u. 48-66 7B |2800 Tatabanya, Gydri Gt 7-9. (Vértes Center)
S |1032 Budapest, Heltai Jend tér 15, 77 |2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
=) 1091 Budapest, Soroksan 0t 32-34. 78 |F030 Paks, Dazsa Gydrgy ut B3-73.
10 [1092 Budapest, Ferenc kit 24. 78 |7100 Szekszard, Széchenyi u. 43
11 |1094 Budapest, Koppany u. 2-4. 50 |7100 Szekszard, Arany J. o 15-17.
12 |1095 Budapest, Boraros tér 7. 81 |7400 Kaposvar, Achirm Andrds u. 4. Corso Uzlethaz
13 [1097 Budapest, Kianyves K kit 12-14. (Lurdy Haz) 82  |7400 Kaposvar, Ddzsa Gydrgy u. 1.
14 |1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3. 83 |7821 Pécs, Rakocziu. 55. (Arkad)
15 |1115 Budapest, Bartdk Béla (0t 88. B84 |FB21 Pécs, Rékdcziit. 17
16 [1117 Budapest Fehérvar 0t 23. 85  |8000 Székesfehérvar, Budai Gt 1.
17 1117 Budapest, Hengermalom 0t 19-21. 06 [3000 Székesfehérvdr, Palotai u. 4
18 [1118 Budapest, Rétkdz u. 5. 87 |8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
19 [1113 Budapest, Andor u. 2. 55  |5200 “eszprém, Kossuth u. 6.
20 1123 Budapest, Alkotas u.50. 89 18360 Keszthely, Kossuth u. 41,
21 1123 Budapest, Alkotas at 174 90 |8400 Ajka, Szabadsag tér 12
22 1201 Budapest, Kossuth Lajos u. 32-36. 91 |8500 Papa, Fd u. 25
23 1211 Budapest, Kossuth L. Gt 93 92 |BB00 Sidfok, Fi u. 174-176
24 1211 Budapest, |l. Rakdczi Ferenc 0t 154-170. 93 |8000 Magykanizsa, Fd u. 3.
26 1222 Budapest, Magytétényi 0t 37-43. (Campona) 94 |8900 Falaegerszeq, Kossuth u. 1.
26 1239 Budapest, Hisdk tere 14. 95 |8900 Falaegerszeq, Kovacs Karoly tér 144
27 |2000 Szentendre, Dobogdkdi ut 1. (varoskapu Uzlethaz) S5 9021 Gydr, Arpad Ot 45
28  |2030 Erd, Budai it 13. 97 9027 Gydr, Budai u.1.
29 |2040 Budairs, Szabadsag 0t 49. 98 |902F Gyidr, Nagysandor Jozsef u. 31. (ETO Park)
30 (2040 Budadrs, Kinizsiu. 1-3. 98 19200 Moaosonmagyardvar, Fd u. 6.
31 [204B Torokbalintg, DEPO-Raktarearos 100 |9400 Sopron, Warkerdlet 1-3.,
32 |2092 Budakeszi, F& u.139. 101 |9600 Sarvar, Hunyadi u. 1.
33 |2310 Szigetszentmiklds, Bajosy-Zsilinszky u. 26, 102 |9700 Szombathely, Fa tér 26,
34 |2316 Takél, Hermina Gt 1-3. 103 |9700 Szorbathely, Kiszegi ot 30-32.
35 |1042 Budapest, Istvan 0t 10. (Ujpesti Aruhaz) 104 |2700 Cegléd, Kaossuth tér 4.
36 1052 Budapest, Karoly kit B. 105 |3100 Salgdtarjan, Rakaczi Gt 13
37 1052 Budapest, Fehérhajd u. 5. 1065|3200 Gyingyds, Pater Kiss Szaléz u. 22,
38 |1054 Budapest, Ferenciek tere 2. 107 |3300 Eger, Bajcsy-Zs. u. 2.
39 |1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6. 108 |3300 Eger, Tarvényhdz utca 4.
40 1054 Budapest, Alkotmany u. 4. 1059|3500 Miskolc, Széchenyi 0t 35.
A1 1061 Budapest, Desk térb. 110 |3525 Migkolc, Biza tér 1.
42 1065 Budapest, Magymezd u.44. 111 |3530 Miskolc, Hunyadi Gt 3.
43 1066 Budapest, Teréz kit BZ. 112 |3850 Tiszadjvaros, Matyas Kiraly ot 3.
44 1073 Budapest, Erzsébet kirit 56. 113 |4024 Debrecen, Kossuth Lajos u. 25-27.
45 1076 Budapest, Thakdly Gt 4. 114 |4026 Debrecen, Kalvin tér 204,
A6 1085 Budapest, Jazsef krt. 46. 115 |4200 Hajddszoboszld, Szilfakalja u. 4.
47 1087 Budapest, Kerepesi 0t 9. 116 |4400 Myiregyhaza, Dézsa Gydrgy Ot 1-3.
48 1087 Budapest, Hungaria kit 40-44. (Arena Corner) 117 4400 Myiregyhaza, Nagy Imre tér 1. (Korzd Bevasarld kp)
49 10838 Budapest, Jozsef krt. 13. 118 4400 Myiregyhaza, Szarvas u. 2.
50 1093 Budapest, Wamhaz kit 15. 1159|5000 Szalnok, Kossuth Lajos utca 15,
51 1102 Budapest, Kérdsi Csoma sétany 8. 120 |5000 Szolnok, Baross Gabor it 27
52 |1103 Budapest, Gydrmrdi u. 99. 121 15100 Jaszherény, Szabadsag tér 3.
53 |1132 Budapest Yaci 0t 20. 122 |5600 Bekescsaba, Szabadsag ter 2.
54 1133 Budapest, Waci 0t 76 123 |5600 Békéscsaba, Andrassy 0t 37-43. (Csaba Center)
55 |1134 Budapest, Lehel 4t 11. 124 |5700 Gyula, Waroshaz u. 12,
56 |1135 Budapest, Lehel u.70-75. 125 |6000 Kecskemnét, Rakoczi Gt 4.
57 |1138 Budapest, Waci 0t 178. 126 |6000 Kecskemnét, Kisfaludy u. 8.
55 |11359 Budapest, Waci 0t 99, 127 |6100 Kiskunfélegyhaza, Kossuth u. 2.
59  |1139 Budapest, Waci it 85 128 |6500 Baja, Téth Kalman tér 3
60 |1141 Budapest, Magy Lajos kiraly Otja 214. 129 |6B00 Szentes, Kossuth u. 8.
51 [1148 Budapest Ors Wezér tere 24, (SUGAR) 130 |6720 Szeged, Karasz u. 16,
52 |1149 Budapest, Magy Lajos kiraly Otja 135. 131 |6720 Szeged, Széchenyi tér 274
53 |1152 Budapest, Szentmihalyi ot 137. 132 |6722 Szeged, Kossuth Lajos sugardt 16-20.
B4 |1165 Budapest Veres Pater Gt 105-107 133 |6800 Hodmezdwasarhely, Andrassy u. 3.
65 1182 Budapest, Ull&i it 455.
66 [1182 Budapest, DIl&i at 651
57 |1188 Budapest, Magykdrasi it 49
68 [1191 Budapest, Ullgi dt 201, (Europark)
B9 [1204 Budapest, Martirok atja 281.
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Tovabbi Forgalmazé:

e BNP PARIBAS Magyarorszagi Fidktelepe (székhelye: 1051 Budapest, Roosevelt tér 7-8.)

e SPB Befektetési Zrt. (székhelye: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)

e Raiffeisen Bank Zrt. (székhelye: 1054 Budapest, Akadémia u. 6.) fiokhal6zata:

Bankfiok cime - Varos, utca
Ajka, Szabadséag tér 4.

Baja, Dézsa Gydrgy Ut 12.

Dunakeszi, Nadas u. 6 AUCHAN Kereskedelmi Kézpont - Dunakeszi

Pécs, Rokus u. 1.

Balassagyarmat, Rakdczi ut 17.

Dunaujvaros , Vasmd ut 39.

Békés, Széchenyi tér 5.

Pilisvérosvar, F6 ut 77.

Dunadujvaros, Dézsa Gyorgy Ut 4/d

Salgotarjan, Bem 0t 2-3.

Békéscsaba, Andrassy Gt 19.

Edelény, Borsodi (it 2.

Sérvar, Batthyany Gt 12.

Békéscsaba, Szabadség tér 1-3.

Eger, Dr. Sandor Imre u. 4.

Satoraljadjhely, Kossuth tér 6.

Budadrs, Templom tér 22.

Eger, Jokai utca 5.

Sidfok, Szabadsag tér 4.

Budapest |., Batthyany tér 5-6.

Erd, Budai Ut 22.

Sopron, Széchenyi tér 14-15.

Budapest |., Széna tér 1/a

Esztergom, Kossuth Lajos utca 14. (Erzsébet-haz)

Szarvas, Rakoczi u. 2.

Budapest II., Lov6haz utca 2-6. Mammut 1., 2. emelet

Fert6d, F6 u. 12.

Szeged, Kossuth Lajos sugarat 9-13.

Budapest II., Margit kérdt 3.

G6dolls, Gabor Aron u. 5.

Szeged, Széchenyi tér 15.

Budapest lIl., Heltai tér 1-3.

Gyongyds, Fé tér 12.

Székesfehérvar, Palotai Ut 1. (Alba Plaza)

Budapest IIl., Montevideo utca 16/b 3.emelet

Gy6r, Arany Janos utca 28-32.

Székesfehérvar, Tavirda u. 1.

Budapest lIl., Szépvolgyi Gt 41.

Gyo6r, Vasvari Pal at 1/a.

Szekszard, Széchenyi utca 37-39.

Budapest IIl., Vérésvari at 131.

Gyula, Varoshaz utca 23.

Szentendre, Varoshaz tér 4.

Budapest IV., Arpad (it 183-185.

Hajdubdszérmény, Kossuth L. u. 5.

Szentes, Kossuth L. u. 13.

Budapest IV., Arpéd Gt 88.

HajddszoboszI6, Szilfakalja u. 40.

Szigetszentmiklés, Vak Bottyan utca 18.

Budapest V., Akadémia utca 6.

Hatvan, Kossuth tér 16.

Szolnok, Szapary ut 22.

Budapest V., Ferenciek tere 2.

Hédmezévasarhely, Kossuth tér 6.

Szombathely, Fo tér 15.

Budapest V., Kecskeméti utca 14.

Jaszberény, Lehel vezér tér 32-33.

Szombathely, F6 tér 36.

Budapest VI., Andrassy 0t 1.

Kalocsa, Szent Istvan kirdly u. 37.

Tapolca, F6 tér 4-8.

Budapest VI., Teréz korut 62.

Kaposvar, Berzsenyi D. u. 1-3. (Kaposvar Plaza)

Tata, Ady Endre u. 25.

Budapest VI., Teréz krt. 12.

Kaposvar, Fé u. 18.

Tatabanya, Fo tér 20.

Budapest VI., V&ci ut 1-3 (Westend City Center)

Karcag, Kossuth tér 5.

Tatabanya, Gyéri Gt 25.

Budapest VII., Baross tér 17.

Kazincbarcika, Egressy Béni Gt 19.

Tiszadjvaros, Bethlen Gabor Ut 17.

Budapest VII., Rakdczi Ut 44.

Kecskemét, Kisfaludy u. 5.

Vac, Széchenyi utca 28-32.

Budapest VIII. , Ullgi at 36.

Kecskemét, Kossuth tér 6-7.

Vérpalota, Szabadség tér 5.

Budapest VIII., Harminckettesek tere 6-9.

Keszthely, Széchenyi utca 1-3.

Vecsés, F6 Ut 246-248. / Ferihegy Market Central

Budapest VIII., Hungéria kérat 40-44.

Kiskorés, Petéfi Sandor tér 8.

Veszprém, Budapest u. 4.

Budapest VIII., Rakéczi ut 1-3.

Kiskunfélegyhaza, Martirok u. 2.

Veszprém, Kossuth u. 11.

Budapest X., Kérdsi Csoma Séndor 0t 6.

Kiskunhalas, Bethlen Gabor tér 5.

Zalaegerszeg, Kossuth Lajos u. 21-23.

Budapest XI., Bartok Béla it 41.

Kisvarda, Mértirok Gtja 3.

Budapest XI., Bocskai 0t 1.

Komérom, Mértirok Gtja 14.

Budapest XI., Hunyadi Janos ut 19. (Savoya Park)

Koérmend, Bastya u. 1

Budapest XII., Alkotas u. 1/a

Makd, Széchenyi tér 9-11.

Budapest XII., Kirdlyhag tér 8-9.

Marcali, Rékdczi F. u. 25-27.

Budapest XIII., Lehel Gt 70-76.

Matészalka, Kolcsey u. 10.

Budapest XIII., V&ci at 81.

Mez6tur, Szabadsag tér 16.

Budapest XIV., Nagy Lajos kiraly dtja 212-214.

Miskolc, Bajcsy Zs. u. 2-4. (Szinvapark)

Budapest XIV., Ors vezér tere 24. (Sugér Uzletkdzpont)

Miskolc, Erzsébet tér 2.

Budapest XIX., Ull&i ut 259.

Miskolc, Széchenyi u. 28.

Budapest XV., Szentmihalyi Gt 137.

Mohécs, Széchenyi tér 1.

Budapest XVI., Jokai u. 2-4

Monor, Kossuth Lajos utca 71/A

Budapest XVII., Ferihegyi at 74.

Mér, Dedk F. u. 2.

Budapest XVIII., Ull8i gt 417.

Mosonmagyarévar, Szent Istvan kirdly u. 117.

Budapest XX., Kossuth Lajos u. 21-29.

Nagykanizsa, Dedk tér 11-12.

Budapest XXI., Kossuth L. u. 85.

Nyirbator, Szabadség tér 5.

Budapest XXII., Nagytétényi at 37-43.

Nyiregyhaza, Koranyi Frigyes u. 5.

Budapest XXIII., H8sdk tere 14.

Nyiregyhdza, Kossuth tér 7.

Cegléd, Kossuth tér 10/a.

Nyiregyhaza, Szegfii u. 75.

Celldémélk, Koptik Odd u. 1/a.

Oroshéza, Kénd u. 33.

Csorna, Soproni u. 81.

Oroszlany, Rékdczi ut 26.

Debrecen, Bem tér 14.

Ozd, Séarliu. 4.

Debrecen, Péterfia utca 18. (Debrecen Plaza)

Pépa, F6 tér 15.

Debrecen, Piac u. 18.

Pécs , Bajcsy-Zsilinszky utca 11. (Arkad)

Dombévar, Kossuth u. 65-67.

Pécs, Irgalmasok u. 5.

® Commerzbank Zrt. (székhelye: 1056 Budapest, Széchenyi rakpart 8.)
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2. SZAMU MELLEKLET ) o )
AZ ALAPKEZELO GAZDALKODASANAK ADATALI (2007., 2008., 2009. EV), ILLETVE
A VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

PRICEVATERHOUSE(COPERS B

Fricowatorbiniselaogieis KN
H-11E7T Hislapes

Wik a, 16

FUGGETLEN KONYVYIZSGALOLJELENTES Db R e
A Generali Alupkerels Zrt, Igazgatisiginak és récevényeseinek N
bisied AR el O P

Elvigeztilk & Generali Alopkezeld Zrt. {a vizspilt Tirsssdg) mellékelt 2007, & éwves
bessamolGjanak & kimywvieseilaiis, amely dvies besaimol a 2007, december 31-1 fordulnapra
clhdazitett mérleghil — melvben az csekdzok és forrdsok egyesd wipdsszepe | B26 036 eF1, a
mérleg  seemingi eredmeény OFt - 45 az erxen  iddponital  wégeidd  dvre  vonathosd
crodménykimutatisbol s a jelenths sedmyvitell politkak Gsszefoplaldsit &s ax cpwdb magyarisd
megicgyeiscket tatalmazd Kiegdszitd mellskisthal dll,

A vezerds feleidasdae ar dves hesndmoliddng

Az dves beszamoldnak o ssdmvicell wevényben foglalak & a Mapyarorszdgon elfogadot
ilzlines szamvitzli elvek szerint torénG clkéscibése dés walds bemulmtisa oz Ggyvencids
feleldssdge, Ez a feleliasép magiban foglalia az akdr csalisbel, akar hibabdl eredd, aveges
hitiis allitksoked] mentes éves beszimold elkészitdse &5 valis bemutatiza seempontiibid releviins
belst ellendeeds kislakithsal, bevezetésd &3 fennfardsds; a2 megleleld sstmvitel politika
kivilasztasii = alkalmazdsdi, valamin az adott kariilmények kit ésszenl seimviteli becslésck
clkdsmld=er.

A kdwyvvizvpalo felelisdépe

A mi felelasmégiink az éves besmimald wéleményentése nz elvégrelt kinyvvizsgilat nlapin,
valamint az ilzbeti jebentés ds ax fves besaiimold dzsehangjdnak meglidhése A kdnyvvizsgilatot a
magyar Memzeti €5 n Nemzetklz Kdnyvvizsgilati Standardok és a kimvvizsgilatra vonatkosd
— Magvarorszkpon érvamyes — 1rednvek ds epwdb jogszabdlyok alapiin hajottuk wigre. A
fentick mepkivetelik, hogy megfeleljiink bizonyes etikai kvebelményeknek, valaming hogy a
Eimyvvizmgalatol gy terverzik meg és végezeik el, hogy kelld bimnyosagnl szerecsiink ammdl,
higy az dyves bespimals nem tantalmaz Iényeges hibds dlliuheokat,

A konywvizsgilat magaban Foglalja olyan elpirisok végrehajtdsin, amelyek odlja konyvvizsgalati
bizonyitdkot srerewni o dves besmimobidhan seerepld Sssregekrdl @5 kdeeétéielekrdl. A
kivilasston eljarisok, beledrive az éves beszhmold akis csalisbdl, akar bibabol eredd, Woyepes
hibis dllitisai kockdeatinnk felmeéndsét is, o kdnyvvizsgilt megitéléséeld] fuggnek, A kockhzntok
ilyen lelmdréscker a kinyvazsgdld oz ves bossdmolt lgyveseids dliali elkéseitdse &5 valis
bremutatfiza seempontjabl relevins belsd ellenidredst pednl meérlegeali, hogy olyan konyvvizsgilati
elidgrdsokad tervessoen meg, wmelyvek 2z adoit kinhimények kil megfeleldek, de nem azér,
hirgy & Tarsasag belsd cllendrzdésének batdkeayaigirn vonatkozban wélemdnyvt mondjor. A
ktnyvvizsgalat magdban foglalja foeibbed nz alkalmazott sedmviteli alopelvek megfelelbdsdpének
é5 az llgyvesetds saimvitell bosslésel éssmerisipinek, valaminl ae éves beseimold difops
biemuiarhsdnak ridkelésd is, Az Deleti jelentéssel kapesolaios munkink sz Ozlesi jeloniés &z az
éves heszampld dsszhangjanak megiiélésére korlitozadatt és nem tarialmazin egyéh, n Tarsasig
nein audichlt sedmvitel nyilvintantasaibd] leveretent informaciok anekintésdr.

Mlepgydeidiésink, hagy a mepseersetl Ednyvvimsgalt braonyilék elegendi és megtelald alapot
pyt ktnwvvizsghlol zdradékank {(vHemdémyink) mepndisthoz,

Generali Alapkezeld Zrt.
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Sl v mdmed

A by vvizspilnt sorn p Cenerali Alapkeseld #0, dves besztmoldjdt, annak résseit & dbeleil,
aeok kdywelds & bizonylatl  alathmaseiisit oz drvdnves Memzeti &5 a0 Memzetkded
oy vviespdlat standardokban foplalink szerint feltlvizsgiliuk, és ennek alapjén elegends és
i plcleli bizonynssagot seerestink arrel, hopgy ax fves beszdmoli a szdmviell tievényben
tapluiak &5 az dltalines szmviteli elvek szerint hdszitették el Videmémylink szemint az dves
besimnlt 8 Generali Alapkereld Frt, 2007, december 31-én fennalld vapyoni, pénzigyi és
joweilelm helyeetéedl msogbizhatt da valta képet ad. Az izleti jelentds sz dves bessdmold

wlitival dsszhanghan van.

Viloményink korldioziza wdlkill felhiviuk a figyelmet arrn, bogy a mellékelt éves besmimali o
aran kftvetkesd kfegyilésre, a fulajdonasi hatireenl megheeataln eeliabo] készilo & igy mem

turlalmazza az ezen a kiizgyillésen mephozandd hatdrozatok cecdlepes hatisait,

Budapest, 2008, januir 9,
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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES H-1408 Budaget, P 0 Bux 517
HLIMOARY
A Generali Alapkezeli 7rt. Felephime: 13 1t

Igazgatosiganak és részveényeseinek . el Al
Elvégentiik a Generali Alapkezelo Zr. (2 vizsgdlt Tdrsasig) mellékelt 2008, évi éves
beszdmoldjanak a kényvvizsgalatit, amely éves beszimold a 2008, december 31-1 [orduldnapra
elkészitent mérleghdl — melyben az eszkizak és forrdsok egyezd végisszege | 847 TTTEF, a
merleg szerinti eredmény 213 766 E FL nyereség —, és az even idopontial végzods évie vonatkozd
eredménykimutatishdl és a jelentds szimviteli politikik dsszefoglaldsit és az egyéb magyaried
megjegyzéseket tartalmazd kiegészitd melléklethdl dll,

A vezetés feleldssdee az éves beszdmaloert

Az éves beszimolonak a szimviteli trvényben foglaltak és a Magyarorszdgon elfogadot
dltalanos szdmviteli elvek szerint lrténd elkészitése és valds bemutatisa az ligyveretés
felelossége. Ez a felelosség magiban foglalja az akdr csaldshol, akdr hibabol eredd, lényeges
hilbvis dllitdsokicl mentes éves beszamolo elkészilése és valos bemutatisa srempontjabol relevins
belséd ellendreés  kialakitasdt, beveretését ¢ fenntandsat; g megleleld szimvileli politika
kivilaszidsdl és alkalmazasat, valamint az adott kisriilmények kozou ésszeril szamvitell beeslések
elkészitését,

A kinyvevizsgdle feleldssége

A mi felelosségiink az éves beszdmold véleményezdse az elvégzett konyvvizsgalat alapijdn,
valamint az iizleti jelentés és az éves beszdmold dsszhangjinak megitélése, A kinyv vizsgilatol a
magyar Nemzeti és a Nemzetkizi Kinyvvizsgalati Standardok és a kényvvizsgilatra vonatkozo
- Magyarorszigon érvényes — trvények és egyéb jogszabdlyok alapjan hajiottuk véare, A
fentick megkovetelik, hogy megfeleljiink bizonyos etikai kivetelményeknek, valamint hogy a
konyvvizsgalatot gy tervezzitk meg ¢&s végezziik el, hogy kelld bizonyossdgot szerezziink arrol,
hogy az éves beszdmolé nem tartalmaz lényeges hibds illitisokat.

A kinyvvizsgilat magiban foglalja olyan eljarisok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszimolohan szerepld Gsszegekrdl és kozzéidielekrdl. A
kivilasztott eljardsok, beleérive az éves beszamold akir csaldshdl, akir hibdbol eredo, lényeges
hibis dllitisai kockdzatdnak felmérését is, a konyvvizsgild megitéléséol fligenek. A kockdzatok
ilyen felmérésckor a kinyvvizsgilé az éves beszdmold ligyvezetés dllali elkészitése és valos
bemutatdsa szempontjabol relevins belso ellendrzést azért mérlegeli, hogy olyan kinyvvizsgdlati
eljarasokal tervezzen meg, amelyek az adott kivilmények kozou megfeleloek, de nem arér,
hogy a Tirsasdg belsé ellendrzésénck hatékonysigdra vonatkozdéan véleményl mondjon, A
konyvvizsgilal magdban foglalja tovibbd az alkalmazon szamviteli alapelvek megfeleldségének
¢s az ligyvezetds szdmviteli becslései ésszeniségének, valaminl az éves beszimolo dtfoga
hemutatisanak ériékelését is. Az dizleti jelentéssel kapesolatos munkank az iizleti jelentés és ax
éves beszimolo dsszhangjanak megitélésére korldtozadott és nem tartal mazta cgyeh, a Tamasig
nem auditdlt szimviteli nyilvintandsaibal levercten informaiciok dtlekintésér,

Meggydziodesink, hogy a megszerzett kinyvvizsgilati bizonyiték elesendd és megleleld alapot
nytijt kdnyvvizsgdloi ziradékunk (véleményiink) megadisahoz,

Generali Alapkezeld Zrt.
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Fetraddl (vélemény)

A konyvvizsgilat sorin a Generali Alapkezeld Zrt. éves beszamoldjit, annak részeit és tételeit,
azok kinyvelési és bizonylati alitdmasztisit az érvényes Nemzeti 6s a  Nemzetkozi
knyvvizsgilati standardokban foglaltak szerint feliilvizsgdliuk, és ennek alapjin elegendo és
megfeleld bizonyossigot szereztiink arrdl, hogy az éves beszamoldt a sramviteli tirvényben
foglaltak ¢és az dltalinos szamviteli elvek szerint készitetiék el, Véleményiink szerint az éves
beszimold a Generali Alapkezeld Zrt. 2008. december 31-én fenndllé vagyoni, pénziigyi és
Jitvedelmi helyzetérdl meghizhaté és valds képet ad. Az iizleti jelentés az éves beszamold
adataival dsszhangban van.

Véleményiink korlitozisa nélkill felhivijuk a figyelmer arra, hogy a mellékelt éves beszdmold a
soron kiovetkezd korgyilésre, a tulajdonosi hatdrozar meghozatala céljdbol késziilt és igy nem
tartalmazza az ezen a kozgyiilésen meghozandd hatdrozatok esetleges hatdsait.

Budapest, 2009, janwir 16,
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A Generali Alapkezel Zrt.
lgazgatdsaganak és részvényeseinek

Elvégeziik a Generali Alapkezeld Zrt. (a vizsgalt Tarsasag) mellékelt 2009 évi éves
beszamoldjanak a kdnywvizsgalatat, amely éves beszamaold a 2009 december 31- farduldnapra
elkészitett mérleghdl — malyben az eszkozdk &5 forrasok egyezd végosszege 2 292 395E Ft, a
méeregq szerinti eredmény 355 149 E F nyeresdg —, &5 az ezen iddponttal vagzadd évre vonatkozd
eredmenykimutatasbdl és a jelentds szamviteli politikak osszefoglalasat és az egyéh magyarazd
megjegyzeseket tartalmazd kiegészitd melléklethal Al

A veretes feleldssoge gz aves beszamoloert

Az eves beszamolonak a szamwviteli torvényben foglaitak és a Magyarorszagon elfogadott
altalanos szamviteli elvek szerint tonend elkészitése &s valds bemutatisa az lgyvezetés
feleléssens. Ez a feleldsség magaban foglalja az akar csaldsbol, akar hibabdl eredd, Enyeges
hibés allitasoktal mentes éves beszamold elkészitése &5 valds bemutatasa szempontjabal
relevans belsd ellendrzés kialakitasal, bevezeteset es fenntartasat. a megfeleld szamviteli politika
kivalasztasat és alkalmazasat, valamint az adott korilmények kozott ésszend sramuvilel
hecslések slkaészitesat.

A kdnywwizsgdld feleldssége

A mi felelbsségink az éves beszamolo véleményezése az elvégzett konywvizsgalal alapjan,
valamint az Gzleti jelentés és az éves beszamold dsszhangjanak megitélése. A konyvizsgalatot
a magyar Nemzeti s a Nemzetkazi Kanywvizsgalati Standardok &s a kanyvvizsgalatra vonatkozd
- Magyarorszagon ervenyes — torvények és egyéb jogszabalyok alapjan hajtottuk végre, A
fentiek megkivetelik, hogy megfeleljiink bizonyos efikai kovetelményeknesk, valamint hogy a
kanywwizsgalatot Ogy tervezzik meg és végezzik el, hogy kelld bizonyossagot szerezzlnk arrdl,
hogy az éves beszamaold nem tartalmaz lenyeges hibas allitasokat.

A konywvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasck végrehajtasat, amelyek célja kinyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az aves beszamoloban szerepld dsszegekrdl ez kozzétételekrdl A
kivalasztott eljarasok, belesrtve az éves beszamolo akar csalasbal, akar hibabdl eredt, lényeges
hibas alitasal kockazatanak felméreset is, a kinyvvizsgald megitélésatdl fuggnek. A kockazatok
ilyen felmeérésekor a konywvizsgald az éves beszamold Ogyvezetés altali elkészitése és valds
bemutataza szempontjabal relevans belsd ellendrzést azert médegeli, hogy olyan kéinywwizsgalati
eljardasokal tervezzen meg, amelyek az adoft kdrulmények kozott megfeleldek, de nem azér,
hogy a Tarsasag belsd ellendrzésének hatékonysagara vonalkozdan wélemenyt mondjon. A
kanywwizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli alapelvek megfeleliségénak
g5 az Ugywvezetes szamviteli becslesel ésszeriségenek, valaminl az éves beszamolo atfogo
bemutatasanak ériekelését 1s. Az Ozlet jelentéssel kaposolatos munkank az Gzlet jelentés és az
éves beszamald tsszhangjanak megitélesére korlatozodott &3 nem tanalmazta egyéb, a
Tarsasag nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetatt informaciok altskintésst.

Meggydzddésink, hogy a megszerzett kinyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot
myut kinywizsgaldl zaradekunk (velemenylnk) megadasahoz

Generali Alapkezeld Zrt.
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Faradék (veélemény)

& kinywizsgalat soran a Generali Alapkezeld Zrt. eves beszamaoldjat, annak részeit és tetelait,
azok kinyvelési és bizonylati aldtamaszidsat az ervenyes Memzeli &s a Memzetkozi
kénywvizsgalati standardokban foglaltak szerint felilvizsgaltuk, és ennsk alapjan elegendd és
megieleld bizonyessagot szereztink arrdl, hogy az éves beszamaoldt a szamviteli torvényben
foglaltak és az altalanos szamviteli elvek szerint keészitették el Véleménylnk szerint az éves
beszamold a Generali Alapkezeld Zrt. 2009 december 31-én fennalld vagyoni, penzigyi &s
jvedelmi helyzetérsl megbizhaté és valos kepet ad, Az izleti jelentés az éves beszamold
adataival tsszhangban van.

Yéleményink korlatozasa nelkil felhiviuk a figyelmet arra, hogy a mellékelt eves beszamaold &

soron kovetkezd kézgyilésre, a tulajdonosi hatarozat meghozatala celjabdl keszilt &35 Igy nem
tartalmazza az ezen a kizgy(lésen meghozandd hatarozatok esetleges hatasait.

Budapest, 2010. februar 15
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MERLEG  "a"
Ezzhidzdk [Aktivak])

ackatok eFt-ban

MERLEG ~ "&"
Forrazok (Passzivak)

adatok eft-ban

Generali Alapkezel6 Zrt.

Sor- A tétel megnevezése 2007, 2008, 2009 Sar- A tétel megnevezése 2007. 2008, 2004,
=zém =zém
01. |A) BEFEKTETETT ESZKOZOK (02+10+18. sor) 15244 27220 1213 53. |D) SAJAT TOKE( 54-60. sor) 1210 100 1423 566 1 779 015]
02. | I IMMATERIALIS J&WAK (03-09. s0r) a 3708 72050 a4, |. JEGYZETT TOKE 500 000 500 000 500 000|
03. Alapitas, atszervezés aktivalt ércke 55. | 1. Jegyzett, de még be nem fizetett tdke (-
04. Kiserleti fejlesziés akiival Sridke 56. | . TOWETARTALEW
03, Wagyoni ertekil jogok 7. | Iv. EREDMERYTARTALEK 710100 710100 923 G66]
06, Szellemi termékek a 3708 72050 55. | W. LEKOTOTT TARTALEK
07. Uzleti vagy céoéték 59. | wl. ERTEMELESI TARTALEK
0a. Immateridlis javakra adot eldlegek 60. | %Il. MERLEG SZERIMTI EREDMWENY 1] 213766 393149
09 Immsteridlis javak énékhelyesbitése 61. |E. CELTARTALEK (62-64. sorok) 0 0 T159|
10. [ I TARGYI ESTKOIOK (11-17. sorok) 15244 23512 19163 62 1. Céttartalék varhatd kitels Eojekre 7159
11. Ingstlanok &z & kapczolddd vagyon ertékil jogok 63. 2. Cétartalék a jovdbeni kitségekre
12, Wilzzaki berendezések gépek, jarmivek 54. 3. Egyéh céttartalék
13. Egpyeb berendezések, felszeralések, jarmivek 15244 23134 19163 65. |F} KOTELEZETTSEGEK (66.+70.+79. sor} 463 216 272 925 328 983
14. Tenyészallatok 66. | | HATRASOROLT KOTELEZETTSEGEK (67-69. sor) a a a
15, Beruhézasak, feldjtésok 1] 378 1] 67. 1. Hatrasorolt kitelezettzégek kaposolt vallalkozassal szemben
16. Beruhdzasokra adott eldlegek 8. I HZ @ 2gek egyéb ra dési ban 18w szemben
17. Térgyi eszkdzik éntékhelyeshitése 69. 3. Hétrasorolt kitelezettségek egyéb gazdalkoddval szemben
18. | Il BEFEKTETETT PENZUGY| ESZHGIEHK (19-25. sor) a a a 70. |1 HOSSZU LEJARATU KOTELEZETTSEGEH, (71-76. sor) a a a
19. Tartds részesedés kaposolt véllakozéshan 7. 1. Hossz! lejératra kapaott kélcstindk
20. Tartdzan adott kélcsiin kaposott vallalkozasban 72, 2. Atvdttoztathatd kitvenyek
21, Egyeb tartds részesedes 73, 3. Tartozasok kitvénykibocsatashal
22, Tartozan adott kilcsiin egyeb részesedési viszonyban alldvallakozasban 74, 4. Beruhdzasi &3 fejlesztési hitelek
23, Egyeh tantdzan adott kilcssn 75, 5. Egyéh hozszu lejdrat] hitelek
24, Tartdshitelviszonyt megtestesitd ertékpapiv TG, 6. Tartdz kitelezettzéoek kapcsolt valalkozassal szemben
25 =] exTkizok értékhelyeshitése ki 7. Tartds & agyéh ré &si wiszonvban 1évd wall
26. |B) FORGOESZKOZOK (27+34+30+45. sor) 1574109 1511 493 1827 57% 78 8. Egyéh hossTu Igjératd kitelerettsének
27. | |. WESZLETEK (28-33. sor) o o o 79, | REVID LEJARATU KATELEZETTSEGEK (80-56. ar ) 463 216 2724925 328 933
25, Anyagok 0. 1. Réwid lejératl kilosdnok
29, Befejezetlen termelés és 18kész termékek ebbil az dtvattoztathatd kitvények
30. MEvedék- | hizd- és egyéh allatok 2. Réwid lejératl hitelek
Ell Késztermékek 81, 3. Vet kapott elflegek
32. Aruk g2. 4. Kitelezettségek druszalitdshdl &z szolgdtatéshdl an 264 1558
33. Készletekre adott elflegek 83. 5. Vatdtartozdsok
34. | Il. KOVETELESEK (35-39. sor) 12557 T 323 170 G4. 5. Rivid lejaratl kitelezettséoek kapcsolt vallalkozassal szemben 422 7858 250000 2350 000|
35. | Hiveteléssk druszélitdshil és szolgdtatdshol (vevdk) i 121 101 B5. 7. Ribvid lejarat ki £gek eqyéb részesedési viszonyban Evd szemben
36, Kivetelézek kapoczot valalkorissal szemben 1] 1] 1] 6. &. Egyéh rivid lejdrati kitelezettzéogek 40 395 22 661 77 424
37. | Hivetelesek egyeb részesedesi viszonyban 1&vd vallakozsssal szemben 87. |G) PASSZIV IDOBELI ELHATAROLASOK (83-90. sor) 152 720 150 986 177 238]
35 Valtdkavetelésak 85 1. Bevételek passziv iddhel ehataroldsa
39 Egyyéb kivetelézek 12 557 7202 690 89 2, Kittzégek, rafordita=ok passziv iddhel elhataroldsa 152 720 150 986 177 238
40. | Il. ERTEKPAPIROK (41-44. sor) 1524789 1352714 1746879 80. 3. Halasztott bevételek
41, Részzesedés kaposoflt vallalkozashan 1. |FORRASOK {PASSZIVAK) OSSZESEH (53.+61.+65.+37. sor) 1326 036 1 347 777 2 292 395
42, Egyyéh részesedés
43. Sajét részvények, sajdt izletrészek,
44. Forgatasi céll hitelviszonvt megtestestd értékpapirok 1524 769 1352714 1 746 679
45. | . PENZESIKOZON (46-47 sor) 36 763 151 436 7 998
45, Pénziar, caekkek 1] 1] 1]
47. Biarkbetétek 36 763 151 456 7 998
48. |C) AKTIV IDOBELI ELHATAROLASOK (49-51. Sor) 236 683 309 064 373 604
49, Bievitelek aktly iddhel ethatarolkdsa 236 B3 307 840 373153
a0 Hittségek, réforditdsok aktiv idbbeli elhataroldsa o 1224 451
51 Halasztott raforditdsok 1} 0 a
52. |[ESZKOZOK (AKTIVAK) GSSZESEN (01.+26.+48. sor) 1326 036 1347 777 2 202 395




Generali Alapkezeld Zrt.

"A" EREDMENYKIMUTATAS
[dsszkiltsdy eljdrassal)

Sor- Atétel megnevezése 2007 2008 2009
SZAM
01, |Belfaldi értékesités nettd arbevétele ([01/a.-01/d.) 945 775( 1 113 150| 1 335 443
02. [Export értékesités nettd arbevétele (02/a.-02/d.) u] o 0
I. |Ertékesités netté arbevétele (01.+02.) W6 775 1 113 1501 335 443
03. |Sajat eldallitdsi eszkozok aktivalt Ernéke
04, |Sajat termelést készletek allomdnyvaltozasa
1. |Aktivalt sajat teljesitmények értéke (03.+04.) 0 0 0
. |Egyéb hevételek (IIl/a.-ll/d.) 6979 11585 3082
ebbdl: visszairt értékvesztés
05, |Anyagkaltséy 3972 2212 2618
06. |lgénybe vett szolgdltatasok ééke 72234 79354 104 959
07. |Egyéb szolgaltatasok értéke 82 198 96 255 78092
08, |Eladott druk beszerzési értéke
09. |Eladatt (kbzvetitett) szolgaltatdsok éncke 18139 7019 7087
IV. |Anyagjellegii raforditasok (05.+06.+07.+08.+09.) 176 543 184 840 192 756
10. |Bérkdltség T3767| 114 425] 139862
11, |Személyi jellegd egyéb kifizetések 7 840 9413 9853
12, [Bérjarulékok 31576 42887 47 354
V. |Személyi jellegii raforditasok (10.+11.+12.) 113 283 166 425 197 069
VI. |Ertékcsikkenési leiras 4152 5 868 17 995
VII. |Egyéb raforditasok 153 121 155 144] 184 271
Ebbil: értékvesztés 0 [1} 0|
A. |UZEMI (UZLETI) TEVEKENYSEG EREDMENYE 506 655 612 458| 746 434
(L AL+ VL VIL)
13. |Kapott jard osztalék és részesedés
Ebbil: kapcsalt vallalkozastl kapott
14. |Részesedése értékesftésének arfolyamnyeresége
Ebbil: kapceolt vallalkozastdl kapaott
15. |Befektetett pénzagyi eszkdzdk kamatai, drfolyarmnyeresége 15 005 411 0
Ebbil: kapcsalt vallalkozastl kapott
16. |Egyéb kapott (jard) kamatok és kamatjellegl bevételek 104 863 107 533 120901
Ebbil: kapceolt vallalkozastdl kapaott
17, |Pénzugyi miveletek egyéb bevételei 5 966 4907
VI |Pénziigyi miiveletek hevételei (13.+14+15.416.+17 ) 120 024 108 210 125193
18. |Befektetett pénzigyi eszkdzdk arfolyamvesztesége 0 0 0
Ebbil: kapceolt vallalkozdsnak adaott
19. |Fizetendd kamatok és kamatjellegd raforditasok
Ebbil: kapcsolt véllalkozasnak adott
20. |Részesedések, értékpapirok, bankbetétek érékvesztése 2189 16834 118N
21, |Pénzigyi miveletek egyéb raforditasal a3 214 5]
IX. |Pénziigyi miiveletek raforditasai (18.+19.+.20.421.) 2212 17 048 11505
B. |PENZUGYI MUVELETEK EREDMENYE (VIIL1X.) 17 812 91162| 136 698
C. [SZOKASOS VALLALKOZAS| EREDMENY (+-A.+-B.) 624 467 703 620| 883 132
H. [Rendkivili bevételek
X |Rendkivili raforditasok 100 600 102 000 100 360|
D. [RENDKIVULI EREDMENY {X.-XL) -100 600| -102 000| -100 360|
E. [ADOZAS ELOTTI EREDMENY {+-C.+-D.) 523 867 601620 782772
XIl. |Adofizetési kitelezettséqg 101079 137 854 177623
F. |ADOZOTT EREDMENY (+.E.-XIL) 422788 463 766| 605 149
22, |Eredmeénytartalék igénybevétele nsztalékra, részesedésre
23, |Jdvahagyott osztalék, részesedés 422788 250000( 250000
G. |MERLEG SZERINTI EREDMENY {+F.+22..23.) 0] 213766| 355 149




3. SZAMU MELLEKLET
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A LETETKEZELO GAZDALKODASANAK ADATAI (2007., 2008., 2009. EV) ILLETVE
A VONATKOZO KONYVVIZSGALOI JELENTESEK

Konszolidalt eredmeénykimutatas

Konszoliddlt eredmdny kimutatis — 2008. docomber H.

KIEGESZITD 2008 o7
INFORMACID  MILLIO FORINT MILLIO EURO  MILLY) FORINT MILLIO EURD |

Kamat- &s kamatiellag bavétalel 5 123 4B4 4E66.3 0 426 M4

Kamatraforditdsok &5 kematiedegll kiaddsok 5 (35 05E) 321,2) [E1 BE2Z) [243.4)
Nettd kamathewétal 5 38 428 145,1 37 764 1490

Jutaiékhevdiakic B 32 585 1231 28392 121

Jutalikridonditdsck ] [3 458 BT {7 524) (29.7)
Nattd jutalikhevétal ] 2137 E7.4 20 864 824
O takéibediEl 7 758 29 852 a4
Natid kerasoeddsi bovite B 4784 18.1 2670 10.5
Eqyéh pinziigyi eszhizok éndkashéstbll =dmard eredmény ] 410 1.6 453 18
Miikidési aredméany 67 526 255,1 62 603 71
Ertdierasnids bs hitsleaesi veareségekre kipent céitartibkok EL [6 64T [25.1) {5 685 (22.4)
Nettd panzigyi mikodési aredmény 60 B79 2300 56 917 4y
Bérek &5 eméyi jallegd kifzetdsak 10 [T 475) [E5.0) (14 905) (58.8)
Altldnos mikidési kiitségek 11 {13 557) [51.2) (12 991) 51.3
Eqyih ciitartaldic Ell BT 1.4 (306 .2
Tiingyi eszhiedie dridhcsokkandss 22 [1076) 7.5 1 627) B4
Immateridls jmak dndhcsokhandse 23 1584 (68,0 (1828 2
Eqyéh bevdtal{raforditis) 12 149 0.8 370 (1.5
Miikidasi kiltsegak (34 B14) [131.5) (32 027 (126.4)
Résrasadiscldiel knposolatos eredméng Kl 0B35S 36.6 2 500 10.2
Addzas elitt eredmény 35 76O 135.1 27 480 1085
Adbkiteleretisin 13 [6 648) [25.1) {5 536) [21.9
Addzott eredmany w112 1100 21 044 86,6

A kienészhf informacitk (1-32.) a périinyi kimutatisok alvélassthatatien réssét képezik.

A felti s=egek &z MNB dltal a vonatkoed & utolsd munkanapjdn kizzétett HURELR &rfolpam alkalmardsdal kanihak dtzdmidsa
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Konszolidalt eredmeénykimutatas — 2009. december 31.

80

KIEGESZITD 2008 2008

INFORMACIO  MILLID FORINT  MILLIO EURD  MILLIO FORINT  MILLIO EURD

Kamat- bs kamatellagd baviediak 5 138600 521 123 434 4BE.2
Kamardiorditisck 6= kamatisllegd Kadsok B /84 160 1) 85 58] 21,9
Hetie kamatbevetel 5 [T 1645 38428 1451
utlikhevalak 3 35383 1306 32535 1231
ke Fordrisok B e e 19 458 35.7)
Hetio jrtalekbevetal B 25631 [ 23137 oA
Dzmikbavial T 35 01 758 78
Nattt kereskedés bevatal B 5130 1ED IFET] 18,1
Egyit pirciy ahinch Arekesiisichl ssirmazd sredmény ] 1137 [, 418 15
Mukndzsi ersdmeny Te4T2 2823 &7526 55,1
Ertakvesziis & hilalazési vestestnskoe kipzatl cabaiakkok EH 24165 o2 BELT) 5.4
Metid penziyi makndesi eredmany 52308 1031 &0 670 7300
Barak &5 amaki jllsql kifzetasak 10 {16 670 EE {17 475 BE.0)
Ardngs mikads Koltsaoeh 1 {3811} E0.2) {13557] 1.9
Eqeb ozl ET] 75 10 ia7) 1.4
THri a=ziiEzik arekosikkadsa % [ 925 7 [ r.a
Immaterials javak Aridkcsokkendsa 2 1 200y B2 [ 0
Egyit bavénad rafomditas) 12 7 03 12 05
Mukdzsi kbltsagek {33 257) HZZT) [ 814) {131.5)
Rézasedasekiel kaposlalns eradmrry 2 240 13 [ 3.5
Adozas ekt eredmeny 10301 3 35 760 1351
Adiiitelenstein 13 a0 [144) [B B4 {25.1)
Addozott eredmeny 15 451 572 20112 10,0

A kiagészitfi informcick (1-33.) a péneigy Kmutetisok shdlerthatatian riozét képazic
A fanti tzzragek @ MNE dkal a vonatinzd &v uiolzd munkanapjn kizzé tett HIRELR drinyam alkaimardzdyal keriihek derdmitdena eurdra.

Generali Alapkezeld Zrt.




Konszolidalt mérleg (2008. december 31.)
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KIEGESZITH 2008 2007

INFORMACI0  MILLIO FORINT _ MILLIO EURD  MILLIO FORINT  MILLIO EURG
Wészpéra &5 nem lekinat nostnak Jegybankial szemban 1 4720 8.7 5107 20.2
Waraskedés céll pénziigyl ehizik 15 160 073 6413 95 3: ares
Ertékasithath péraigyi aszkizik 1 153 480 5797 174 23 GEB.5
Lejirali tariati panziigyi eazkiz ok 7 22600 B5.4 20674 BB
Wavetslizak hinslintzatekie] szemban 1B 108 675 4142 174 343 BaB.2
lnyfelekkel szambani kivetekssk iE] 1736 522 46790 1032 603 20758
Fedazeti célll dermratl axzkizik 0 1822 &0 960 3.4
Thkabefakistiask ] 1184 a5 3 052 120
TArgyi eszhiz ok 7 ZE478 084 76 971 1063
Immaterdiis jzvak 7 3524 133 3 068 57
Aitezziirk 13 3781 143 778 31
Fayéh exzhirik Fl] B171 EAG 16 774 BE.7
Eszhizik gsszesen 1761 780 =R 1554 012 61375

|

KIEGESZITH 2008 2007

INFORMACI0  MILLIO FORINT __ WILLID EURD  MILLIO FORINT __ MILLIO EURD
Hitelirmizetakal zembeni kitskettsigek 5 553 343 20808 547 925 21626
(yfelekkel scambani kinalazetizégek 6 an? 386 3 408,10 745 62 20433
Aldrandsi kilcsantike T 1B 063 £4.2 17 284 BB.2
Hibocsitott kitdnek 8 47 464 1793 51312 025
Karaskedési célil pénziigyi kitalazetsagek 15 44 821 169,4 25 020 )
Fedazet céli dertraiiv hitsleatistgak 0 5123 193 554 27
Addtomdzck 12 75T 20 122 13
Eqyéh kialazetiagek = 31 858 1203 31 261 123.4
Eqyéh chtanalik 1 487 55 1135 45
Forrésok fsszesen 1605 282 £ 062.7 1 420 462 5 G068
Sajit ke

KIEGESZITH 2008 2007

INFORMACI0  MILLIO FORINT  MILLIO FURG  MILLIO FORINT  MILLIO EURG |
Iegpett e ] 4118 1,1 24118 05,7
Thkalarakk 3000 147 3900 154
Eredményt=rizkk 75 007 206.7 57 015 FFT
Egyeh tanalik 30 708 1144 R 104.0
Ertikals a2k & B2E) 5.8) 7 0.9
Aot eredminy 2112 1100 71 944 BEE
Sajit tike Gsezesen 156 507 501 1 134 250 £30.7
[Forrisok és sajat take Gsszesen 1761780 6538 1554 012 61375]

A kiegészhili informicitk (1-32) a pénpiigyi kimutatisok ahlasrthatatian részét képarik.
A felti Os=egel 2z MNB dltal @ wonatkozd év utolsd munkanapjdn kizzatett HUREUR Arfolam alkaimardsial kanhek de=dmitdsa

Generali Alapkezeld Zrt.




Konszolidalt mérleg — 2009. december 31.

Eszkizik
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMAGIG ~ MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLID FORINT MILLIO EURG
KASEDENT &5 nem lekdtht nostrok Jogybankkal szemban 14 o 230 304 0729 36,7
Karaskadas! cfl pArgigyl cazkiai 15 295 G52 10016 160 573 6418
Ertakestthand panzlgyl aszeizbi 16 4 7BG 278 153 480 K787
Lofaratiy tartott perzgyl aszkizik 17 11 254 415 227 G600 B5,4
Kfwatalisak hitalintazetekkal szamban 18 177 338 6540 108 675 4142
(ipytaloksal sTambani kivatasek 10 1073 901 3 9651 1 230 22 46730
Fodezed cold derivatly eszklzok 20 2 657 0.8 1822 1]
TakeDetekietseK M 751 8 1184 45
Bafaktotas! col ingatianok 24 GOO 91,2 0 0.0
Targyl eszkiziK 22 28 730 1061 26 978 1094
Imimatarialls jaak 23 4 BGE 18,0 3624 133
Ao eszilizik 13 7 027 259 378 14,3
EQyab eszhizok 24 13 240 489 16171 6,6
Eszkiz0k Osszosen 1737136 64130 1 761 780 6538
Forrdsok
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT ~ MILLIO EURG  MILLIO FORINT ~ MILLID EURG
Hitalintizeiokial szembeni kilglezotisogak 25 350 091 12026 553 343 2 0BD,8
Ugyfaloioel szambani kitokazatisegek 26 1101 360 4 0665 002 366 34080
Aldrenoait kalcsintka 27 18 477 68,2 16 063 GB,2
KIDoCSAM kbtvanyak 28 31 766 173 A7 454 179,3
Kareskedas! colo panzigyl kotolazatisegak 15 29173 1077 44 84 16,4
Fedezed cAld dervatly kitelezetimagak 20 10 915 403 5123 18,3
AnOIDTasoK 13 2 325 86 757 29
EQyab kitolmatisigei 20 3361 1241 31 858 1203
EQyab coltartahik a7z 34 1 467 55
FOITasnd 05570380 1578 642 58287 1 605 282 6 062,7
Sajat toke
KIEGESZITG 2009 2008
INFORMACIO  MILLIO FORINT ~ MILLIO EURGD  MILLID FORINT ~ MILLID EURG
Jagyzet: twa an 24 116 891 24118 1.1
ToKetaral 3 900 144 3 900 147
Eramenylartank 05 560 59 75 407 2648
Jogl tartadkok a 34 BE3 128.7 30 798 116.3
Ertokems| tanaidkok [5 438 20.1) 16 828) (25.85)
AnGzolt eraomeny 15 401 572 20112 110.0
Sajdl tike dsszesan 158 484 5852 156 507 501,1
| Forrasok es sajat wke dsszesen [ 173713 64138 | 1761789 66538 |

A KipasTitd Iformaciek {1-33.) 2 parzigyl Kimutat4sok ehvalaszthatatan reszat kpark.
A fentt Bsszagei ar MNB ltal a vonatkoed v utokd munkanapin kigzd et HUFEUR drfolyam alkamardséval kenditek Ats4mitisra eurbra,
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PG Hoagi e Kt Tawrfna: +36 011 367 70 @b
Wioi (11 38, 10171 370 71 00
H-11780 Bipant Tiswdae: +36 11) 367 T1 @0
Hungary #3611 27079 41
amal:  wrfclipeg bu
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Ez a magmarr myelf bonmpweizrgaied feenres oo ool mypelver Kifvacsoaot fonypozigenid
Jelemids forallrdsa. Elndrds esenim, o2 angel muelven Mibocsdems felerudr az irdmyadi,

KON YYWVIESGALCH JELENTES AR O8SZEGEETT KONSEOLIDALT
PENZUGY] KIMUTATASOKROL

Ar UniCrodil Bank Hungary £t tulajdomoasdnak

A Nemzetkilzi Kieywvizsgalati Standardok alapjan elvégestilk az UniCredit Bank
Hunm Zrt. [, Bamk"™) 2007, december 31-i, magyar ferinthan ki&jemﬂ&nﬂemﬁkﬂii
Pémrigyl Heszdmolisl Siandardobkal Beszhanpban elkésziien konszoliddlt pércbpgyi
kimutatisairak a kfnyvvispalaar, amely konseoliddh phasilpyi kimutatisokb kerilnek
leweretésre a 17, oldahal a 45, oldalig taladhaid Gsseegrett komseoliddlt pérlpyi
kimamsok, A& 2008 februdr 2TEn kel jelembésinkben  korlitozas  nélkdl
liﬂ._'f'n'll_lﬂikﬂ vibeminyt bocsiteriank ki azokra a komszolidil pénzigyi kinnutasksoken
lyekbB az Bsszegrett konszolidaht pénzilgy kimutatisok keészilek.

Vileményiink aperint o cstoll, magyor forimbon kifojemen Bwmozogeert kenoomelidblt
pénaiigyi kimumticok minden Knyeges vonatkowmishan desrhangban dllnak amokkal a
konszolldalt pénrigyi kKimetatisokkal, smebyek alapifin késrilhek, és smelyekre
vonalkazian korliozds nélkili kinyvvizsgldl véleményt bocshiomunk ki,

Vilemenmylink koddiosiss wdlkill felliviuk o Figyelmed arma, hogy sz dssacgeeii
konsmolidilt pénsligyi kimutatdsokban sserepld ELIRO Bsseopoket nom kinyvviespiliuk,
azok kizmirdleg a kienyebh felhasnilhatosag érdekében keriiltek feliinbetésre.

A Haek vagyoni helyzednek é5 wrgydvi o omikddeési eredmémvének, valamist a
konyvvizsgilatunk hardkdrémek jobb megéndse érdekében ax Osspegoett konsooldih
phn‘lm—i kivaiatds ol ax nln.pjllh'l H-peaﬁ koo nszn [edilt péln'lm.'i kimusinidzokical és ax
azokrol készitelt kinywviesphbdi jelenidsiinkhiel egyan kell alvasni.

IOHFE. febroar 27,

KPMG Hunpdria Kt

——n

rang-
pariver
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KPMG Hungiria Kit. Taleton: «36 (1) 887 71 00
Waci Ot 99, o306 (1) 270 71 00
H-11339 Budapest Tedetax: +36 (1) 887 71 01
Hungary +3 M IFITI M

a-mail  infoddk pg hu
Intarnes; www, kpmg.hu

Ez a magyar nvelvii kimyvvizegadlod jelentés az angol nyelven kibocsdront kidmnvizsgaliod
Jelentds forditdsa. Eltérés exetén, oz angol nvelven kibocsdiodt felentés az irdnvadd.

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ O8SZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. tulajdonosinak

A Nemzetkizi Kényvvizsgalati Standardok alapjén elvégestilk az UniCredit Bank
Hungary Zrt. (,.Bank™) 2008, december 31-i, magyar forintban kifgjezett és a Nemzetkizi
Pénzlipyi Beszamolisi Standardokkal fsszhangban elkészitett komszolidilt pénziigyi
kimutatisainak a kimywvvizsgalatat, amely konszolidalt pénzigyi kinutatasokbdl keriiltek
levczctéste a 18, oldaltd] az 49. oldalig talilhatd Ssszegrett konszoliddlt pénziigyi
kimutatdsok. A 2009, februdir 25-én kelt jelentésiinkben korlatozés nélkili
kdnyvvizsghloi véleményt bocsdiottunk ki azokra a konszoliddlt pénziigyi kimutatisokra
vonatkozoan, amelyckbdl az dssregzett konszolidalt pénzigyi kimutatasok késziiltek.

Viéleményiink szerint a csaloll, magyar forintban kifgjezell Osszegzetl konszoliddlt
pénziigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozisban dsszhangban dllnak azokdkal a
konszolidilt pénziigyi kimutatisokkal, amelyvek alapidn késziltek, ¢ amelyekre
vonatkoztan korlatozds nélkili kinyvvizsgdldi vélemémyt bocsatomtunk ki.

Véleményink korlitozisa nélkil felhivjuk a figyelmet arra, hogy az Osszegeett
konszoliddlt pénzligyi kimutatisokban szerepld ELIRO Ssszegeket nem kimywwvizsgiluk,
azok kizdrdlag a kinnyebb felhaszndlhatdsig érdekében kerllek feltiintetésre,

A Bank vagyoni hebyzetének és targyévi miikddési eredményének, valamint a
ktinyvvizsgalatunk hatdkirének jobb megénése érdekében az Osszegrett konspolidilt
pénzigyi kimutatasokat az alapjukat képezd konszolidalt pénziigyi kimutatisokkal és az
azokrdl készitett kinvwvizsgilol jelentésiinkkel egyiitt kell olvasni.

2009, februar 25,

KPMG Hungaria Kf.

=

John Varsanyi
partmer

PG Hungiria BT a Wungern Brmined Risdty somga oy B 4
b B of the KPSIG natwork of independast mamber
frrras affiated weth KPR isterabionsl, & Smay cooperatve.
Compary seg istsanae: Butapost, na 0109083133
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Wi Ot 9. Fau- +AG (1 BET L
H-1133 Budspast Eernasil:  info@lkprmg.bu
Hurary Intemet: kprr.ha

Ez a magvar nvelvii kimyvizagdlod jelentés oz angol nyelven kibocsdion kdmywvizsgdldl
jelentés forditaza, ENérés evetén, az angol myelven biboosdton felentés az irdmyadd,

KONYVVIZSGALOI JELENTES AZ OSSZEGZETT KONSZOLIDALT
PENZUGYI KIMUTATASOKROL

Az UniCredit Bank Hungary Zet, tulajdenssdnak

A MNemmetkiod Edtyvvizspdlati Standardok alapjin ehwipestik a2 UniCredit Bank
Hungary Zrt. {,Bank™) 2004, december 31-1, magyar forintban kifejezett é5 a Nemzethiiel
Péaoriipyl Beszlmoldsi Standardokkeal dssrhangban elkészltett konszoliddlt pénzigyi
kimutatészinak a kinyvvizsgdlatit, amely konszolidilt pénziigyi kimutatisokbdl keriltek
levezetésre a 18. oldaltél az 47, oldalig talilhatd Geszegrett konszoliddlt pénziigyi
kimutathsok. A 2010, februdr 17-6n kel jelentéslinkben korlireeis mnélloli
edinyviizegilsl vélsminyt bocsdtottunk ki azokra a konszoliddlt puzilgyi kimutatisokra
vonatkozdan, amelyekbol az dsszegzett konszolidal: pénzigyi kimutatisck késmiltek.

Véleményilink srernt a csatolt, magyar forinthen kifejezett deszegzett konszoliddlt
pénziigyi kimutatisok minden lényeges vonatkozisban fsszhangben allnak azokkal a
konszolidélt pénzigyi kimutatisokkal, amelyek slspiin késriltek, és amelyelre
vonatkoaten korlatos nélkili kinyvwwizegdlti véleményt bocsdtotiunk ki

Véleményilnk korldozfisa nélkil felhiviuk a figyelmet arra, hogy az Ossoegzett
konazolidilt pénigy kimotathsokban srereplt EURO teszepekel nem kimyvvizegiltok,
azck kizirdlag a kionycbb felhasanilhatisdg érdekében kerliliek feltiindetésre.

A Bank vagyoni helyzetének és tirgyévi mikOdési ercdményének, wvalamint a
kinyvvizsgilatunk hatdkdrének jobb mepériése drdelotben o Gespegredt konszolidalt
pénziigyvi kimutatizokat az alapjukat képezd konszolidilt pénziayi kimotatisolkdkal és gz
azobrd] kéazitett kényvvizegildl jelentésiinkke] egyiitt kell olvasni.

2010, februar 17,

KPMG Hungaria it

="

lohn \'M;T-A

pariner
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4. SZAMU MELLI:;KL,ET ) o
KONYVVIZSGALO NYILATKOZATA AZ ALAP KONYVVIZSGALATAROL

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

PricewalerhauseCoopers Kit.

NYILATHOZAT

Alulirott PricewaterhouseCoopers Kft. (1077 Budapest, Wesselényi u. 16.; konywvizsgaldi
nyilvantartasba vételi sz.: 001454) akként nyilatkozunk, hogy a Generali Alapkezeld Zrt.

(106G Budapest, Teréz krt. 42-44 ) altal kezelt Generali Amazonas Latin-Amerikai Részvény WE
Befektetési Alap kinywizsgaldi fisztjét elvallaljuk, az Alap munkajaban mint kinywvizsgalo
eljarunk, az ezzel kapcsolatos kitelezettségeket elvégezzik.

Kijelentjik tovabba, hogy a 2006, évi IV, térvényben és mas jogszabalyokban foglaht kodatozd
rendelkezések, kizard okok welink szemben nem dllnak fenn, é&s a térvényben foglalt,
kbnyvvizsgdlokra vonatkozd  rendelkezések  &rsimében ezen feladatra képesitésiink  és
alkalmassagunk van, tarsasagunk kénywizsgaloi engedéllyel rendelkezik,

A fentiek értelmében mi fogunk eljami kbnywvizsgdloként a fent nevezett tarsasag 2010,
december 31-én zarult évre vonatkozd pénzigyi kimutatasai tekintetében.

A magyar tirvenyek szerinti kinywizsgalattal Péter Jolia (anyja neve: Buzava Klara; lakeime: 1038
Budapest, Ujliget sétany 1. C/8) bejegyzett kénywizsgaldt bizzuk meg, akinek kamarai tagsagl
szama: 05661,

Budapest, 2010 majus 1.

.

Bt \w-'l;-_“&:-d. s i

Andrew Simonds

Ugyvazet
PricewaterhouseCoopers Kit.

Alulirolt Péter Jalia bejegyzett kdnywizsgald akként nyilatkozom, hogy a 2008, évi IV Wnény 41 §-
aban s mas jogszabélyokban foglalt korlatozd rendelkezések, kizard okok velem szemben nam
alinak fenn, a térvényben foglalt, kénywwizsgalékra vonatkozd rendelkezések érfelmében ezen
feladatra képesitésem és alkalmassagom van, konywizsgaldi kamaral tagsaggal rendelkezem
(kamarai tagsagi sz.. (05661).

j __._---.:'JF”"J. . o e

L — " Péter Julia™

Bejegyzeft kinywizsgald
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