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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Magellan 2 Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap tulajdonosai részére

A tevékenységet zaré beszamolérol késziilt jelentés

Elvégeztitk a Magellan 2 Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap (az “Alap”) mellékelt 2014. 4prilis
1.-1 tevékenységet zard beszamoldjanak a konyvvizsgalatat, amely tevékenységet zar6 beszdmold a
2014. aprilis 1-i fordulénapra elkészitett mérlegbdl — melyben az eszk6zok és forrdsok egyezd
végosszege 1.389.279 eFt, az iizleti év eredménye 54.107 eFt nyereség —, és a 2014. januar 1-t61 2014.
aprilis 1-ig terjedé idoészakra vonatkozd eredménykimutatasbdl, valamint a szamviteli politika
meghatdrozo elemeit és az egyéb magyarazé informacidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbdl all.

Az Alapkezel vezetésének felelossége a tevékenységet zaro beszamoldért

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (az ,,Alapkezel6”) vezetése felelds a tevékenységet zard
beszamoldnak a szamviteli térvényben foglaltakkal Osszhangban torténd elkészitéséért és valds
bemutatisaért, valamint az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek
tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl ered6 lényeges hibas allitdsoktol
mentes a tevékenységet zar6 beszamold elkészitése.

A konyvvizsgdlo feleldssége

A mi felel6sségiink a tevékenységet zard beszamold véleményezése konyvvizsgalatunk alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgilatra
vonatkozé6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkovetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgalatot Ggy tervezziikk meg és hajtsuk végre, bogy kellé bizonyossdgot
szerezziink arrél, hogy a tevékenységet zard beszamold mentes-e a lényeges hibas allitasoktol.

A konyvvizsgalat magaban foglalja olyan eljarasok végrehajtasat, amelyek célja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni a tevékenységet zard beszdmoldban szerepld Ssszegekrol és kozzétételekrdl. A
kivalasztott eljarasok, beleértve a tevékenységet zard beszamold akar csalasbol, akar hibabol eredd,
kockazatok ilyen felmérésekor a konyvvizsgald a tevékenységet zaré beszdmold Alapkezel6 altali
elkészitése és valés bemutatasa szempontjabdl relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg, amelyek az adott korillmények kozott megfeleldek, de
nem azért, hogy az Alap bels6é kontrolljanak hatékonysdgara vonatkozéan véleményt mondjon. A
konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az alkalmazott szamviteli politikak megfeleldségének és a
vezetés altal készitett szamviteli becslések ésszerliségének, valamint a tevékenységet zar6é beszamold
atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggy6z6désiink, hogy a megszerzett konyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyujt
konyvvizsgaldi véleményiink megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited

113



Vélemény

Véleményiink szerint a tevékenységet zard beszdmolé megbizhatd és valés képet ad a Magellan 2
Toékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2014. aprilis 1-én fennallo vagyoni és pénziigyi helyzetérdl,
valamint a 2014. januar 1-t61 2014. aprilis 1-ig terjedd id6szakra vonatkozo jovedelmi helyzetérdl a
szamviteli térvényben foglaltakkal 6sszhangban.

Figyelemfelhivds

Felhivjuk a figyelmet a tevékenységet zaré beszamol6 5. oldalara, ahol bemutatasra keriil, hogy az
Alap futamideje 2010. Junius 14-t61 2014. 4prilis 1-ig tartott. Az Alap a befektetési jegyek
visszavaltasa utan legkésdbb 2014. 4prilis 8-4n megsziinik. Véleményiink nem mindsitett ennek a
kérdésnek a vonatkozasaban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettségek

Az éves jelentésrol késziilt jelentés

Elvégeztitk a Magellan 2 Tokevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap mellékelt 2014. januar 1-t81 2014.
aprilis 1-ig terjedd idészakara vonatkozé éves jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves jelentésnek a befektetési alapkezelokrdl é€s a kollektiv
befektetési formakrol sz6l6 2011. évi CXCIIL térvénnyel dsszhangban torténd elkészitéséért, kiilonds
tekintettel az eszkdzok és kotelezettségek leltarral $sszhangban torténd alatdmasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott értékelése alapjan torténd elszimolasaért, valamint
az olyan belsé kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csalasbdl, akar hibdbol eredd lényeges hibas allitadsoktol mentes az éves jelentés elkészitése.

A mi feleldsségiink az eszk6zok és kotelezettségek id6szak végi leltaranak, illetve az adott idészakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszkozok és kotelezettségek
idészak égi leltaranak vizsgélatara, illetve az adott idoszakban elszdmolt kezelési koltségeknek a
letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korlatozodott és nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhatd egyéb, nem szamviteli informaciok vizsgalatat.

Véleményiink szerint a Magellan 2 Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2014. januar 1-t61 2014.
aprilis 1-ig terjedd iddszakra vonatkozo éves jelentésében kozolt szamviteli informéaciok minden
lényeges szempontb6l a befektetési alapkezelSkrdl és a kollektiv befektetési formakrol sz616 2011. évi
CXCIII. torvénnyel dsszhangban keriiltek Osszedllitasra. Az éves jelentésben szerepld eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszdmolasra.

Uzleti jelentés

Elvégeztitk a Magellan 2 T6kevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap mellékelt 2014. januar 1-t61 2014.
aprilis 1-ig terjed6 idoszakra vonatkozd iizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az iizleti jelentésnek a szamviteli torvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.
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A mi felel6sségiink az iizleti jelentés és az ugyanazon iizleti évre vonatkozo tevékenységet zard
beszamold 8sszhangjinak megitélése. Az iizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az iizleti jelentés és a
tevékenységet zard beszamold 6sszhangjanak megitélésére korlatozddott és nem tartalmazta egyéb, az
Alap nem auditalt szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok éttekintését.

Véleményiink szerint a Magellan 2 T6kevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap 2014. januér 1-t61 2014.
aprilis 1-ig terjedd idoészakara vonatkozd iizleti jelentése a Magellan 2 Tokevédett Nyiltvégl
Szarmaztatott Alap 2014. évi tevékenységet zar6 beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. aprilis 7.

B N e M.

Nagyvaradiné Sz pfalvi Zsuzsanna Szant6 Csaba

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. kamarai tag konyvvizsgald
1068 Budapest Dozsa Gyorgy at 84/C. 007107
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Magellan 2 Tékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott Alap

2014. évi

Tevékenységet lezaré
Eves beszamolé és Eves jelentés

Beszamolasi id6szak: 2014.01.01 - 2014.04.01.

BUDAPEST, 2014. aprilis 7.




Magellan 2 T6kevédett Nyiltvégd Szarmaztatott Alap

2013. 2014.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.34. 01.01-04.01.

I. Pénzigyi miveletek bevételei 171 332 116 404

Il Pénzigyi miveletek raforditasai 81 565 54 445

I1l. Egyéb bevételek 0 0

IV. Mikodési kéltségek 30 495 7836

V. Egyéb raforditasok 630 16

V1. Rendkiviili bevételek 0 0

VIIl. Rendkiviili r4forditasok 0 Y}

VIII. Fizetett, fizetendd hozamok 0 0

IX. Targyévi eredmény 58 642 54 107
MERLEG: ESZKOZOK (eFt)

A. Befektetett eszk6zok 0 0

I._Ertékpapirok 0 0

1. Ertékpapirok 0 0

2, Ertékpapirok értékelési killdnbdzete 0 0

2.1. értékelési kiildnbozet kamatokbdl, osztalékbdl 0 0

2.2. egyéb értékelési kiildnbozet 0 0

Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0

B. Forgbeszkozok 1461 215 1389 279

|. Kdvetelések 50 376 0

1. Kbvetelések 50 376 0

2. Kdvetelések értékvesztése 0 0

3.Kulféldi pénzértékre sz0l6 kbvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0

4.Forintkdvetelések értékelési kiildnbdzete 0 0

II. Ertékpapirok 1391 202 0

1. Ertékpapirok 1346 901 0

2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzete 44 301 0

2.1. értékelési kiilbnbdzet kamatokbél, osztalékbol 49 578 0

2.2. egyéb érntékelési kildnbdzet -5 277 0

1ll. Pénzeszk6z6k 19 637 1389 279

1.Pénzeszkozok 19 637 1389 279

2.Valuta,devizabetét értékelési killdnbdzete 0 0

C. Aktiv id6beli elhataroldsok 0 0

1. Aktiv iddbeli elhatarolas 0 0

2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0

D. Szarmaztatott {igyletek értékelési kiilonbozete 7033 0

ESZKOZOK OSSZESEN: 1468 248 1389 279
MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat t6ke 1465 414 1389 279

1. Indulé toke 1146 590 1 084 950

1. Kibocséjtott befektetési jegyek névértéke 1286 150 1146 660

2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -139 560 -61 710

Il. Tokevaltozas (tokendvekmény) 318 824 304 329

1. Visszavésarolt befektetési jegyek bevondsi értékkilénbdzete -306 006 -323 274

2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 51 334 0

3. El6z6 évek(ek) eredménye 514 854 573 496

4. Uzleti év eredménye 58 642 54 107

F. Céltartalékok 0 0

G. Kotelezettségek 135 0

I. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0

1. Révid lejaratu kotelezettségek 135 0

111 KGIf6Idi pénzértékre szol6 kbtelez. értékelési kiilonbdzete 0 0

H. Passzlv id&beli elhatarolasok 2 699 0

FORRASOK OSSZESEN: 1468 248 1389 279

BUDAPEST, 2014. aprilis 7.




3
Kiegészité melléklet

Az (izleti évben elszamolt koltségek

2013. 2014.
eFt 01.01-12.31. 01.01-04.01.
Alapkezeldi dij 24 730 5 806
LetétkezelGi dij 1546 363
Forgalmazasi kéltség 0 143
MNB (feluigyeleti) dij 386 91
Kényvvizsgalat 824 698
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 2731 511
Bankkéltség 278 224
Koéltségek dsszesen: 30 495 7 836
Portfélio jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1112-108
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté Eszkozérték szamitas tipusa: 2013. 2014.
Targynap (T): 2013.12.31 2014.04.01.
Sajat toke: 1465 413 679 1389 278 531
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamol6 alapjan: 12 780.62 12 805.00
Darabszam: 114 659 108 495
eFt
A targynapi netté eszk$zérték meghatarozasa: 2013. 2014,
I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hitelallomany: Futamidd: 0 0.00 0 0.00
/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt kdltségek: 2834 100.00 0 0.00
Alapkezelbi dij miatt 2 033 71.73 0 0.00
Letétkezelbi dij miatt 127 4.48 0 0.00
Bizomanyosi dij miatt o] 0.00 0 0.00
Forgalmi ktg. miatt [o] 0.00 0 0.00
Koézzétételi ktg. miatt 0 0.00 0 0.00
Reklam ktg. miatt 0 0.00 0 0.00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 667 23.54 0 0.00
Egyéb - nem koltség alapt - kotelezettség 7 0.25 0 0.00
1/3. Céltartalékok: 0 0.00 0 0.00
1/4. Egyéb passziv idGbeli elhatarolas: 0 0.00 0 0.00
Kotelezettségek dsszesen: 2834 100.00 0 0.00




Magellan 2 Tékevédett NyiltvéglG Szarmaztatott Alap

eFt
2013.12.31. 2014. 04.01.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1. Folyészdmla, készpénz (6sszes): 19 637 1,34 1389 279 100,00
Unicredit bankszamla HUF 14 524 0.99 1389 279 100,00
. Unicredit deviza bankszdmlgk 5113 0.35 0 0.00
/2. Egyéb kovetelés (Gsszes): 50 376 3.43 0 0,00
Jaré visszavaltasi jutalék 190 0,01 0 0,00
Kovetelés valtozo letétbol 50 186 3.42 0 0,00
11/3. Lekotétt bankbetétek {osszes): Futamidé 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 ho6 lekbtésii (Osszes): 0 0,00 0 0.00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekdtésh (Osszes): 0 0,00 0 0,00
W4. Ertékpapirok (6sszes): Deviza-nem 1391 202 94,75 0 0,00
11/4.1. Allampapirok (Osszes): 1295 904 88,26 0 0,00
11/4.1.1. Kétvények {3sszes): 928 472 63,23 0 0.00
2014/C HUF 458 842 31,25 0 0,00
2014/D HUF 125 804 8,57 0 0,00
2015/A HUF 258 743 17,62 0 0,00
Austria 2014 Mtn EUR 85083 5.79 0 0.00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 367 432 25,03 0 0.00
D140108 HUF 148 519 10,12 0 0.00
D140305 HUF 218 913 14,91 0 0,00
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.2, Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1/4.2.1. T6zsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kilféldi kétvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.3. T6zsdén kivlli (8sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. T8zsdére bevezetett (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.2. Kiiifgldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3.3. T6zsdén kivilli (sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.4, Jelzdloglevelek (6sszes): 0 0.00 0 0,00
11/4.4.1. T6zsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0.00
1/14.4.2. T6zsdén kivili (8sszes): 0 0.00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (0sszes): 95 298 6.49 0 0,00
1/4.5.1. T6zsdére bevezetett (8sszes): 95 298 6,49 0 0,00
Msci Brazil usb 39 509 2,69 0 0,00
Msci South Korea UsD 55 789 3,80 0 0,00
1/14.5.2. T6zsdén kivlili (bsszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpo6tlasi jegy (Gsszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhataroldsok (8sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott iigyletek értékelési kiilonb6zete 7033 0,48 0 0,00
Eszk6z0k Osszesen: 1468 248 100,00 1389 279 100,00

Az Alap 2014.04.01-én nem rendelkezett értékpapirokkal.
Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2013.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilénbézet Piaci érték
érték deviza papir

2014/C 46 000 436 453 22 389 0 0 458 842
2014/D 12 000 121 248 2929 0 1627 125804
2015/A 23 000 235729 16 283 0 6 731 258 743
Austria 2014 Mtn 270 85943 1605 2145 -4 610 85 083
Allamkotvények: 879 373 43 206 2145 3748 928 472
D140108 14 860 147 173 1336 0 10 148 519
D140305 22 000 213 488 5036 0 389 218913
Diszkont kincstarjegyek: 360 661 6 372 0 399 367 432
Msci Brazil 4100 55672 0 630 -16 793 39 509
Msci South Korea 4000 51195 0 254 4 340 55 789
Befektetési jegyek: 106 867 0 884 <12 453 95 298
Osszesen: 1346 901 49 578 3029 -8 306 1391 202




1. Az alap bemutatasa:

A Magellan 2 Tékegarantalt Alap (tovabbiakban az ‘Alap’) atalakulasat 2010 06.14-én engedélyezte a PSZAF.

A HVB Hozamhajra 2 Tokegarantalt Alap az eredeti zart vgégﬁ mdkodés futamideje lejartakor, 2010. junius 15-én nyilt végd alappa alakult at, s 0j néven és
megvaltozott befektetési politikaval mikddik tovabb. A PSZAF az atalakulést az EN-NI/TTE-228/2010 sz. hatarozataval jovahagyta.

Az Alap Uj neve: Magellan 2 Tékevédett Nyiltvégid Szarmaztatott Alap

A befektetési jegyek kibocsatbja nevében eljaré jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzdje a PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Az Alapkezeld felelds vezetdje::
Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap a befektetési politika keretében az alap vagyonat egy dinamikus eszkdzallokaciés modell kezeli. Ennek soran az elsddleges cél a mindenkori
legmagasabb egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 80%-anak biztositasa (részleges tokevédelem), masrészt globalis - ezen belll elsésorban feltérekvd —
részvénypiaci befektetések révén az elérhetd hozammaximalizalas a kockazati szint kézben tartasa mellett.

Az Alap futamideje hatarozott, lejarata 2014.04.01.

Az Alap szamara a kdnyvvizsgalat kételezd. A konyvvizsgalo neve: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsado Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy at 84/C
Természetes személy kdnyvvizsgdl6: Szantd Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
A kényvvizsgalénak a 2014. évi konyvizsgalatért jaro dij :698.500 Ft. A kdnywvizsgalé a kényvvizsgalati dijon felll mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szadmdra nyujtandd, a kdnyvviteli szolgaltatasok korébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezeld altal megbizott tarsasag a D&C
Befektetési Alapokat Konyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelds munkatarsa Garamvélgyi Zoltan (regisztraciés szam:
129785).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap konyveit és nyilvantartdsait a szamvitelrdl sz6l6 2000.évi C. térvényben, valamint a 215/2000.(X11.11.) sz. Kormanyrendeletben foglaltak
szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabdlyzatdnak megfelelden
torténik, az eladott értékpapirok beszerzési értékének megallapitdsara FIFO médszer alkalmazasaval kertl sor.

Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkéz6kkel nem rendelkezik.

A rendelet eldirdsainak megfelelden az éntékpapirok utan targyévben jaré iddaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok ériékkildnbdzeteként
kerliinek elszdmolasra. Az értékelési kilonbdzetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartdsokon beliil megbontasra keriiinek a kamatokbal,
osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazéd 6sszetevokre.

A devizas kovetelések, kdtelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben térténik.

Az Indulé tdkén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke az év eleji nyitd dllomany és a targyévi kibocsatas névértékét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban taldlhatd tablazat mutatja be a kibocsatds és visszavétel
halmozott értékét az Alap indulasa 6ta.

A jelentds és lényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hataréntékeken keriiltek régzitésre.

Az Alap eszkézeit a 2014.04.01-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités iddpontja 2014. aprilis 2.

3. Osszehasonlithatésag:

A 215/2000 (XI1.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében induldtdkeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban lévé befektetési jegyeinek
névértékét. Az 'l. Indul6 toke' bsszetevdinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitédllomanyt is, mig a '2.
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyévi forgalmal tartalmazza.

A fentieken til a beszamoléban nincsenek az elézd évvel 6ssze nem hasonlithatd adatok, azonban a 2014-es Eves beszamolé 3 hénap idészakot Slel
fel.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett indul6 tbkéje az idoszak végén:
Az Alap 2014. évi tdkevaltozadsa ( tdkendvekménye ) :
Az Alap 2014.évi szdmviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan

304 329 eFt.

1084 950 eFt volt.

0,19% lett.

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszk6zérték™ a 2014.04.02-4n kalkulalt és 2014.04.01-i értéknapra vonatkoz6 netté eszkdzértéket mutatja:

1 darab befektetési jegy névértéke: 10 000 Ft. eFt
Kdzzétett Nettd Eves
Eszkdzértek beszamold
Hosszu lejaratd bankbetétek 0 0
Kodvetelések 0 0
Ertékpapirok 0 0
Pénzeszkdzok 1389 279 1389 279
Aktiv idobeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilénbdzete 0 0
Eszkdzbk dsszesen 1389 279 1389 279
Koételezettségek 0 0
Passziv elhatarolasok 0 0
Nettd eszkbzérték / Sajat toke 1389 279 1389 279
Forgalomban |&vé jegyek (db) 108 495
Egy jegyre juté NEE (Ft) 12 805,00
Forgalomban 1évé jegyek (db) (T) 108 495 108 495
Nettd eszkozérték / Sajat toke (T) 1389 279 1389 279
5. Likvid eszk6zdk alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
Januar 213 488 793 431 0 155 577 1162 496
Februar 433 480 356 977 0 654 150 1444 607
Marcius 0 0 0 1392 007 1392 007
Aprilis . 0 0 0 1389 279 1389 279
Megjegyzés: a fenti tAblazatban az értékpapirok és pénzeszk6zdk beszerzési értéken keriiltek felsorolasra, a mérlegben az
eszkdzdk piaci értéken szerepelnek.
*a 2014. aprilis 1-i zaré napon
6. Az Alapra kibocsétott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
Ev Hénap Nyitéd Kibocsatas Visszavaltas Zar6
db db db db
2007. 0 292 366 0 292 366
2008. 292 366 0 0 292 366
2009. 292 366 0 0 292 366
2010. 292 366 203 763 230 657 265 472
2011. 265 472 2 949 78 451 189 970
2012, 189 970 77 62 641 127 406
2013. 127 406 1209 13 956 114 659
2014. Januar 114 659 0 477 114 182
Februar 114 182 0 292 113 890
Marcius 113 890 7 5 402 108 495
Aprilis 108 495 0 0 108 495
Minddsszesen az Alap indulasatol: 500 371 391 876




7. Cash flow alakulasa 2013-2014. években adatok eFt-ban
2013. 2014,

I. MGkbdési cash flow 945 40 018
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -25738 -7 524
2. Elszamolt értékvesztés és visszairds 0 0
4. Elszamolt értékelési kilénbozet -48 032 -51 334
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilénbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kdvetelések valtozasa 26 742 50 376
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzetének valtozasa 48 343 44 301

10. Révid lejarata kdtelezettségek dllomanyvaltozasa -2 -135

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -57 -2 699

Szarmaztatott Ggyletek értékelési killdnbdzetének valtozasa -311 7033

Il. Befektetési tevékenységb6l szdrmazé pénzeszkdz-valtozas 32513 1408 532

17. Ertékpapirok beszerzése - -2 359 016 -1227 824

18. Ertékpapirok eladdsa, bevaltasa + 2307 149 2574725

19. Kapott hozamok + 84 380 61631

HI. Pénzlgyi maveletekbdl szArmazé pénzeszkbz-valtozas -163 108 -78 908

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 16 508 21858

22. Befektetési jegy visszavasdrldsa - -178 616 -100 766

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszk6zok valtozasa -129 650 1369 642

8. Idébeli elhatérolasok

Az aktiv id6beli elhataroldasok alakulasa: eFt
2013. 2014.

Kamatkévetelés 0 0

Osszesen 0 0

A passziv id6beli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013. 2014.

MNB dij 94 0

Alapkezelés 2033 0

Letétkezelés 0 0

Osztalékadd 0 0

Kényvelés 0 0

Kénywvizsgdlati dij 572 0

Osszesen 2 699 0

9. A targyid6szakban kdtdtt szarmazékos FX Forward (igyletek eredményhatésa (Ft-ban):

Forward Zaras B Koétédsi Zarasi
(i i E
Kétésdatum datuam datu Midvelettipus Mennyiség Eszkéz arfolyam arfolyam redményhatas
2013.10.30 2014.01.31 2014.01.30 FX forward eladasl po; 290 000,00 HUF/EUR 295,58 311,65 -4 660 300,00
2014.01.30 2014.05.12 2014.03.28 FX forward eladasi po: 270 000,00 HUF/EUR 311,04 313,39 -634 500,00

-6 294 800,00




10. Pénzilgyi miveletekb6! szdrmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

Allamkotvénybsl szarmazéd kamat

MAK arfolyamnyereség

Arf.nyereség - deviza

DKJ kamat

HK nyereséges pozici6 elszamolasa

MAK elad4si drban.foglait kamat

Arf.kill. - letéti szamla

Kilf.ért.p.eladasi arban fogl.kamat

Kamatbevétel pénzintézettdl

Visszavaltasi jutalék

Arf.nyereség - értékpapir

Deviza konverzi6 arfolyam nyereség
Pénzligyi miveletek bevételei

Arf.veszteség - értékpapir
HK veszteséges pozici6 elszamolasa
FX ugylet arfolyam differencia
Deviza konverzio arfolyam veszteség
Kdvetelések kdtelez.arf.vesztesége
Arf.kil. - letéti szamia

Pénzligyi miveletek raforditasai

11. Az alap sajat t6kéjének és egy jegyre jut6 netté eszkbzértének valtozadsa 2014-ben havi bontasban:

"A" sorozat
Datum Nettd eszkdzérték (Ft) arfolyam
2013.12.31 1487 287 933 12 975,70
2014.01.31 1462 863 620 12 811,68
2014.02.28 1465 093 376 12 864,11
2014.03.31 1389 091 024 12 799,03
2014.04.01 1389 278 531 12 805,00

12. Az alap hozamanak alakulasa :

Id6szak Nominalis hozam
2006.12.23 - 2006.12.31 -0.91%
2006.12.31 - 2007.12.31 11,24%
2007.12.31 - 2008.12.31 -5,58%
2008.12.31 - 2009.12.31 6,89%
2009.12.31 - 2010.12.31 6,50%
2010.12.31 - 2011.12.31 -4,27%
2011.12.31 - 2012.12.31 13,.37%
2012.12.31 - 2013.12.31 2.87%
2013.12.31 - 2014.04.01 -1,32%

13. Az éves jelentés kbtelez6 tartalmi elemeinek bemutatdsa a 2011.évi CXCIl. Tv. 6. szamu melléklete alapjan:

Beszamolasi id6szak:
1. Vagyonkimutatas

Il. A forgalomban levd befektetési jegyek szama
Il Az egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték

IV. A befektetési alap dsszetétele

2014.01.01 - 2014.04.01.
1asd: Portfélidjelentés tabldzatai a 3-4.oldalakon
lasd: Portfélidjelentés tablazata a 3.oldalon

lasd: ugyanott

lasd: Portfélidjelentés tablazata a 4.oldalon

V. A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidoszakban:

eFt

a) befektetésekbd| szarmazé jévedelem: 61959
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezelbi dij): -5 806
d) a letétkezel6 dijai: -363
e} egyéb dijak és adok:

bizomanyosi dij: 0

bankkdltség: -224

feligyeleti dij: -91

egyéb koltség és raforditas: -1368
f) nettd jovedelem: 54 107
g) felosztott jdvedelem (fizetett hozam): 0

ujra befektetett jévedelem: 54 107
h) a tokeszamla valtozasa *: 78 908
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire és 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilénbdzetét értjik

43 700
28 591
11 365
8 415
8003
7056
2 468
2460
2254
790
784
518
116 404

27 197
20 972
4028
1274
570
404
54 445



V1. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél, feltintetve az egyes Uzleti évek végén regisztralt dsszes netté eszkdzértéket és az egy befektetési
jegyre jut6 nett6 eszkdzértéket:

"A" sorozat
Datum netto eszkozérték (Ft) arfolyam
2008.12.31 2985 150 405 10 210,32
2009.12.31 3190 748 362 10 913,54
2010.12.31 3085538 137 11 622,66
2011.12.31 2113 644 424 11 126,20
2012.12.31 1608 703 865 12614,22
2013.12.31 1487 287 933 12 975,70
2014.04.01 1389 278 531 12 805,00

VIl. A szdrmaztatott Ugyletek részletes leirasa a targyidészakban, kategériankénti bontasban, feltintetve az ezekbdl eredd Lasd 9. ,13. és 16.
kételezettsegvallalas dsszegét: pont

VIIl. Az Alapkezeld a befektetési alapkezelokrdl és a kollektiv befektetési formakrédl sz6lé 2011. évi CXCIl. torvény (,Batv.”) és a befektetési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairél szol6 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet médositott rendelkezéseinek megfelelden a tavalyi év soran a Batv. 154.§
(4) bekezdésének megfelelden egy isméteit, kotelezd megfeleltetési eljrasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési szabdlyzatat. Ezen
kotelezettségnek megfeleléen - nem teljeskorGen kiemelve - az Alap befektetési politikdjdban pontositasra kerliltek a befektetések lehetséges elemei,az
eszkdzcsoportokhoz kapesol6dd limitek, kockazati tényezok

14.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.

15. 2014-ben lezart futures ligyletek eredménye:

Nyereséggel lezart ligyletek:
Eszkdz Eszk6z menny.

Kotésdatum Eszkoz mennylség mértékegység Eredményhatas Devizanem
2014.01.07 VGH4 MAR14 1,00 kontraktus 1240,00 EUR
2014.01.22 TWF4 JAN14 7,00 kontraktus 3 360,00 usD
2014.01.27 VGH4 MAR14 2,00 kontraktus 1 200,00 EUR
2014.01.31 VGH4 MAR14 2,00 kontraktus 240,00 EUR
2014.02.25 HIG4 FEB14 2,00 kontraktus 50 900,00 HKD
2014.03.12 VGH4 MAR14 1,00 kontraktus 140,00 EUR
2014.03.13 IHH4 MAR14 4,00 kontraktus 2 584,00 usD
2014.03.14 AlH4 MAR14 3,00 kontraktus 72 300,00 ZAR
2014.03.18 A5J4 APR14 12,00 kontraktus 5 850,00 TRY
2014.03.18 IHH4 MAR14 4,00 kontraktus 2 800,00 UsD
2014.03.18 TWH4 MAR14 5,00 kontraktus 3100,00 uso
2014.03.18 VEM4 JUN14 29,00 kontraktus 103 809,70 RUB
2014.03.19 IHH4 MAR14 2,00 kontraktus 1189,00 usD

Veszteséggel lezart ligyletek:
2014.01.27 IHF4 JAN14 12,00 kontraktus 4 404,00 uUsD
2014.01.27 HIF4 JAN14 3,00 kontraktus 158 400,00 HKD
2014.02.03 IHG4 FEB14 2,00 kontraktus 525,97 uso
2014.02.04 A5G4 FEB14 8,00 kontraktus 371091 TRY
2014.02.05 TWG4 FEB14 2,00 kontraktus 2 800,00 usbD
2014.02.05 HIG4 FEB14 1,00 kontraktus 29 050,00 HKD
2014.02.25 \HG4 FEB14 10,00 kontraktus 190,00 UsD
2014.02.25 TWG4 FEB14 5,00 kontraktus 1150,00 UsD
2014.02.27 A5G4 FEB14 12,00 kontraktus 8 056,37 TRY
2014.03.12 VGH4 MAR14 2,00 kontraktus 80,00 EUR
2014.03.12 VGH4 MAR14 3,00 kontraktus 1380,00 EUR
2014.03.13 VEH4 MAR14 50,00 kontraktus 1076 849,09 RUB
2014 03.17 HIH4 MAR14 1,00 kontraktus 44 800,00 HKD
2014.03.18 ISH4 MAR14 4,00 kontraktus 155 566,67 MXN
2014.03.18 VEM4 JUN14 21,00 kontraktus 2 598,58 RUB
2014.03.19 HIH4 MAR14 1,00 kontraktus 44 750,00 HKD

BUDAPEST, 2014. aprilis 7.
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I. Magellan 2 Tékevédett Nyiltvégl Szarmaztatott befektetési politikajanak leirasa

Az Alap jogelédje a HVB Hozamhajra 2 Tékegarantalt Zartvégl Szarmaztatott Alap.

Az Alap az () befektetési politika keretében az alap vagyonat egy dinamikus
eszkozallokaciés modell kezeli. Ennek sordan az elsbdleges cél a mindenkori
legmagasabb egy befektetési jegyre jutd eszkdzérték 80%-anak biztositasa (részleges
tékevédelem), masrészt globalis - ezen belul elsésorban feltorekvé — részvénypiaci
befektetések révén az elérhetd hozammaximalizalas a kockazati szint kézben tartasa
mellett.

Az Alap lejaratakor az utolsé banki munkanapon érvényes egy jegyre jutd nettd
eszkozértéket fizeti ki a befektetbknek, ami azonban nem lehet alacsonyabb, mint a
mindenkori legmagasabb egy befektetési jegyre jutd netté eszkdzériek (torténeti
maximum) 80%-a. Ezt nevezzik részleges t6kevédelemnek. Amennyiben az Alap a
késdbbiekben mas, hasonlé befektetési politikaju alapba olvadna, akkor a részleges
tbkevédelem szintigének meghatarozasakor a beolvadas soran alkalmazott
arfolyamkorrekcios tényezét is figyelembe kell venni.

A részleges tdkevédelem az alapkezeld igérete, melyet a befektetési politika tamaszt ala
és arra harmadik személy garanciat nem vallal.

Az Alapkezeld a részleges tékevédelmet biztositd portféliorészt magyar allampapirokbol
és pénzpiaci eszk6zOkbdl alakitia ki, az alap lejaratahoz alkalmazkod6 duration-
management segitségével. A tobblethozamot biztositdé részt részvénypiacokba fekteti.
Az Alap részvénybefektetéseit elsésorban a feltdrekvd, masodsorban a regionalis
piacokon alakitja ki, azonban fenntartia maganak a lehetéséget arra, hogy a fejlett
tékepiacokon is befektessen, amennyiben a feltdrekvé piaci részvénybefektetések
megitélése, kockazata olyan iranyban valtozik, hogy a részvényportfoliot indokolt egy
ilyen iranyu diverzifikacidval kiegésziteni. Az Alap a fenti f6bb piaci terlleteken belll is
az egyes terlletek vezetd piacait célozza meg, azokat, ahol egy elég nagy részvénypiac
miikddik megfeleld likviditassal és tékepiaci eszkd6zok széles palettajaval. Az Alap nem
csak a piacok, hanem az azokat leképezd eszkozok tekintetében is széles bazisbodl
merit.

« 7

1) az adott piacokat lefedé hagyomanyos befektetési alapok

2) az adott piacokat lefedé ETF (Exchange Traded, azaz t6zsdén
kereskedett és egyben szorosan indexkovetd) befektetési alapok, illetve
3) az adott piaci indexre sz6lé hataridés kontraktusok
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A fébb piaci teriiletek és ezeken bellll az egyes nemzeti részvénypiacok:

Piac Index Bloomberg kad
1. Feltorekvd piacok
Kina Hang Seng China Enterprise HSCEIl index
India 5&P CNX NIFTY NIFTY index
Brazilia Bovespa IBOV index
Mexiko Mexico Bolsa MEXBOL index
Dél-Afria South Africa JSE TOP40 index
Torokorszag ISE 30 AU030 index
Hong Kong Hong Kong Hang Seng HSI index
Tajvan Taiwan MSCI TWY index
Szingapdr Singapore MSCI SGY index
2. Regionalis piacok
Magyarorszag BUX BUX index
Lengyelorszag WIG20 WIGZ0 index
Oroszorszag RTSI RTSI$ index
3. Fejlett piacok
USA S&P 500 SPX index
Fejlett Eurépa DJ EuroStoxx 60 SXEE index
Japan TOPIX TPX index
Egyesult Kiralysag FTSE 100 UKX index
Svajc SMI SMI index
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ll. Az alap teljesitményének értékelése 2013-ban

Az Alap 2014-ben -1,32%-0s hozamot ért el.

Az Alap egy jegyre jutd netto eszkdzértékének az alap induldsatol vett alakuldsa, illetve a
részvény-kitettség szintje a piacok (MSCI Emerging Markets index — MSCI Feltdrekvo
Piaci index) alakuldsaval dsszevetve:
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Magellan 2 Alap hozamanak alakulasa:

Ev Hozam Atlagos részvénykitettség
2011 -4,27% 30,10%
2012 13,37% 25,40%
2013 2,87% 28,05%
2014 -1,32% 21,54%
Indulds éta 15,48% 28,69%
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NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Magellan 2 Toékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap
(tovabbiakban: Alap) nevében eljaré alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2014.
évi Uzleti jelentése a valésagnak megfelel6 adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan

tényeket, amely az alapkezeld helyzetének megitélése szempontjabdl jelentéséggel bir.

Budapest, 2014. aprilis 07.
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Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.
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A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kitelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol es
kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarol sz616 2014. evi XVI.térvény
78.§ (1) bekezdésének és 4. szami melléklete rendelkezéseinek megfelelGen az alabbiakban
tajékoztatia a Magellan 2 ToGkevédett Nyiltvégli Szérmaztatott Alap befektetési jegyeinek
tulajdonosait az Alap 2014. aprilis 1-jei megsziinésérdl.

I. Magellan 2 Tékevédett Nyiltvégili Szarmaztatott Alap alapadatai

1.

A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Magellan 2 Tékevédett Nyiltvégli Szarmaztatott Alap

az Alap m(ikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap futamideje:hatarozott, 2014. aprilis 1-ig tart

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegy sorozatok jellemzéi:
LA” sorozat:

névértéke: 10.000 (tizezer) Ft.

ISIN kédja: HUO000704952

Az Alap mikoédésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Kényvvizsgalé cég: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsadé Kft. Kft. (székhely: 1068
Bp.Do6zsa Gyoérgy ut 84/C.)

Kijelslt kdnyvvizsgalé személy: Szanté Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007107)
Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
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Magellan 2 Tékevédett Nyiltvég(i Szarmaztatott Alap nett6 eszkdzérték adatai

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak dsszetétele az idészak elején és végén:

2013.12.31 2014.04.01
Nett6 Nett6
Kategéria Erték (HUF) eszkozérték | Erték (HUF) eszkozérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 1 413 964 896 95,07% 0 0,00%
EGYEB ESZKOZOK 7 033 008 0,47% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 72 735 691 4,89%| 1 389 278 531 100,00%
OSSZES ESZKOZ 1493 733 595 100,43%| 1 389 278 531 100,00%
KOTELEZETTSEGEK -6 445 662 0,43% 0 0,00%
NETTO ESZKOZERTEK 1 487 287 933 100,00%| 1 389 278 531 100,00%

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI| JEGYEK (db) ISIN kéd 2013.12.31 2014.04.01
Magellan 2 Alap HU0000704952 114 621 108 495

1. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkdzérték ISIN kéd 2013.12.31 2014.04.01
Magellan 2 Alap HU0000704952 12 975,70 12 805,00
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A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrol, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarol szolé 2014. évi XVL.torvény 6. szamu melléklete 1V. pontjaban
felsorolt kategodriak szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az osszes eszk6zhdz képest
2013.12.31 2014.04.01
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 6,38% 6,86%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 82,69% 88,91%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 24,60% 26,44%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 5,59% 6,01%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 88,28% 94,92%

Py

Az Alap a lejarat napjara értékesitette a portfoliojaban lévé értékpapirokat.

Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2013.12.31 2014.04.01
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 88,28% 94,92%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Befektetési jegyek 6,38% 6,86%
Lekotott betét, zérd kupon betét 0,00% 0,00%
Szamaztatott Ugyletek 0,47% 0,00%
Egyéb eszkozok 4,87% 100,00%
Osszesen eszkdzok 100,00% 201,78%

A portfélié 6sszetételében a targyidészakban bekovetkezett valtozasok leirasa:
Az Alap a lejarat napjara értékesitette a portfélidjaban lévé értékpapirokat.

V. A portfélioban lévé eszk6z6k nyilvantartasi értéke

lejaratakor 1.389.278.531 Ft.

VI, Az alap eszko6zeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban)

A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidaszakban: eFt
a) befektetésekbél szammazé jovedelem: 61959
b) egyéb bevétel: 0
¢) kezelési koltségek (alapkezeldi dij): -5 806
d) a letétkezel6 diai: -363
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkoitség: -224
felugyeleti dij: -91
egyéb koltség és raforditas: -1 368
f) nettd jovedelem: 54 107
g) felosztott jévedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jbvedelem: 54 107
h) a tékeszamla valtozasa *: -78 908
i} a befektetések értéknovekedése, illetve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkézeire ég 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kilénbozetét értjik.
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Vil. Osszehasonlité tablazat az elmult harom iizleti évrél (Ft)

"A" sorozat
Datum  nettd eszkdzenték arfolyam
2010.12.31 3085538137 11622,66
2011.12.31 2113644 424 11 126,20
2012.12.31 1608 703 865 12614,22
2013.12.31 1487 287 933 12 975,70
2014.04.01 1389278 531 12 805,00

VIII. Szarmaztatott iigyletek részletes leirasa
ex. 2z Forward Zaras . . . . Kotési  Zarasi : ;
Kétésdatum . . Mivelettipus Mennyiség Eszkéz . Eredményhatas
datum datuma arfolyam arfolyam
2013.10.30 2014.01.31 2014.01.30 FX forward eladasi po: 290 000,00 HUF/EUR 295,58 311,65 -4 660 300,00
2014.01.30 2014.05.12 2014.03.28 FX forward eladasi po: 270 000,00 HUF/EUR 311,04 313,39 -634 500,00
-5 294 800,00

Nyereséggel lezart futures tgyletek:

Eszkéz Eszkdz menny.

Kotésdatum Eszkoz L, ) Eredményhatas Devizanem
menny. mértékegység
2014.01.07 VGH4 MAR14 1,00 kontraktus 1 240,00 EUR
2014.01.22 TWF4 JAN14 7,00 kontraktus 3 360,00 uUsD
2014.01.27 VGH4 MAR14 2,00:kontraktus 1 200,00 EUR
2014.01.31 VGH4 MAR14 2,00 kontraktus 240,00 EUR
2014.02.25 HIG4 FEB14 2,00 kontraktus 50 900,00 HKD
2014.03.12 VGH4 MAR14 1,00 kontraktus 140,00 EUR
2014.03.13 IHH4 MAR14 4,00 kontraktus 2 584,00 usD
2014.03.14 AlH4 MAR14 3,00 kontraktus 72 300,00 ZAR
2014.03.18 A5J4 APR14 12,00 kontraktus 5 850,00 TRY
2014.03.18 IHH4 MAR14 4,00 kontraktus 2 800,00 usD
2014.03.18 TWH4 MAR14 5,00 kontraktus 3 100,00 uUsD
2014.03.18 VEM4 JUN14 29,00 kontraktus 103 809,70 RUB
2014.03.19 IHH4 MAR14 2,00 kontraktus 1 189,00 usD

Veszteséggel lezart futures tgyletek:
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Eszkd6z Eszkdz menny.

Kotésdatum Eszkoz iy , Eredményhatas Devizanem
menny. mértékegység
2014.01.27 IHF4 JAN14 12,00 kontraktus 4 404,00 UsD
2014.01.27 HIF4 JAN14 3,00 kontraktus 158 400,00 HKD
2014.02.03 IHG4 FEB14 2,00 kontraktus 525,97 usD
2014.02.04 A5G4 FEB14 8,00 kontraktus 3710,91 TRY
2014.02.05 TWG4 FEB14 2,00 kontraktus 2 800,00 usD
2014.02.05 HIG4 FEB14 1,00 kontraktus 29 050,00 HKD
2014.02.25 IHG4 FEB14 10,00 kontraktus 190,00 usbD
2014.02.25 TWG4 FEB14 5,00 kontraktus 1 150,00 usbhD
2014.02.27 A5G4 FEB14 12,00 kontraktus 8 056,37 TRY
2014.03.12 VGH4 MAR14 2,00 kontraktus 80,00 EUR
2014.03.12 VGH4 MAR14 3,00 kontraktus 1 380,00 EUR
2014.03.13 VEH4 MAR14 50,00 kontraktus 1 076 849,09 RUB
2014.03.17 HIH4 MAR14 1,00 kontraktus 44 800,00 HKD
2014.03.18 ISH4 MAR14 4,00 kontraktus 155 566,67 MXN
2014.03.18 VEM4 JUN14 21,00 kontraktus 2 598,58 RUB
2014.03.19 HIH4 MAR14 1,00 kontraktus 44 750,00 HKD
IX. A befektetési alapkezelé miikodésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényez6k bemutatasa
Az Alapkezelé a befektetési alapkezelékrdl és a kollektiv befektetési formakrél sz6l6 2011. évi
CXCIII. térvény (,Batv.”) 154.§(4) bekezdésében eléirt ismételt megfeleltetési eljaras keretében
a tavalyi év soran modositotta az Alap Tajékoztatéjat és Kezelési szabalyzatat. Ezen
kotelezettségnek megfeleléen - nem teljeskériien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban
pontositasra keriltek a az egyes eszkdzcsoportokhoz kapcsolodd limitek, kockazati tényezok.
2014. év soran a portfélié dsszetételeben nem tortént jelentés valtozas.
X. Az egyes értékesitett eszk6zok befolyt ellenértéke
Az alap portfolidjaban lejaratkor kizarélag pénzeszkdz talalhaté, amelynek értéke az alap
lejaratakor 1.389.278.531 Ft.

Xl Az esetleges jarulékos és egyéb bevételek

Nem voltak.

Xll. Kotelezettségek teljesitésébdl adodo kifizetések

Az Alap a lejarat napjan az alabbi kifizetéseket teljesitette (Ft-ban):
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Megnevezés Osszeg
alapkezelési dij 2 000 543,00
kénywizsgalati dij 1 270 000,00
letétkezel6i dij 125 034,00
felugyeleti dij 91 000,00

vezet6 forgalmazoi dij 62 517,00
kulfoldi tranzakcios dij 18 424,00

audit levél dija 15 000,00
belféldi tranzakcids dij 4 500,00
osszesen 3 587 018,00

XIll. A végelszamolas soran felmeriilt koltségek és felszamitott dijak tételes felsorolasa
Az Alap végelszamolasi munkaihoz kapcsol6dé dedikalt kéltségek nem kertiltek felszamitasra.

XIV. Eredménykimutatas

Magellan 2 Tokevédett Nyiltvégld Szarmaztatott Alap

2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-04.01.

|. Pénziigyi miveletek bevételei 171332 116 404
I. Pénziigyi miveletek raforditasai 81 565 54 445
. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikodési koltségek 30 495 7 836
V. Egyéb raforditasok 630 16
V1. Rendkivili bevételek 0 0
VH. Rendkivili raforditasok 0 0
VIII. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 58 642 — 54 107

XV. Befekteték kdzétt feloszthaté téke, az egy jegyre kifizethetd 6sszeg és a kifizetés
kezd6 napja és helye.

A befektetbk kézott feloszthaté téke 6sszege: 1.389.278.531 Ft
Az egy jegyre kifizethetd 6sszeg: 12.805 Ft
Kifizetés kezdénapja: 2014. aprilis 9.

Kifizetés helye:
o UniCredit Bank Hungary Zrt. és fibkhalozata
e OTP Bank Nyrt. és fi6khalézata
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Ploneer Befektete31 Alapkezelo Zrt.



