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Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2024.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények modositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2024. 1.
félévre vonatkozdé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikb6désének f6bb adatairdl.

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja

az Alap miikbdési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat

ISIN HUO000721931

Névértéke: 1 (egy),-Ft

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Forgalmazdé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Kdényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
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Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2023.12.31 2024.06.30
Netto Netto
Kategoria Erték (HUF)  eszkozérték | Erték (HUF)  eszkozérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 2 799 705 008 97,70%| 2871992 123 96,53%
EGYEB ESZKOZOK 9921 0,00% 0 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 73 281 296 2,56% 108 299 622 3,64%
OSSZES ESZK0OZ 2 872 996 225 100,25%| 2 980 291 745 100,17%
KOTELEZETTSEGEK -7 289 997 -0,25% -5 162 739 0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 2 865 706 228 100,00%| 2 975 129 006 100,00%

Il. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2023.12.31 2024.06.30
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 |2 176 427 995 2 132 189 381

M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kéd 2023.12.31 2024.06.30
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 1,316702 1,395340
V. Az értékpapirallomany osszetétele
Toézsdén Mas Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott [forgalombahozott| atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 2023.12.31 2024.06.30 jegyzett piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok

atruhazhato | forgalmazott
értékpapirok| atruhazhaté
értékpapirok

Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 196 317 899 196 689 046 4

Amundi Rugalmas Kotvény Alap Z sorozat HU0000722681 |1 163 147 904| 1 192 142 151 v

CPR INVEST GLOBAL SILVER AGE Z SOROZAT LU1746648465 1440239 205 1 483 160 926 v
2799705008[ 2871992123

Megjegyzés:

A ,,K6zelmultban forgalmazott értékpapir” kategdria a 2024. januar 1. és 2024. janius 30-a
kozott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszkozhoz képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest
2023.12.31 2024.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 97,45% 96,37%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%

A ,kozelmdultban forgalmazott értékpapir” kategdria a 2023. év végi adatoknal nem
értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zh6z
képest:

2023.12.31 2024.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 97,45% 96,37%
Bankbetétek és kovetelések 2,55% 3,63%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Szazmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2024-ben az Alap a befektetési politikajaban nem tértént valtozas.
2024. 1. félév magyar kotvénypiaci eseményei:
Hazai allampapir:

Az |. negyedév soran jellemzéen emelkedtek a hozamok a hazai allampapirpiacon, leginkabb
a hozamgoérbe hosszabb végén. A rossz hangulat legfébb oka a fejlett piaci jegybankoktdl, és
ezaltal az MNB-t4l is, az idei évre vart, tulzénak mondhat6é kamatvagasok kiarazodasa volt,
ugyanakkor a jegybank és a kormanyzat kozotti vitak, valamint a kdltségvetés elszallasa sem
voltak pozitiv tényezék.

A 1l. negyedévben Magyarorszagon tovabbra is nyomott ndvekedés latszott, annak ellenére,
hogy a feszes munkaerépiac miatt a realbér névekedés 10% korul ,dubordg”, nem latszik a
bels6 fogyasztas bévilése sem a kiskereskedelmi adatokban, sem a kilsdé egyensulyi
adatokban. Ez azzal is konzisztens, hogy a Magyarorszag szamara kedvezd nemzetkozi
kdérnyezetben — az energiaarak, féleg a gaz ara jelentésen esett — az inflacié itthon is
kedvez6en alakult. Bar az év/év mutatok emelkedést mutattak, ez a bazishatasok miatt vart
jelenség alulmulta a piaci elemz6éi varakozasokat. Az inflacié a negyedév végére 4%-ig
gyorsult a marciusi 3,7%-rol.

Az MNB - ahogy igérte — juniusban egy 25bp-os csdkkentés utan (amellyel a kamatszint 7%-
ra csokkent) befejezte egyértelmi kamatcsdkkentési sorozatat és a tovabbiakban adat-fliggd
viselkedést jelez elére. A dontés a vartnal szigorubb volt, miutan még hénapokkal korabban
6,5-7%-0s szintet jelzett el6re, igy végul a sav tetején allt meg. Az utols6 dontéskor emiatt az
50bp vagas is benne volt a pakliban, amit annak ellenére nem hajtott végre a jegybank, hogy
a juniusi vagaskor a vartnal jobb inflaciés szamok miatt csOkkentette az idei évre vonatkozé
inflacios el6rejelzését. A 1. negyedévben a hazai kétvénypiacon pedig rég nem latott rali

3



Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2024.

bontakozott ki, ami tobbek kozott a majus végén megindult kamatcsokkentésnek, illetve a
kormany befektetésekkel kapcsolatos rendeleteinek volt kdszdnhetd, mivel utdbbiak jelentés
tovabbi keresletet generaltak a magyar allampapirpiac szinte minden szegmensében. A
diszkontkincstarjegyek hozamai igy 200-350 bazispontot estek, az éven tuli koétvények
esetében 40-100 bazispont volt az elmozdulas nagysaga.

Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2024. januar 1. = 100)
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Az év elsé felében alapvetéen jé volt a piaci hangulat a kamatemelések befejezésének, a
kamatcsOkkentések varhatdé kozeledésének és az amerikai gazdasag ellendllosaganak
kdszdnhetben. Az emelkedés nagy része azonban a legnagyobb tech cégeknél 6sszpontosult,
mig a defenzivebb részvények alulteljesitettek az idészak nagy részében. igy tortént az Alap
részvénypiaci kitettségét lefedé CPR Invest - Global Silver Age befektetési alappal is, amely
kitettségének jelentds részét egészségipari papirok teszik ki. Az egészségugyi részvenyek
defenzivitasuknak kdszonhetSen alulteljesitettek, igy a Global Silver Age is bar 8%-os
emelkedéssel tudott zarni, ez elmaradt az MSCI World 14%-os teljesitményétél.

Reészvénypiaci eszkozok relativ teljesitmenye
(2024. H1, EUR-ban)
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- CPR Invest - Global Silver Age "Z" sorozat = MSCI| World Index

Forras: Amundi

Az Alapnak nincsen referenciaindexe.
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VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak,
és szUkseég esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel® megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
O0sszhangban. Az Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval,
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlzéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékoztatdjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

=  Eszkdzok értekelésébdl eredd kockazat

Az Alapkezel§ ugy alakitotta ki az eszk6zok értékelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tikrézze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét.
Az értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy
az Alap tulajdonaban lévé értékpapirok utolsé piaci ara - amely az értékelés alapjat
képezi - nem tlkrdzi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek
miatt a nettd eszkdzérték idénként alulértékeltséget vagy fellilértékeltséget mutathat.
A nettd eszkdzértéken torténd forgalmazas miatt a fentiek (felllértékelt nettd
eszkdzeértéken torténd vasarlas, alulértékelt nettd eszkdzértéken torténd eladas) a
Befektetd altal realizalt hozam csdkkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabal
ered6 kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés
esetén.
= Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébdl fakado kockazat:

Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befektet6k szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara
mind kedvez6, mind pedig kedvezétlen irdnyba elmozdulhat a megbizas megadasa és
annak teljesitése kozaott eltelt idészakban.

Az alapokban |év8 eszkdzkategdridak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevs skalan 3-as
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesnél alacsonyabb kockazatat
mutatja.
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VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozo jellegi, az Alap nettd eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.
Az Alap a vizsgalt idészakban 229.212.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett. 2024. I.
félévben hitelek felvételére nem kerlt sor.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkiviili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdéveé teszi, hogy értékelije és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelf likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 38652.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mérték( visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettdé eszkdzértekének 5% kozial a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 76.972 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 148.756.450 forint lett. Az LCR a szélsdséges korlilmények ellenére megfelel
értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,81 volt.

VIll.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= az alap nettoé eszkbzértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani ugy, hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivdl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t8keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkbzokben meglévd
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2023.12.31-én és 2024.06.30-an is 100 % volt.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garancidk ujbdli
felhasznalasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez
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értékpapirokat. Az Alap 2024 |. félévében nem kotott szarmazékos Ugyleteket, nem kerdlt sor
biztositék, illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2024.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terheld koltségek 2024. I. felében (Ft-ban):

Adé 384 449
Alapkezelési dij 20 292 918
Koénywelési dij 742 950
Kdénywizsgalat idéaranyos 641 350
Fellgyeleti dij 509 000
Letétkezelési dij 579 798
Pénzforgalmi dij 46 855
Tranzakcios dij letétkezel6 3 000
Egyéb dijak 730 943
Vezetd forgalmazdi dij 724 747
Osszesen 24 656 010
X. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereiigyletekre

vonatkozé tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasarol széld az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteirél annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe

vétele;
c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas Ugylet;
d) értékpapirtgylethez kapcsolodo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkoz6 adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznalasara vonatkozé adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti Orzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és
telleshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem
keriilhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezii alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, tartalma az
eredeti, cégszeri alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkezl(i
alairas nélkiil is cégszertien alairtnak és hitelesnek tekintheté.



