
 

 

 
 
 
 

AMUNDI Kor Trend Vegyes Alapok 
Alapja 

 
 

2024. I. Féléves jelentése 

 
 
 
 
 
 
 
 

     Dátum: 2024. augusztus 26. 
 
 
 

Készítette:  
Amundi Alapkezelő Zrt. 
Székhely: 1011 Budapest, Fő u. 14. III.em. 
Cg. :01-10-044149 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 



Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja                                                           Féléves jelentés – 2024. 

 

1 

 

Az Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fő u. 14.III.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú 
törvények módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény (továbbiakban: „Kbftv.”) 132. § (2) és a 
vonatkozó 6. számú melléklet rendelkezéseinek megfelelően az alábbiakban tájékoztatja az 
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2024. I. 
félévre vonatkozó vagyoni, jövedelmi helyzetének és működésének főbb adatairól.  

 

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja alapadatai 

 
 

1. A befektetési alap neve, típusa, főbb jellemzői: 

 
▪ az Alap neve: Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja 
▪ az Alap működési formája: nyilvános 
▪ az Alap fajtája: nyíltvégű 
▪ az Alap elsődleges eszközkategóriájának típusa: értékpapíralap 
▪ az Alap harmonizációja: ABAK irányelv alapján harmonizált alap 
▪ az Alap futamideje: határozatlan 
▪ az Alap és az arra kibocsátott Befektetési jegyek denominációja: magyar forint 

 
Az Alap által kibocsátott befektetési jegysorozatok jellemzői: 
▪ „A”sorozat 
ISIN HU0000721931 
Névértéke: 1 (egy),-Ft 

 
 
 

Alapkezelő: Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fő u. 14. III.em.) 
Letétkezelő: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadság 5-6.) 
Forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadság tér 5-6.),  
Könyvvizsgáló cég: KPMG Hungária Kft. (székhely: 1134 Budapest, Váci út 31.) 
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Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja hivatalos nettó eszközérték adatai 

 
 
I. Vagyonkimutatás 
 
A befektetési alap eszközeinek és forrásainak összetétele az időszak elején és végén: 
 

 
 

 
 
II. Forgalomban lévő befektetési jegyek száma 

 

 
 

 
  
 

 
III. Az egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték Ft-ban 
 
 

 
 

 

 

IV. Az értékpapírállomány összetétele 
 

 
 
Megjegyzés: 
A „Közelmúltban forgalmazott értékpapír” kategória a 2024. január 1. és 2024. június 30-a 
között forgalomba hozott értékpapírokat tartalmazza. 

 
 
 
 
 
 

Kategória Érték (HUF)

Nettó 

eszközérték 

%

Érték (HUF)

Nettó 

eszközérték 

%

ÁTRUHÁZHATÓ ÉRTÉKPAPÍROK 2 799 705 008 97,70% 2 871 992 123 96,53%

EGYÉB ESZKÖZÖK 9 921 0,00% 0 0,00%

BANKI EGYENLEGEK 73 281 296 2,56% 108 299 622 3,64%

ÖSSZES ESZKÖZ 2 872 996 225 100,25% 2 980 291 745 100,17%

KÖTELEZETTSÉGEK -7 289 997 -0,25% -5 162 739 -0,17%

NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK 2 865 706 228 100,00% 2 975 129 006 100,00%

2023.12.31 2024.06.30

SAJÁT BEFEKTETÉSI JEGYEK (db) ISIN kód 2023.12.31 2024.06.30

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 2 176 427 995 2 132 189 381

Egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték ISIN kód 2023.12.31 2024.06.30

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 1,316702 1,395340

Értékpapír ISIN kód 2023.12.31 2024.06.30

Tőzsdén 

hivatalosan 

jegyzett 

átruházható 

értékpapírok

Más 

szabályozott 

piacon 

forgalmazott 

átruházható 

értékpapírok

Közelmúltban 

forgalombahozott 

értékpapír

Egyéb 

átruházható 

értékpapírok

Hitelviszonyt 

megtestesítő 

értékpapírok

Amundi MAGYAR KÖTVÉNY ALAP I SOROZAT HU0000706635 196 317 899 196 689 046  P

Amundi Rugalmas Kötvény Alap Z sorozat HU0000722681 1 163 147 904 1 192 142 151 P

CPR INVEST GLOBAL SILVER AGE Z SOROZAT LU1746648465 1 440 239 205 1 483 160 926  P

2 799 705 008 2 871 992 123
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V. Elemzés 
 
1)  Az értékpapíroknak a Kbftv. 6. számú melléklete IV. pontjában felsorolt kategóriák 

szerinti százalékos részaránya az összes eszközhöz képest: 
 

  
 

A „közelmúltban forgalmazott értékpapír” kategória a 2023. év végi adatoknál nem 
értelmezhető. 
 
2) Az alap befektetési politikája szerinti értékpapír megoszlás az összes eszközhöz 

képest: 
 

 
 
2024-ben az Alap a befektetési politikájában nem történt változás. 
 
2024. I. félév magyar kötvénypiaci eseményei: 
 
Hazai állampapír: 
 
Az I. negyedév során jellemzően emelkedtek a hozamok a hazai állampapírpiacon, leginkább 
a hozamgörbe hosszabb végén. A rossz hangulat legfőbb oka a fejlett piaci jegybankoktól, és 
ezáltal az MNB-től is, az idei évre várt, túlzónak mondható kamatvágások kiárazódása volt, 
ugyanakkor a jegybank és a kormányzat közötti viták, valamint a költségvetés elszállása sem 
voltak pozitív tényezők. 
A II. negyedévben Magyarországon továbbra is nyomott növekedés látszott, annak ellenére, 
hogy a feszes munkaerőpiac miatt a reálbér növekedés 10% körül „dübörög”, nem látszik a 
belső fogyasztás bővülése sem a kiskereskedelmi adatokban, sem a külső egyensúlyi 
adatokban. Ez azzal is konzisztens, hogy a Magyarország számára kedvező nemzetközi 
környezetben – az energiaárak, főleg a gáz ára jelentősen esett – az infláció itthon is 
kedvezően alakult. Bár az év/év mutatók emelkedést mutattak, ez a bázishatások miatt várt 
jelenség alulmúlta a piaci elemzői várakozásokat. Az infláció a negyedév végére 4%-ig 
gyorsult a márciusi 3,7%-ról. 
Az MNB – ahogy ígérte – júniusban egy 25bp-os csökkentés után (amellyel a kamatszint 7%-
ra csökkent) befejezte egyértelmű kamatcsökkentési sorozatát és a továbbiakban adat-függő 
viselkedést jelez előre. A döntés a vártnál szigorúbb volt, miután még hónapokkal korábban 
6,5-7%-os szintet jelzett előre, így végül a sáv tetején állt meg. Az utolsó döntéskor emiatt az 
50bp vágás is benne volt a pakliban, amit annak ellenére nem hajtott végre a jegybank, hogy 
a júniusi vágáskor a vártnál jobb inflációs számok miatt csökkentette az idei évre vonatkozó 
inflációs előrejelzését. A II. negyedévben a hazai kötvénypiacon pedig rég nem látott rali 

2023.12.31 2024.06.30

Tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok 0,00% 0,00%

Más szabályozott piacon forgalmazott átruházható értékpapírok 0,00% 0,00%

Közelmúltban forgalombahozott értékpapír - 0,00%

Egyéb átruházható értékpapírok 97,45% 96,37%

Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0,00% 0,00%

Aránya az összes eszközhöz képest

2023.12.31 2024.06.30

Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 0,00% 0,00%

Részvények 0,00% 0,00%

Repo megállapodások 0,00% 0,00%

Kollektív befektetési értékpapírok 97,45% 96,37%

Bankbetétek és követelések 2,55% 3,63%

Mögöttes alapokból származó díjvisszatérítés 0,00% 0,00%

Százmaztatott eszközök 0,00% 0,00%

Összesen eszközök 100,00% 100,00%
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bontakozott ki, ami többek között a május végén megindult kamatcsökkentésnek, illetve a 
kormány befektetésekkel kapcsolatos rendeleteinek volt köszönhető, mivel utóbbiak jelentős 
további keresletet generáltak a magyar állampapírpiac szinte minden szegmensében. A 
diszkontkincstárjegyek hozamai így 200-350 bázispontot estek, az éven túli kötvények 
esetében 40-100 bázispont volt az elmozdulás nagysága. 
 

 
Az év első felében alapvetően jó volt a piaci hangulat a kamatemelések befejezésének, a 
kamatcsökkentések várható közeledésének és az amerikai gazdaság ellenállóságának 
köszönhetően. Az emelkedés nagy része azonban a legnagyobb tech cégeknél összpontosult, 
míg a defenzívebb részvények alulteljesítettek az időszak nagy részében. Így történt az Alap 
részvénypiaci kitettségét lefedő CPR Invest - Global Silver Age befektetési alappal is, amely 
kitettségének jelentős részét egészségipari papírok teszik ki. Az egészségügyi részvények 
defenzivitásuknak köszönhetően alulteljesítettek, így a Global Silver Age is bár 8%-os 
emelkedéssel tudott zárni, ez elmaradt az MSCI World 14%-os teljesítményétől. 
 

 
Forrás: Amundi 

 
Az Alapnak nincsen referenciaindexe. 
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VI. Az Alap kockázatkezelésével kapcsolatos információk 
 
Az Alapkezelő funkcionálisan és hierarchikusan elkülöníti a kockázatkezelési funkciókat és a 
működési egységeket. 
Az Alapkezelő megfelelő kockázatkezelési rendszert működtet az egyes alapok befektetési 
stratégiája szempontjából releváns, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen 
vagy potenciálisan fennálló minden kockázat azonosítása, mérése és megfelelő nyomon 
követése érdekében. Az Alapkezelő kellő gyakorisággal, de legalább évente felülvizsgálják, 
és szükség esetén kiigazítják a kockázatkezelési rendszereket. 
Az Alapkezelő megfelelő és rendszeres átvilágítást végez az Alap nevében történő befektetés 
esetén, az Alap befektetési stratégiájával, célkitűzéseivel és kockázati profiljával 
összhangban. Az Alapkezelő biztosítja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozíciójával, 
valamint az e pozíciók által az Alap portfóliójára gyakorolt átfogó hatással összefüggő 
kockázatok megfelelően meghatározhatók, mérhetők, kezelhetők és folyamatosan nyomon 
követhetők legyenek. Az Alapkezelő biztosítja, hogy az Alap kockázati profilja megfeleljen az 
ABA méretének, portfóliószerkezetének, befektetési stratégiáinak és célkitűzéseinek. Az 
Alapkezelő meghatározza az általa kezelt alapok esetében alkalmazható tőkeáttétel 
legnagyobb mértékét, valamint a biztosíték vagy a tőkeáttételi megállapodás értelmében 
nyújtott kezesség vagy garancia újbóli felhasználási jogának mértékét. 
 
Az Alap kockázati profilja és az alkalmazott kockázatkezelési módszerek 
 
Az Alap kockázati profiljának részletes leírása megtalálható az Alap Tájékoztatójának a 3. 
pontjában és a Kezelési Szabályzat 26.pontjában. A kockázati profil lényeges elemeinek 
felsorolása a teljesség igénye nélkül:  

▪ Eszközök értékeléséből eredő kockázat 

Az Alapkezelő úgy alakította ki az eszközök értékelésének szabályait, hogy a nettó 
eszközérték a lehető legpontosabban tükrözze az Alap eszközeinek pillanatnyi értékét. 
Az értékpapírpiacok esetlegesen alacsony likviditása miatt azonban előfordulhat, hogy 
az Alap tulajdonában lévő értékpapírok utolsó piaci ára - amely az értékelés alapját 
képezi - nem tükrözi objektíven az adott értékpapír pillanatnyi piaci értékét. Előbbiek 
miatt a nettó eszközérték időnként alulértékeltséget vagy felülértékeltséget mutathat. 
A nettó eszközértéken történő forgalmazás miatt a fentiek (felülértékelt nettó 
eszközértéken történő vásárlás, alulértékelt nettó eszközértéken történő eladás) a 
Befektető által realizált hozam csökkenését okozhatják. A hozamok ingadozásából 
eredő kockázat jelentősen mérséklődik hosszabb távú, illetve rendszeres befektetés 
esetén. 

▪ Befektetési jegyek forgalmazási rendjéből fakadó kockázat:  

Mind a vételi, mind pedig a visszaváltási megbízások esetében kockázatot jelent a 
Befektetők számára az a tény, hogy a megbízás megadásának időpontjában még nem 
ismert a megbízás teljesítésének árfolyama, amely árfolyam a Befektetők számára 
mind kedvező, mind pedig kedvezőtlen irányba elmozdulhat a megbízás megadása és 
annak teljesítése között eltelt időszakban. 
 

Az alapokban lévő eszközkategóriák megjelölése: 
▪ Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 
▪ Bankbetétek 
▪ Részvények 
▪ Származtatott eszközök 
▪ Kollektív befektetési értékpapírok 

 
Az Alap az ún. Kockázat/Nyereség mutató esetében az 1-7 közötti értéket felvevő skálán 3-as 
értékelést kapott, amely a hozamok változékonyságának közepesnél alacsonyabb kockázatát 
mutatja. 
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VII. Likviditáskezelés 
 
a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszközökkel. 
b) Az Alap likviditáskezelésével kapcsolatosan megállapodások: 
 
Az Alap a befektetési jegyek visszaváltásához szükséges pénzügyi fedezet biztosítása 
céljából hitelkeretszerződéssel rendelkezik, amely rulírozó jellegű, az Alap nettó eszközértéke 
alapján változik a hitelkeret összege. A hitelkeret terhére lehívható hitel nem haladhatja meg 
a mindenkori nettó eszközérték 10%-át és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot. 
Az Alap a vizsgált időszakban 229.212.000 Ft összegű hitelkerettel rendelkezett. 2024. I. 
félévben hitelek felvételére nem került sor. 
 
Az Alapkezelő az Alap vonatkozásában megfelelő likviditáskezelési rendszert alkalmaz, és 
eljárásokat fogadott el annak biztosítása érdekében, hogy nyomon követhesse az Alap 
likviditási kockázatát, és hogy az Alap befektetéseinek likviditási profilja megfeleljen a 
kötelezettségeinek. 
Az Alapkezelő rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkívüli likviditási 
feltételek mellett, ami lehetővé teszi, hogy értékelje és nyomon kövesse az Alap likviditási 
kockázatát. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelő likviditással rendelkezik. 
Az időszak végén Alap Liquidity Coverage hányadosa (napokban kifejezve) 38652. 
Az Alapkezelő ezzel párhuzamosan stressztesztekkel is vizsgálja az Alap helyzetét. Ennek az 
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditási kockázat szempontjából.  
A piaci értékeket és a visszaváltásokat sokkolva is kielégítő eredményre jutottunk. Ebben az 
esetben a piaci értékek csökkentésével párhuzamosan nagy mértékű visszaváltásokkal 
számolunk. A visszaváltási sokk úgy számítódik, hogy az utolsó 250 nap legnagyobb 
visszaváltása, vagy az Alap nettó eszközértékének 5% közül a magasabbat vesszük 
figyelembe. Az alap átlagos visszaváltása 76.972 forint volt, míg a stressz teszt 
eredményeként 148.756.450 forint lett. Az LCR a szélsőséges körülmények ellenére megfelelő 
értéket mutat az Alap likviditásával kapcsolatban, a Liquidity Coverage hányados 19,81 volt. 
 
VIII. Tőkeáttétellel kapcsolatos tájékoztatás 
 
Az Alap - származtatott ügyletek figyelembevételével számított - teljes nettósított kockázati 
kitettsége nem haladhatja meg az alábbiak szerint megállapított korlátok egyikét sem: 

▪ az alap nettó eszközértékének a kétszeresét, 
▪ az alap egyes eszközeiben meglévő nettósított kockázati kitettsége nem haladhatja 

meg a 78/2014 sz. Kormányrendeletben vagy a Kezelési szabályzatában az adott 
eszközre megállapított befektetési korlátokat. 

A teljes nettósított kockázati kitettségen a befektetési alap egyes eszközeiben meglévő 
nettósított kockázati kitettségek abszolút értékeinek összegét kell érteni. A befektetési alapnak 
az egyes eszközökben meglévő nettósított kockázati kitettségét az adott eszköz aktuális 
értékének, továbbá az ugyanezen az eszközön alapuló származtatott ügyletekben meglévő 
kitettségek értékének egybeszámításával kell megállapítani úgy, hogy az ellentétes irányú 
ügyletekben lévő kitettségeket egymással szemben nettósítani kell. Az alap teljes nettósított 
kockázati kitettségére vonatkozó limitnek való megfelelés szempontjából az alap eszközeiben 
meglévő devizakockázatok fedezése céljából kötött származtatott ügyleteket figyelmen kívül 
lehet hagyni. 
 
Az Alap nevében alkalmazható tőkeáttétel mértékében bekövetkező változások: 
 
A származtatott ügyletek figyelembevételével számított, a befektetési eszközökben meglévő 
nettó összesített kockázati kitettség 2023.12.31-én és 2024.06.30-án is 100 % volt.   
  
A biztosíték vagy a tőkeáttételi megállapodás értelmében nyújtott garanciák újbóli 
felhasználási joga: Az Alap szükség esetén a származékos ügyleteihez óvadékba helyez 
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értékpapírokat. Az Alap 2024 I. félévében nem kötött származékos ügyleteket, nem került sor 
biztosíték, illetve garancia nyújtására. 
 
Az Alap által alkalmazott tőkeáttétel teljes összege. 
2024.06.30-án az Alapban nem volt tőkeáttétel. 
 
 
IX. Az Alapot terhelő költségek 2024. I. felében (Ft-ban):  
 

 
 
 
X. Az értékpapír-finanszírozási ügyletekre és a teljeshozam-csereügyletekre 

vonatkozó tájékoztatás 
 
Az értékpapír-finanszírozási ügyletek és az újrafelhasználás átláthatóságáról, valamint a 
648/2012/EU rendelet módosításáról szóló az Európai Parlament és a Tanács 2015. 
november 25-i (EU) 2015/2365. számú rendelete alapján az Alapkezelő köteles tájékoztatást 
nyújtani az Alap rendelet hatálya alá tartozó ügyleteiről annak mellékletének „A” részében 
felsorolt bontásban. 
Az Alap az adott tárgyévben nem kötött az alábbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet 
hatálya alá tartozó értékpapír-finanszírozási ügyleteket: 

a) repoügylet; 
b) értékpapír vagy áru kölcsönbe adása, valamint értékpapír vagy áru kölcsönbe 

vétele; 
c) vétel-eladás ügylet vagy eladás-visszavásárlás ügylet; 
d) értékpapírügylethez kapcsolódó hitel; 

 

Ennek megfelelően a rendelet mellékletében kért tájékoztató adatok (kiemelten: globális 
adatok, koncentrációra vonatkozó adatok, összesített ügyleti adatok, biztosítékok 
újrafelhasználására vonatkozó adatok, teljeshozam-csereügyletek keretében kapott és adott 
biztosítékok letéti őrzésére vonatkozó adatok, az értékpapír-finanszírozási ügyletek és 
teljeshozam-csereügyletek egyes típusainak hozamára és költségeire vonatkozó adatok) nem 
kerülhetnek bemutatásra. 

                               
Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. 

 
Jelen dokumentum sajátkezű aláírásképet biztonsági okokból nem tartalmaz, tartalma az 
eredeti, cégszerű aláírással ellátott dokumentum tartalmával mindenben egyező és sajátkezű 
aláírás nélkül is cégszerűen aláírtnak és hitelesnek tekinthető. 

Adó 384 449

Alapkezelési díj 20 292 918

Könyvelési díj 742 950

Könyvvizsgálat időarányos díja 641 350

Felügyeleti díj 509 000

Letétkezelési díj 579 798

Pénzforgalmi díj 46 855

Tranzakciós díj letétkezelőnek 3 000

Egyéb díjak 730 943

Vezető forgalmazói díj 724 747

Összesen 24 656 010


