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Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2024.

Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasarol szolo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az aldbbiakban tajékoztatja az
Amundi Diszruptiv Véllalatok Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2024. |. félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és mikédésének f6bb adatairdl.

Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzé6i:

az Alap neve: Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja
az Alap mikddési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégi
az Alap els6dleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN HUO000721949
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: KPMG Hungaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazd:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
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Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja hivatalos nett6 eszk6zérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2023.12.31 2024.06.30
Netto Netto
Kategoria Erték (HUF)  eszkozérték | Erték (HUF)  eszkdzérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 726 285 843 97,18%| 5279 228 679 95,56%
EGYEB ESZKOZOK 952 456 0,02% 2 490 157 0,05%
BANKI EGYENLEGEK 152 414 505 3,13% 253 370 400 4,59%
OSSZES ESZKOZ 4 879 652 804 100,33%| 5 535 089 236 100,19%
KOTELEZETTSEGEK -16 068 221 -0,33% -10 769 450 -0,19%
NETTO ESZKOZERTEK 4 863 584 583 100,00%| 5 524 319 786 100,00%

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2023.12.31 2024.06.30
Amundi Diszruptiv Véllalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000721949 |3 736 256 318] 3 765 865 181

Il. Az egy befektetési jegyre esd nett6é eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszk6zérték ISIN kéd 2023.12.31 2024.06.30
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000710348 1,301727 1,466946
V. Az értékpapirallomany osszetétele
Tézsdén Mas Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott |forgalombahozott| atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir 1SIN kéd 2023.12.31 2024.06.30 jegyzett piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok

atruhazhato | forgalmazott
értékpapirok| atruhazhato

ertekpapirok

AMUNDI ETF GOVIES 0-6 MONTHS EURO INVESTMENT GRADE UCITS ETF  |FR0010754200 0] 119 513 121, v
/Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 |1 644 494 606 1 647 603 591 4
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 630 811 906 646 536 404 4
CPR INVEST GLOBAL DISRUPTIVE OPP. Z SOROZAT LU1746648036 (2039 014 522| 2 353 726 797, 4
MICROSOFT CORP - US5949181045 US5949181045 76 732 150 97 245 861 4
NVIDIA CORPORATION US67066G1040 89 213 289 237 305 515 4
WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF USD IEOCOBDVPNG13 | 246 019 370 177 297 390 4

4726 285 843) 5279 228 679

Megjegyzés:
A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2024. januar 1. és 2024. junius 30-a kdzo6tt
forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzho6z képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest

2023.12.31 2024.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 8,44% 11,41%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 88,41% 83,97%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
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Az egyes értékpapir kategoriak kozott lehetnek atfedések (egy értékpapir tdbb kategdriaba is
tartozhat — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2023. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz
képest:

2023.12.31 2024.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 0,00%
Részvények 8,44% 11,41%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 88,41% 83,97%
Bankbetétek és kovetelések 3,14% 4,62%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Szazmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2024-ban az Alap a befektetési politikajaban nem tértént valtozas.
2024. 1. félévének az Alap portfoliéjahoz kapcsolodo piaci eseményei:

Hazai allampapir:

Az |. negyedév soran jellemzéen emelkedtek a hozamok a hazai allampapirpiacon, leginkabb
a hozamgodrbe hosszabb végén. A rossz hangulat legfébb oka a fejlett piaci jegybankoktol és
ezdltal az MNB-t8l is az idei évre vart, tulzénak mondhaté kamatvagasok kiarazédasa volt,
ugyanakkor a jegybank és a kormanyzat kdzotti vitak, valamint a koltségvetés elszallasa sem
voltak pozitiv tényezék.

A ll. negyedév soran egy szikul§ savban oldalaztak a koétvénypiaci hozamok, amely a
késObbiekben egy nagyobb mozgasnak alapozhat meg. A mozgas iranyat az fogja eldonteni,
hogy a nagyon kétarci makrogazdasagi kép melyik iranyba fog elmozdulni.

Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2024. januar 1. = 100)
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Az Alap részvénypiaci kitettségének nagy részét a CPR Invest Global Disruptive
Opportunities (GDO) befektetési alap fedi le, amelynek befektetési célja a globalis
részvénypiacoknal jobb teljesitmény elérése hosszu tavon (legalabb 6t év) olyan vallalatok

3



Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2024.

részvényeibe torténd befektetéssel, amelyek — részben vagy teliesen — az eddigiektél
gyokeresen eltérd (diszruptiv) Gzleti modelleket hoztak létre vagy annak elényeit élvezik. A
GDO 06sszességében felul tudta teljesiteni az MSCI World indexet, koszonhet6en annak, hogy
a technoldgiai papirok az év nagy részében kivaléan szerepeltek az Al hatasanak
készdnhetéen. A GDO az év elsé hat honapjanak nagy részében emelkedni tudott, és
Osszességeben 18%-0s emelkedéssel zart julius végén.

Részvenypiaci eszkozok relativ teljesitménye
(2024 H1, EUR-ban)
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Forras: Amundi
Az Alap nem rendelkezik referenciaindexszel.
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kdvetése érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak,
és szukseég esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitizéseivel és kockazati profiljaval
valamint az e poziciok altal az Alap portfdlidjara gyakorolt atfogdé hatassal 6sszefiiggé
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kdvethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfolioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitliizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az Aaltala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek
Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékoztatéjanak a 3.

pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
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= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel® az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb tudasa
szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolyasoljak az
Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezel6 szakembereinek
elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltéré hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlendl
befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= Eszkdzok értekelésébdl eredd kockazat
Az Alapkezelé ugy alakitotta ki az eszk6zok értékelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tiikrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. Az
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy az Alap
tulajdonaban 1évé értékpapirok utolsd piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi - nem
tlkrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a nettd
eszkozeérték idonként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A nettd
eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a fentiek (felUlértékelt nettd eszkozértéken torténd
vasarlas, alulértékelt nettd eszkdzértéken torténé eladas) a Befektetd altal realizalt hozam
csOkkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl eredé kockazat jelentésen mérséklédik
hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.

= Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébél fakado kockazat:
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a Befektetok
szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas
teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara mind kedvezd, mind pedig
kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak teljesitése kozott eltelt
idészakban.

Az alapokban lév6 eszkozkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
= Bankbetétek és szamlapénz
= Részvények
= Szarmaztatott eszk6zok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevé skalan 4-es

értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegi, az Alap nettd eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 15 napot.
Az Alap a félévben 382.020.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett, hitel felvételére nem
kerult sor.

Az Alapkezelé az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehet6vé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel§ likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 9831.
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Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégit6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékii visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnhagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettdé eszkozértékének 5% koézul a magasabbat vesszuk
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 531.740 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 276.215.989 forint lett. Az LCR a szélsdséges korlilmények ellenére megfelelé
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 18,76 volt.

VIIl.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= az alap netté eszkozértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkozre megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdozokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani ugy, hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben Iévd kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabodl kotott szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivul
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzékben meglévd
nettd Osszesitett kockazati kitettség 2023.12.31-én és 2024.06.30-an is 100 % volt.

A Dbiztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga: Az Alap szukség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez
értékpapirokat. 2024 |. félévében nem kerUlt sor biztositék, illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes dsszege.

2024.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2024. I. felében (Ft-ban):

Ado 726 276
Alapkezelési dij 36 144 117
Konywelési dij 742 950
Konywizsgalat idéaranyos 641 350
Fellugyeleti dij 910 000
Letétkezelési dij 1 044 636
Pénzforgalmi dij 50 262
Tranzakcios dij letétkezel§ 25 086
Egyéb dijak 740 536
Vezetd forgalmazai dij 1290 861
Osszesen 42 316 074
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X. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és a teljeshozam-csereligyletekre
vonatkozé tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szélé az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé lgyleteirél annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe

vétele;
c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;
d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatdé adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkozé adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznalasara vonatkozé adatok, teljeshozam-csereigyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti 6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és
teljeshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamara és koéltségeire vonatkozé adatok) nem
keriilhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz,
tartalma az eredeti, cégszeri alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben
egyezl és sajatkezi alairas nélkul is cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.



