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Amundi Rugalmas Kétvény Alap Féléves jelentés — 2023.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelSikrél, valamint eqgyes pénzligyi targyu térvények
maodositaséarol szolo 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkoz6 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Rugalmas
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. I. félévre vonatkozé vagyoni,
jJjévedelmi helyzetének és miikbdésének fé6bb adatairdl.

Amundi Rugalmas Kotvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Rugalmas Kotvény Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat
ISIN kodja: HUO000722673
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= I" sorozat
ISIN kodja: HU0O000722459
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= 7" sorozat
ISIN kodja: HU0O000722681
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. Ill.em)
Letétkezel6: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kdnyvvizsgalé cég: KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.)
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.),
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Amundi Rugalmas Kotvény Alap hivatalos nettd eszkdzérték adatai

l. Vagyonki

mutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2022.12.31 2023.06.30
Nettd .
- s o L, Netto
Kategoria Erték (HUF) eszko;ertek Erték (HUF) eszkdz6réK %
0

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 6 164 565 543 94,86%| 6 329 163 554 93,93%
EGYEB ESZKOZOK 68 220 945 1,05% 179 001 460 2,66%
BANKI EGYENLEGEK 271 298 407 4,17% 497 731 547 7,39%
OSSZES ESZKOZ 6 504 084 895 100,09%| 7 005 896 561 103,98%
KOTELEZETTSEGEK -5 529 023 -0,09%| -267 857 815 -3,98%
NETTO ESZKOZERTEK 6 498 555 872 100,00%| 6 738 038 746 100,00%
Il. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Rugalmas Kétvény Alap A sorozat HUO0000722673| 526 430 684| 1492 793 414
Amundi Rugalmas Kétveny Alap | sorozat HUO0000722459 15 763 003 0
Amundi Rugalmas Koétveny Alap Z sorozat HUO0000722681| 5 855 854 099| 4 441 814 224

Az egy befektetési jegyre esdé netto eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték ISIN kéd 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Rugalmas Kétvény Alap A sorozat HUO0000722673 0,977771 1,095543
Amundi Rugalmas Kétveny Alap | sorozat HUO0000722459 0,999998 -
Amundi Rugalmas Kétveny Alap Z sorozat HUO0000722681 1,019162 1,148769
s s . .. . i
V. Az értékpapirallomany 0sszetétele:
Tézsdén Mas szabalyozott
hivatalosan piacon Kozelmdltban Egyéb Hitelviszonyt
Ertékpapir ISIN kéd 2022.12.31 2023.06.30 jegyzett forgalmazott |forgalombahozott| atruhazhatd megtestesitd

atruhazhaté atruhazhatd értékpapir értékpapirok értékpapirok

értékpapirok értékpapirok
2029/B MAK HU0000404926 | 1957 895 868| 1 997 540 185 v v
2032/A MAK HU0000405550 0 263 510 100 v v
2032/G MAK HU0000405535 523 667 900 927 793 900 v v
2033/A MAK HU0000404744 149 810 881 0 v v
2041/A MAK HU0000404165 209 475 200 0 v v
2051/G MAK HU0000404991 0 97 633 050 v v
Cordia 2026 HU0000359211 38 245 150 42 677 650 v v
D230517 HU0000524483 313 820 430 0 v v
D230927 HU0000524749 0 292 741 200 v v
D240124 HU0000524731 0 283 536 300 v v v
D240626 HU0000524756 0 303 132 120 v v v
FUTUREAL 2031/1 Forint Kétvény HU0000360268 31 387 450 36 110 000 v v
MAEXM 12 08/10/23 HU0000361837 216 278 160 231 740 670 v v
MAEXM 2027/1 HU0000360086 61 427 700 79 720 900 v v
MFB 4.3 24/10/24 HU0000361027 260 730 900 280 985 700 v v
MFB202301/1 HU0000360888 152 361 750 0 v v
MOLHB 1.5 10/08/27 XS2232045463 201 239 816 198 628 167 v v
MOLHB 2.625 04/28/2023 XS1401114811 213 248 969 0 v v
NOVAKR 1 7/8 01/27/2025 XS2430442868 410 220 508, 398 512 936 v v
OTP 8.75 01/15/33 XS2586007036 0 141 998 484 v v v
OTP_2029EUR XS2022388586 369 395 928 0 v v
OTPHB 7.5 05/25/2027 XS2626773381 0 86 278 979 v v v
RABHUGS.75 11/22/25 XS2559379529 83 030 662 80 568 612| v v
REPHUN 1.75 06/05/35 XS2181689659 107 020 126 104 506 497 v v
REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 111 911 645 107 811 083 v v
REPHUN 5.375 03/25/2024 US445545AL04 381 125 106 0 v v
RWE 2.125 05/24/26 XS2482936247 76 941 098 70 498 593| v v
Unicredit Spa 22/02/2027 XS2447760351 122 461 800 134 809 650 v v
WIZZAIR 1 01/19/2026 XS2433361719 134 169 724 131 860 708 v v
WIZZAIR 1.35 01/19/24 XS2288097483 38 698 772 36 568 070 v v

6 164 565 543 6 329 163 554
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Megjegyzés: A ,,Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategdria a 2023.01.01-2023.06.30-ig terjedd
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kateg6riadk szerinti
szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzhoz képest:

Aranya az 6sszes eszk6zhdz képest

2022.12.31 2023.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 94,78% 86,16%
Més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 4,18%
Ko6zelmultban forgalombahozott értékpapir - 11,63%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 94,78% 90,34%

Az egyes értékpapir kategoériak kozott lehetnek atfedések (egy értékpapir tobb kategoéridba is
tartozhat — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2022. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkdzhdz

képest:

2022.12.31 2023.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 94,78% 90,34%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megéllapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Bankbetétek és kovetelések 4,17% 9,57%
Mogéttes alapokbdl szarmazo dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Szazmaztatott eszk6zok 1,05% 0,09%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%

Az alap befektetési politikgja 2023. |. félévében nem valtozott.

2023. I. féelévének az Alap portfélidjahoz kapcsolddo piaci eseményei:

Az |. negyedévben az Allamadéssag Kezelé Koézpont allampapiraukcidin valtozé kereslet
mutatkozott, jellemzdéen a hosszabb lejaratokra és a diszkontkincstarjegyekre volt megfeleld
érdeklédés. Az elvart hozamszintek csOkkenése az éven tuli lejaratokon mar érezhetben
tamogatta a magyar allampapirpiacon a pozitiv teljesitmények kialakulasat, mig az éven belili
futamidékén a magas hozamszint és az alacsony kamatlabérzékenység szintén kedvezé
megtérilést tett elérhetévé. A magyar allampapirpiac teljesitményét meérdé indexek mind
emelkedtek az els6 negyedévben.

A ll. negyedévben a hazai kétvénypiacon pedig rég nem latott rali bontakozott ki, ami tébbek kdzott
a majus végén megindult kamatcsokkentésnek, illetve a kormany befektetésekkel kapcsolatos
rendeleteinek volt kdszonhetd, mivel utdbbiak jelentés tovabbi keresletet generaltak a magyar
allampapirpiac szinte minden szegmensében. A diszkontkincstarjegyek hozamai igy 200-350
bazispontot estek, az éven tali kdtvények esetében 40-100 béazispont volt az elmozdulas
nagysaga.
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Even tli Even beliili MAX
futamidék futamidék (RMAX-| Composite Index
(MAX-index) index)
2023. I. negyedév 3,93% 2,77% 3,79%
2023. 1. negyedév 9,69% 5,12% 9,22%

Forras: AKK, Amundi

Az Alap mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kornyezeti
és tarsadalmi jellemzdket mozdit elé és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes
véllalatiranyitasi gyakorlatot kovetnek.

Az Alapnak a befektetési stratégia rugalmas jellege miatt nincs referenciaindexe.

VL. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel® kell6 gyakorisaggal, de legaldbb évente fellulvizsgalja, és szlkség
esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében térténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal 0Osszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kdvethet6k legyenek. Az
Alapkezel6 biztositia, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portféliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznélasi jogdnak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek
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Az Alap kockazati profiljAnak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap Téajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsoroldsa a teljesség igénye nélkul:
» Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlentl befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
= Eszkdzok értékeléseébdl eredd kockazat
Az Alapkezelé ugy alakitotta ki az eszk6zok értékelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tiikrozze az Alap eszkozeinek pillanatnyi értékét. Az
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditdsa miatt azonban el6fordulhat, hogy az
Alap tulajdonaban lévé értékpapirok utolso piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi -
nem tlkrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek miatt a nettd
eszkozérték idénként alulértékeltséget vagy felulértékeltséget mutathat. A nettd
eszkozértéken torténd forgalmazas miatt a fentiek (felulértékelt nettd eszkozértéken
torténd vasarlas, alulértékelt nettd eszkdzértéken térténd eladas) a Befektetd altal realizalt
hozam csOkkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl eredd kockazat jelentésen
mérséklddik hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.
» Nemzetkdzi gazdasagi tényezék kockazata
A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakulasa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
vildggazdasagba toérténd erételies beagyazodottsaga kdvetkeztében - kdzvetlen
befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és tbkepiacainak alakulasara is. Az utébbi évek
tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki olyan esemény, amely akér vératlanul is
megvaltoztathatja a nemzetkozi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és
tékepiacokon bekovetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
hatassal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjdk az Alap
Befektetési jegyeinek arfolyam alakulasat.

Az alapokban Iév8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
»= Bankbetétek
» Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysdganak kdzepesnél alacsonyabb kockézatat
mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a félév végén 185.800.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett. 2023. I. félévben nem
kertlt sor hitelek felvételére.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljaradsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kdtelezettségeinek.
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Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 0 volt, mivel az utolsé 10
napban nem volt visszavaltas.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégitd eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszktzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 0 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 336.901.937 forint
lett. Ezen széls6séges korulmények k6zott viszonylag alacsony értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 9,73 volt.

VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

o az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkozeiben meglévé nettositott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott Ugyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben lévo
kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdol az alap eszkdzeiben meglévé
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.
Az Alap nevében alkalmazhato t8keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkozokben meglévé netto
Osszesitett kockazati kitettség 2022.12.31-én 100% és 2023.06.30-4n is 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: a targyidészakban nem kerUlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2023.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétellel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2023. I. félévben (Ft-ban):

Ado 1549 211
Alapkezelési dij 6 412 070
Konywelési dij 660 400
Koénywizsgalat idéaranyos dija 598 292
Fellgyeleti dij 1 094 000
Letétkezelési dij 2 168 895
Pénzforgalmi dij 84 480
Tranzakcios dij letétkezel6nek 128 957
Egyéb dijak 23722
Vezetd forgalmazoi dij 1549211
Osszesen 14 269 238
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X. Az értékpapir-finanszirozasi Ggyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozé
tdjékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az U(jrafelhasznalds atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasardl szolo az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koételes tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozé Ggyleteirdl annak mellékletének ,,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem ko6todtt az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatélya ala tartoz6 értékpapir-finanszirozasi tigyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsdénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kblcsénbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolodo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkoz6 adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznalasara
vonatkoz6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kerllhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(i alairasképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz, tartalma az eredeti, cégszer(i
alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkez(i alairas nélkiil is cégszeriien
alairtnak és hitelesnek tekintheté.
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