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Az Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fő u. 14.III.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektív befektetési formákról és kezelőikről, valamint egyes pénzügyi tárgyú törvények 
módosításáról szóló 2014. évi XVI. törvény (továbbiakban: „Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozó 6. 
számú melléklet rendelkezéseinek megfelelően az alábbiakban tájékoztatja az Amundi Rugalmas 
Kötvény Alap  befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. I. félévre vonatkozó vagyoni, 
jövedelmi helyzetének és működésének főbb adatairól.  

 
 
 
Amundi  Rugalmas Kötvény Alap  alapadatai 

 

1. A befektetési alap neve, típusa, főbb jellemzői: 

 
 az Alap neve: Amundi  Rugalmas Kötvény Alap  
 az Alap működési formája: nyilvános 
 az Alap fajtája: nyíltvégű 
 az Alap elsődleges eszközkategóriájának típusa: értékpapíralap 
 az Alap harmonizációja: ABAK irányelv alapján harmonizált alap 
 az Alap futamideje: határozatlan 
 az Alap és az arra kibocsátott Befektetési jegyek denominációja: magyar forint 
 

Az Alap által kibocsátott befektetési jegysorozatok jellemzői: 
 
 „A”sorozat 

ISIN kódja: HU0000722673 
Névértéke: 1 (egy),-Ft 

 „I” sorozat 
ISIN kódja: HU0000722459 
Névértéke: 1 (egy),-Ft 

 „Z” sorozat 
ISIN kódja: HU0000722681 
Névértéke: 1 (egy),-Ft 

 
 

2. Az Alap működésében részt vevő szolgáltatók 

Alapkezelő: Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fő u. 14. III.em) 
Letétkezelő: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadság 5-6.) 
Könyvvizsgáló cég: KPMG Hungária Kft. (székhely: 1134 Budapest, Váci út 31.) 
Forgalmazó: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadság 5-6.),  
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Amundi  Rugalmas Kötvény Alap  hivatalos nettó eszközérték adatai 

 
I. Vagyonkimutatás 

 
A befektetési alap eszközeinek és forrásainak összetétele az időszak elején és végén: 
 

 
 
 
II. Forgalomban lévő befektetési jegyek száma 
 

 
 

 
III. Az egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték Ft-ban 
 

 
 
 
IV. Az értékpapírállomány összetétele: 
 

 

Kategória Érték (HUF)

Nettó 

eszközérték 

%

Érték (HUF)
Nettó 

eszközérték %

ÁTRUHÁZHATÓ ÉRTÉKPAPÍROK 6 164 565 543 94,86% 6 329 163 554 93,93%

EGYÉB ESZKÖZÖK 68 220 945 1,05% 179 001 460 2,66%

BANKI EGYENLEGEK 271 298 407 4,17% 497 731 547 7,39%

ÖSSZES ESZKÖZ 6 504 084 895 100,09% 7 005 896 561 103,98%

KÖTELEZETTSÉGEK -5 529 023 -0,09% -267 857 815 -3,98%

NETTÓ ESZKÖZÉRTÉK 6 498 555 872 100,00% 6 738 038 746 100,00%

2022.12.31 2023.06.30

SAJÁT BEFEKTETÉSI JEGYEK (db) ISIN kód 2022.12.31 2023.06.30

Amundi Rugalmas Kötvény Alap A sorozat HU0000722673 526 430 684 1 492 793 414

Amundi Rugalmas Kötvény Alap I sorozat HU0000722459 15 763 003 0

Amundi Rugalmas Kötvény Alap Z sorozat HU0000722681 5 855 854 099 4 441 814 224

Egy befektetési jegyre eső nettó eszközérték ISIN kód 2022.12.31 2023.06.30

Amundi Rugalmas Kötvény Alap A sorozat HU0000722673 0,977771 1,095543

Amundi Rugalmas Kötvény Alap I sorozat HU0000722459 0,999998 -

Amundi Rugalmas Kötvény Alap Z sorozat HU0000722681 1,019162 1,148769

Értékpapír ISIN kód 2022.12.31 2023.06.30

Tőzsdén 

hivatalosan 

jegyzett 

átruházható 

értékpapírok

Más szabályozott 

piacon 

forgalmazott 

átruházható 

értékpapírok

Közelmúltban 

forgalombahozott 

értékpapír

Egyéb 

átruházható 

értékpapírok

Hitelviszonyt 

megtestesítő 

értékpapírok

2029/B MÁK HU0000404926 1 957 895 868 1 997 540 185 P P
2032/A MÁK HU0000405550 0 263 510 100 P P
2032/G MÁK HU0000405535 523 667 900 927 793 900 P P
2033/A MÁK HU0000404744 149 810 881 0 P P
2041/A MÁK HU0000404165 209 475 200 0 P P
2051/G MÁK HU0000404991 0 97 633 050 P P
Cordia 2026 HU0000359211 38 245 150 42 677 650 P P
D230517 HU0000524483 313 820 430 0 P P
D230927 HU0000524749 0 292 741 200 P P
D240124 HU0000524731 0 283 536 300 P P P
D240626 HU0000524756 0 303 132 120 P P P
FUTUREAL 2031/I Forint Kötvény HU0000360268 31 387 450 36 110 000 P P
MAEXIM 12 08/10/23 HU0000361837 216 278 160 231 740 670 P P
MAEXIM 2027/1 HU0000360086 61 427 700 79 720 900 P P
MFB 4.3 24/10/24 HU0000361027 260 730 900 280 985 700 P P
MFB202301/1 HU0000360888 152 361 750 0 P P
MOLHB 1.5 10/08/27 XS2232045463 201 239 816 198 628 167 P P
MOLHB 2.625 04/28/2023 XS1401114811 213 248 969 0 P P
NOVAKR 1 7/8 01/27/2025 XS2430442868 410 220 508 398 512 936 P  P
OTP 8.75 01/15/33 XS2586007036 0 141 998 484 P P P
OTP_2029EUR XS2022388586 369 395 928 0 P P
OTPHB 7.5 05/25/2027 XS2626773381 0 86 278 979 P P P
RABHUG8.75 11/22/25 XS2559379529 83 030 662 80 568 612 P P
REPHUN 1.75 06/05/35 XS2181689659 107 020 126 104 506 497 P P
REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 111 911 645 107 811 083 P  P
REPHUN 5.375 03/25/2024 US445545AL04 381 125 106 0 P P
RWE 2.125 05/24/26 XS2482936247 76 941 098 70 498 593 P  P
Unicredit Spa 22/02/2027 XS2447760351 122 461 800 134 809 650 P P
WIZZAIR 1 01/19/2026 XS2433361719 134 169 724 131 860 708 P P
WIZZAIR 1.35 01/19/24 XS2288097483 38 698 772 36 568 070 P P

6 164 565 543 6 329 163 554
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Megjegyzés: A „Közelmúltban forgalmazott értékpapír” kategória a 2023.01.01-2023.06.30-ig terjedő 
időszakban forgalombahozott értékpapírokat tartalmazza. 
 

V. Elemzés 
 

1) Az értékpapíroknak a Kbftv. 6. számú melléklete IV. pontjában felsorolt kategóriák szerinti 
százalékos részaránya az összes eszközhöz képest: 

 
 
Az egyes értékpapír kategóriák között lehetnek átfedések (egy értékpapír több kategóriába is 
tartozhat – lásd IV. rész). A „közelmúltban forgalmazott értékpapír” kategória a 2022. év végi 
adatoknál nem értelmezhető. 
 

2) Az alap befektetési politikája szerinti értékpapír megoszlás az összes eszközhöz 
képest: 

 

 
 
Az alap befektetési politikája 2023. I. félévében nem változott.  
 
 
2023. I. félévének az Alap portfóliójához kapcsolódó piaci eseményei: 
 
Az I. negyedévben az Államadósság Kezelő Központ állampapíraukcióin változó kereslet 
mutatkozott, jellemzően a hosszabb lejáratokra és a diszkontkincstárjegyekre volt megfelelő 
érdeklődés. Az elvárt hozamszintek csökkenése az éven túli lejáratokon már érezhetően 
támogatta a magyar állampapírpiacon a pozitív teljesítmények kialakulását, míg az éven belüli 
futamidőkön a magas hozamszint és az alacsony kamatlábérzékenység szintén kedvező 
megtérülést tett elérhetővé. A magyar állampapírpiac teljesítményét mérő indexek mind 
emelkedtek az első negyedévben. 
A II. negyedévben a hazai kötvénypiacon pedig rég nem látott rali bontakozott ki, ami többek között 
a május végén megindult kamatcsökkentésnek, illetve a kormány befektetésekkel kapcsolatos 
rendeleteinek volt köszönhető, mivel utóbbiak jelentős további keresletet generáltak a magyar 
állampapírpiac szinte minden szegmensében. A diszkontkincstárjegyek hozamai így 200-350 
bázispontot estek, az éven túli kötvények esetében 40-100 bázispont volt az elmozdulás 
nagysága. 

2022.12.31 2023.06.30

Tőzsdén hivatalosan jegyzett átruházható értékpapírok 94,78% 86,16%

Más szabályozott piacon forgalmazott átruházható értékpapírok 0,00% 4,18%

Közelmúltban forgalombahozott értékpapír - 11,63%

Egyéb átruházható értékpapírok 0,00% 0,00%

Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 94,78% 90,34%

Aránya az összes eszközhöz képest

2022.12.31 2023.06.30

Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 94,78% 90,34%

Részvények 0,00% 0,00%

Repo megállapodások 0,00% 0,00%

Kollektív befektetési értékpapírok 0,00% 0,00%

Bankbetétek és követelések 4,17% 9,57%

Mögöttes alapokból származó díjvisszatérítés 0,00% 0,00%

Százmaztatott eszközök 1,05% 0,09%

Összesen eszközök 100,00% 100,00%
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 Éven túli 
futamidők 

(MAX-index) 

Éven belüli 
futamidők (RMAX-

index) 

MAX 
Composite Index 

2023.  I. negyedév 3,93% 2,77% 3,79% 
2023.  II. negyedév 9,69% 5,12% 9,22% 

 

 
 

Forrás: ÁKK, Amundi 

 
Az Alap működési tevékenysége során az SFDR 8. cikk szerinti pénzügyi termék, mert környezeti 
és társadalmi jellemzőket mozdít elő és a befektetési célból kiválasztott vállalkozások helyes 
vállalatirányítási gyakorlatot követnek. 
 
Az Alapnak a befektetési stratégia rugalmas jellege miatt nincs referenciaindexe. 

 
  

VI. Az Alap kockázatkezelésével kapcsolatos információk 
 
Az Alapkezelő funkcionálisan és hierarchikusan elkülöníti a kockázatkezelési funkciókat és a 
működési egységeket. 
Az Alapkezelő megfelelő kockázatkezelési rendszert működtet az egyes alapok befektetési 
stratégiája szempontjából releváns, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy 
potenciálisan fennálló minden kockázat azonosítása, mérése és megfelelő nyomon követése 
érdekében. Az Alapkezelő kellő gyakorisággal, de legalább évente felülvizsgálja, és szükség 
esetén kiigazítja a kockázatkezelési rendszereket. 
Az Alapkezelő megfelelő és rendszeres átvilágítást végez az Alap nevében történő befektetés 
esetén, az Alap befektetési stratégiájával, célkitűzéseivel és kockázati profiljával összhangban. Az 
Alapkezelő biztosítja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozíciójával, valamint az e pozíciók 
által az Alap portfóliójára gyakorolt átfogó hatással összefüggő kockázatok megfelelően 
meghatározhatók, mérhetők, kezelhetők és folyamatosan nyomon követhetők legyenek. Az 
Alapkezelő biztosítja, hogy az Alap kockázati profilja megfeleljen az ABA méretének, 
portfóliószerkezetének, befektetési stratégiáinak és célkitűzéseinek. Az Alapkezelő meghatározza 
az általa kezelt alapok esetében alkalmazható tőkeáttétel legnagyobb mértékét, valamint a 
biztosíték vagy a tőkeáttételi megállapodás értelmében nyújtott kezesség vagy garancia újbóli 
felhasználási jogának mértékét. 
 
Az Alap kockázati profilja és az alkalmazott kockázatkezelési módszerek 
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Az Alap kockázati profiljának részletes leírása megtalálható az Alap Tájékozatójának a 3. 
pontjában és a Kezelési Szabályzat 26.pontjában. A kockázati profil lényeges elemeinek 
felsorolása a teljesség igénye nélkül:  
 Befektetési döntések kockázata 

Az Alapkezelő az optimálisnak tartott értékpapír állomány kialakítása során - legjobb 
tudása szerint - olyan befektetési döntéseket hoz, melyek várhatóan kedvezően 
befolyásolják az Alapok teljesítményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az 
Alapkezelő szakembereinek elemzéseitől, a várakozásoktól eltérő hozamokat 
eredményezhetnek, amelyek kedvezőtlenül befolyásolhatják az Alapok teljesítményét. 

 Eszközök értékeléséből eredő kockázat 
Az Alapkezelő úgy alakította ki az eszközök értékelésének szabályait, hogy a nettó 
eszközérték a lehető legpontosabban tükrözze az Alap eszközeinek pillanatnyi értékét. Az 
értékpapírpiacok esetlegesen alacsony likviditása miatt azonban előfordulhat, hogy az 
Alap tulajdonában lévő értékpapírok utolsó piaci ára - amely az értékelés alapját képezi - 
nem tükrözi objektíven az adott értékpapír pillanatnyi piaci értékét. Előbbiek miatt a nettó 
eszközérték időnként alulértékeltséget vagy felülértékeltséget mutathat. A nettó 
eszközértéken történő forgalmazás miatt a fentiek (felülértékelt nettó eszközértéken 
történő vásárlás, alulértékelt nettó eszközértéken történő eladás) a Befektető által realizált 
hozam csökkenését okozhatják. A hozamok ingadozásából eredő kockázat jelentősen 
mérséklődik hosszabb távú, illetve rendszeres befektetés esetén. 

 Nemzetközi gazdasági tényezők kockázata 
A nemzetközi gazdaság helyzetének alakulása - a befektetésekkel megcélzott ország(ok) 
világgazdaságba történő erőteljes beágyazódottsága következtében - közvetlen 
befolyással bír ezen ország(ok) pénz- és tőkepiacainak alakulására is. Az utóbbi évek 
tapasztalatai alapján nem zárható ki olyan esemény, amely akár váratlanul is 
megváltoztathatja a nemzetközi pénz- és tőkepiacok alakulását. A nemzetközi pénz- és 
tőkepiacokon bekövetkezett események egyes esetekben akár fokozott mértékben is 
hatással lehetnek az értékpapír piacok folyamataira, és így befolyásolhatják az Alap 
Befektetési jegyeinek árfolyam alakulását. 

Az alapokban lévő eszközkategóriák megjelölése: 
 Hitelviszonyt megtestesítő értékpapírok 
 Bankbetétek 
 Származtatott eszközök 
 Kollektív befektetési értékpapírok 

 
Az Alap az ún. Kockázat/Nyereség mutató esetében az 1-7 közötti értéket felvevő skálán 3-as 
értékelést kapott, amely a hozamok változékonyságának közepesnél alacsonyabb kockázatát 
mutatja.   
 
 
VII. Likviditáskezelés 
 
a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszközökkel. 
b) Az Alap likviditáskezelésével kapcsolatosan megállapodások: 
 
Az Alap a befektetési jegyek visszaváltásához szükséges pénzügyi fedezet biztosítása céljából  
hitelkeretszerződéssel rendelkezik, amely rulírozó jellegű, az Alap nettó eszközértéke alapján 
változik a hitelkeret összege. A hitelkeret terhére lehívható hitel nem haladhatja meg a mindenkori 
nettó eszközérték 10%-át és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot. 
Az Alap a félév végén 185.800.000 Ft összegű hitelkerettel rendelkezett. 2023. I. félévben nem 
került sor hitelek felvételére. 
 
Az Alapkezelő az Alap vonatkozásában megfelelő likviditáskezelési rendszert alkalmaz, és 
eljárásokat fogadott el annak biztosítása érdekében, hogy nyomon követhesse az Alap likviditási 
kockázatát, és hogy az Alap befektetéseinek likviditási profilja megfeleljen a kötelezettségeinek. 
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Az Alapkezelő rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkívüli likviditási 
feltételek mellett, ami lehetővé teszi, hogy értékelje és nyomon kövesse az Alap likviditási 
kockázatát. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelő likviditással rendelkezik. Az 
időszak végén Alap Liquidity Coverage hányadosa (napokban kifejezve) 0 volt, mivel az utolsó 10 
napban nem volt visszaváltás. 
Az Alapkezelő ezzel párhuzamosan stressztesztekkel is vizsgálja az Alap helyzetét. Ennek az 
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditási kockázat szempontjából.  
A piaci értékeket és a visszaváltásokat sokkolva is kielégítő eredményre jutottunk. Ebben az 
esetben a piaci értékek csökkentésével párhuzamosan nagy mértékű visszaváltásokkal 
számolunk. A visszaváltási sokk úgy számítódik, hogy az utolsó 250 nap legnagyobb 
visszaváltása, vagy az Alap nettó eszközértékének 5% közül a magasabbat vesszük figyelembe. 
Az alap átlagos visszaváltása 0 forint volt, míg a stressz teszt eredményeként 336.901.937 forint 
lett. Ezen szélsőséges körülmények között viszonylag alacsony értéket mutat az Alap likviditásával 
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hányados 9,73 volt. 
 
VIII. Tőkeáttétellel kapcsolatos tájékoztatás 
 
Az Alap - származtatott ügyletek figyelembevételével számított - teljes nettósított kockázati 
kitettsége nem haladhatja meg az alábbiak szerint megállapított korlátok egyikét sem: 

 az alap nettó eszközértékének a kétszeresét, 
 az alap egyes eszközeiben meglévő nettósított kockázati kitettsége nem haladhatja meg a 

78/2014 sz. Kormányrendeletben vagy a Kezelési szabályzatában az adott eszközre 
megállapított befektetési korlátokat. 

A teljes nettósított kockázati kitettségen a befektetési alap egyes eszközeiben meglévő nettósított 
kockázati kitettségek abszolút értékeinek összegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes 
eszközökben meglévő nettósított kockázati kitettségét az adott eszköz aktuális értékének, továbbá 
az ugyanezen az eszközön alapuló származtatott ügyletekben meglévő kitettségek értékének 
egybeszámításával kell megállapítani, úgy hogy az ellentétes irányú ügyletekben lévő 
kitettségeket egymással szemben nettósítani kell. Az alap teljes nettósított kockázati kitettségére 
vonatkozó limitnek való megfelelés szempontjából az alap eszközeiben meglévő 
devizakockázatok fedezése céljából kötött származtatott ügyleteket figyelmen kívül lehet hagyni. 
Az Alap nevében alkalmazható tőkeáttétel mértékében bekövetkező változások: 
 
A származtatott ügyletek figyelembevételével számított, a befektetési eszközökben meglévő nettó 
összesített kockázati kitettség 2022.12.31-én 100% és 2023.06.30-án is 100% volt.   
 
A biztosíték vagy a tőkeáttételi megállapodás értelmében nyújtott garanciák újbóli felhasználási 
joga: a tárgyidőszakban nem került sor biztosíték illetve garancia nyújtására. 
 
Az Alap által alkalmazott tőkeáttétel teljes összege. 
2023.06.30-án az Alapban nem volt tőkeáttétellel. 
 
IX. Az Alapot terhelő költségek 2023. I. félévben (Ft-ban):  

 

 

Adó 1 549 211

Alapkezelési díj 6 412 070

Könyvelési díj 660 400

Könyvvizsgálat időarányos díja 598 292

Felügyeleti díj 1 094 000

Letétkezelési díj 2 168 895

Pénzforgalmi díj 84 480

Tranzakciós díj letétkezelőnek 128 957

Egyéb díjak 23 722

Vezető forgalmazói díj 1 549 211

Összesen 14 269 238
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X. Az értékpapír-finanszírozási ügyletekre és a teljeshozam-csereügyletekre vonatkozó 

tájékoztatás 
 
Az értékpapír-finanszírozási ügyletek és az újrafelhasználás átláthatóságáról, valamint a 
648/2012/EU rendelet módosításáról szóló az Európai Parlament és a Tanács 2015. november 
25-i (EU) 2015/2365. számú rendelete alapján az Alapkezelő köteles tájékoztatást nyújtani az Alap 
rendelet hatálya alá tartozó ügyleteiről annak mellékletének „A” részében felsorolt bontásban. 
Az Alap az adott tárgyévben nem kötött az alábbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet 
hatálya alá tartozó értékpapír-finanszírozási ügyleteket: 

a) repoügylet; 
b) értékpapír vagy áru kölcsönbe adása, valamint értékpapír vagy áru kölcsönbe vétele; 
c) vétel-eladás ügylet vagy eladás-visszavásárlás ügylet; 
d) értékpapírügylethez kapcsolódó hitel; 

Ennek megfelelően a rendelet mellékletében kért tájékoztató adatok (kiemelten: globális adatok, 
koncentrációra vonatkozó adatok, összesített ügyleti adatok, biztosítékok újrafelhasználására 
vonatkozó adatok, teljeshozam-csereügyletek keretében kapott és adott biztosítékok letéti 
őrzésére vonatkozó adatok, az értékpapír-finanszírozási ügyletek és teljeshozam-csereügyletek 
egyes típusainak hozamára és költségeire vonatkozó adatok) nem kerülhetnek bemutatásra. 

 
 
 
 

Amundi Befektetési Alapkezelő Zrt. 
 

Jelen dokumentum sajátkezű aláírásképet biztonsági okokból nem tartalmaz, tartalma az eredeti, cégszerű 
aláírással ellátott dokumentum tartalmával mindenben egyező és sajátkezű aláírás nélkül is cégszerűen 
aláírtnak és hitelesnek tekinthető. 
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