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Amundi My Portfolio Alapok Alapja Féléves jelentés — 2023.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelGikrél, valamint eqgyes pénzligyi targyu térvények
maodositasarol szolo 2014. évi XVI. torvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozo 6.
szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az aldbbiakban tjékoztatia az Amundi My
Portfolio Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023.félévre vonatkozo vagyoni
és jovedelmi helyzetének alakulaséarol és miikbdésének fé6bb paramétereird.

Amundi My Portfolio Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzé6i:

= az Alap neve: Amundi My Portfolio Alapok Alapja

= az Alap mikdédési formaja: nyilvanos

= az Alap fajtgja: nyiltvegl

» az Alap els6dleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

= az Alap harmonizacidéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

» az Alap futamideje: hatérozatlan

= az Alap és az arra kibocsétott Befektetési jegyek denominécidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HUO000717418
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C” sorozat
ISIN kodja: HU0000717426 (Nem aktiv sorozat)
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= |” sorozat
ISIN kddja: HU0000717434 (Nem aktiv sorozat)
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok
Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Forgalmazo6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.)
Kdnyvvizsgalé cég: KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.)
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Amundi My Portfolio Alapok Alapja hivatalos nett6é eszkdzérték adatai
l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2022.12.31 2023.06.30
Nett6 .
Kateg6ria Erték (HUF)  eszkozérték | Erték (HUF) Netto
% eszkozérték %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3045 611 933 98,24%| 2 711 781 659 98,80%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 1984 126 0,07%
BANKI EGYENLEGEK 60 386 479 1,95% 37 175 362 1,35%
OSSZES ESZKOZ 3105 998 412 100,19%| 2 750 941 147 100,23%
KOTELEZETTSEGEK -5 781 554 -0,19% -6 211 977 -0,23%
NETTO ESZKOZERTEK 3100 216 858 100,00%| 2 744 729 170 100,00%,
Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2022.12.31 2023.06.30
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 |2 423 135835 2 105 047 397

lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kéd 2022.12.31 2023.06.30
Amundi My Portfolio Alapok Alapja A sorozat HU0000717418 1,279423 1,303880

V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tozsdén Mas szabalyozott| Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| &truhazhatd megtestesitd
Ertékpapir ISINK6d 20021231 | 2023.06.30 ) Jegy'zelt ) f(r)rgal[nazotll értékpapir értékpapirok értékpapirok
atruhazhatd atruhazhatd
értékpapirok értékpapirok
AMUNDI FUNDS ABSOLUTE RETURN EUROPEAN EQUITY Z LU2040439817 14 517 320 0 4
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 | 184434164 172877685 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS CORPORATE HIGH YIELD BOND ZUSD |LU2052290272 199 565 258 86 948 145| v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS GREEN BOND Z EUR HEDGED LU2279408756 105 587 751| 98 019 716 v
AMUNDI FUNDS EURO ALPHA BOND Z LU2040440237 34474 189 31 495 740 4
Amundi Funds Global Macro Forex Z sorozat LU2040440401 70917 452| 66 574 257 v
AMUNDI FUNDS PIONEER GLOBAL HIGH YIELD BOND Z LU2031986123 220 291 749| 208 043 466 v
AMUNDI FUNDS PIONEER US HIGH YIELD BOND Z LU2031986636 159 851 675| 50 936 492 v
AMUNDI FUNDS TOP EUROPEAN PLAYERS Z LU1880408379 | 147670128 155455787 4
AMUNDI FUNDS US PIONEER FUND Z (EUR) LU2040440823 | 348748 215( 359230 630 v
AMUNDI FUNDS VOLATILITY EURO EQUITIES Z LU2040441045 78 321 981 66 113 584 v
AMUNDI INDEX MSCI EMERGING MARKETS (Fund Settle) LU0996176086 72 925 186 69 366 988| v
AMUNDI INDEX PAC EXJAPAN | SOROZAT LU0390718863 39 286 519 36 719 398 4
Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 | 291228 855 334 806 180 v
Amundi Ovatos Kétvény Alap | HUO000706627 | 213493468 172678 241 v
Amundi Rugalmas Kotvény Alap Z sorozat HU0000722681 435 879 380) 287 288 858 v
D240124 HU0000524731 0) 56 707 260 v v v
FIDELITY ACTIVE STRATEGY - EMERGING MARKETS FUND (Fund Settle) LU1338165936 38 257 260) 37527 270 v
GLG JAPAN COREALPHA | IE00B45R5B91 66 733 763 68 807 918| v
Threadneedle US Contrarian Core | EUR LUO0757433437 323 427 620 352 184 044 v
3045611933 2711781 659

Megjeqgyzés:
A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategéria a 2023.01.01-2023.06.30-ig terjedd idészakban
forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

A kollektiv befektetési formakroél és kezeldikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu téorvények
maédositasarol sz6l6 2014. évi XVI.térvény 6. szdmu melléklete V. pontjdban felsorolt
kategoriak eszkdzeinek szazalékos részardnya az 6sszes eszkdzhdz képest:

Aranya az ¢sszes eszkdzhoz képest
2022.12.31 2023.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 2,06%
Més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhadzhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Ko6zelmultban forgalombahozott értékpapir - 2,06%
Egyéb atruhdzhato értékpapirok 98,06% 96,52%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 0,00% 2,06%

Az egyes értékpapir kategoériak kozott lehetnek atfedések (egy értékpapir tébb kategoériaba is
tartozhat — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2022. év véqi
adatoknal nem értelmezhetd.

Az alap befektetési politikdja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhdz képest:

2022.12.31 2023.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,0000% 2,0614%
Részvények 0,0000% 0,0000%
Repo megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Kollektiv befektetési értékpapirok 98,0558% 96,5151%
Bankbetétek 1,9442% 1,3514%
Mogéttes alapokbdl szarmaz6 dijvisszatérités 0,0000% 0,0000%
Kowetelések 0,0000% 0,0721%
Szazmaztatott eszk6zok 0,0000% 0,0000%
Osszesen eszk6zok 100,0000% 100,0000%

2023. |. félév soran a portfolio 6sszetételében nem tortént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2023. I. féelévének az Alap portfélidjahoz kapcsolddo piaci eseményei:

Kotvénypiaci események:

Az |. negyedévben az Allamaddéssag Kezeld6 Kézpont allampapiraukciéin valtozo kereslet
mutatkozott, jellemzdéen a hosszabb lejaratokra és a diszkontkincstarjegyekre volt megfeleld
érdekl6dés. Az elvart hozamszintek csOkkenése az éven tuli lejaratokon mar érezhetben
tamogatta a magyar allampapirpiacon a pozitiv teljesitmények kialakuldsat, mig az éven beldli
futamidékén a magas hozamszint és az alacsony kamatlabérzékenység szintén kedvezé
megtérilést tett elérhetévé. A magyar allampapirpiac teljesitményét méré indexek mind
emelkedtek az elsd negyedévben.

A ll. negyedévben a hazai kdtvénypiacon pedig rég nem latott rali bontakozott ki, ami tobbek k6zott
a majus végén megindult kamatcsokkentésnek, illetve a kormany befektetésekkel kapcsolatos
rendeleteinek volt kdszénhetd, mivel utébbiak jelentés tovabbi keresletet generaltak a magyar
allampapirpiac szinte minden szegmensében. A diszkontkincstarjegyek hozamai igy 200-350
bazispontot estek, az éven tuli kétvények esetében 40-100 bazispont volt az elmozdulds

nagysaga.
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Even tli Even beliili MAX
futamidék futamidék (RMAX-| Composite Index
(MAX-index) index)
2023. I. negyedév 3,93% 2,77% 3,79%
2023. 1. negyedév 9,69% 5,12% 9,22%

Forras: AKK, Amundi

I. negyedév részvénypiaci eseményei:

Pozitiv els6 negyedévet zartak a részvénypiacok, kdészonhetbéen annak, hogy a tavalyi
aggodalommal teli id6szak utan a befektetbk biztak abban, hogy az inflaciot sikerul tartésan letorni
€s a jegybankok hamarosan elérhetik a kamatemelési ciklus végét, és a kamatcsdkkentés
id6szaka is belathato id6én belul megkezdddhet. Januarban volt leginkabb pozitiv a hangulat,
amikor a gazdasagi adatok is kedvezd képet mutattak, megadva az esélyt, hogy elkerulhetik a
recessziét a legnagyobb gazdasagok. Februarban a vartnal kevésbé csokkend inflacié és a
szigoru Fed és ECB mar sokat rontott a hangulaton, nem is beszélve a vallalati negyedéves
jelentésekrél. Ezek inkabb negativ képet mutattak, hiszen a pozitiv meglepetések szama
alacsonyabb, mig a varakozasokat negativ irAnyba modosité vallalatok szdAma magasabb volt az
atlagosnal. Mig az elsé két hénapban még a jegybankok és az inflacié parbajat figyelték a
befektetdk, marciusban a bankok kerultek az el6térbe. Egy likviditasi valsag kezdett kialakulni, ami
Amerikaban a Silicon Valley Bank és a Signature bank bed&lésében, mig Eurépaban a Credit
Suisse valsdgaban és kimentésében cslUcsosodott ki. A bankvalsag rontotta a gazdasagi
kilatasokat, valamint a jegybankok viselkedésére is hatassal volt. A negyedév végére azonban a
kedélyek lenyugodtak, a részvénypiacok pedig ismét emelked6 palyara alltak. Europaban a
csOkkend gaz- és energiaarak okoztak felhajtéerét, Kinaban pedig az uUjranyitdas volt a
legfontosabb torténet, mivel az orszdg hamar tullendilt a jarvanygorbe csucsan, azonban a
fellendilés nem toretlen, kilondsen a geopolitikai fesziltségek ndvekedésének fényében.

Az elsé negyedévben az MSCI All Country World indexe 6,8%-ot tudott emelkedni, amellyel tovabb
tudta folytatni a tavalyi utols6 negyedév j6 eredményét. Az elsé harom honapban egyértelmien a
fejlett piacok teljesitettek jobban a fejl6dékhez viszonyitva (+7,3% vs. +3,5%), amellyel kdvették a
tavaly is tapasztalhaté tendenciat, miszerint a biztonsagosabb piacok jobban vonzzak a
befektetéket. Nem volt ez igaz azonban a ciklikus és defenziv szektorokat 6sszehasonlitva, hiszen
(féleg a bankvalsag el6tti idészakot nézve) a ciklikus papirok 11,5%-os tudtak emelkedni, mig a
defenziv szektorok 0,5%-0s cstkkenéssel zartak. Elvaltak egymastol kapitalizacio alapjan is az
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arfolyamok, a large cap papirok (+7,8%) sokkal jobb teljesitményt tudtak felmutatni, mint a
kozepes- (+4%) és kiskapitalizacioju (+3,8%) papirok. Value-growth szempontbdl utébbi
diadalmaskodott év elején, méghozza jelentds kildnbséggel: a ndvekedési papirok 14,9%-os ralit
tudhatnak maguk mogott, mig az értékalapu részvények arfolyama Iényegében véltozatlan maradt
(+0,2%).

Az Egyesiilt Allamok kifejezetten jol teljesitett az elsé harom honapban. Az S&P 500 7%-o0s, a
tech-sulyos Nasdaq pedig 16,8%-0s emelkedést produkalt. Ek6zben azonban a DJIA 0,4%-kal
egy helyben maradt, ahogy a kis- és kézepes kapitalizacioju Russell 2000 is alulteljesitett (+2,3%).
A kanadai piac sem szerepelt kiemelkedéen ez id6szak alatt (S&P/TSX +3,7%). Januarban
egyértelmien pozitiv hangulat uralkodott az USA piacain, tébb okbdl is. Egyrészt a tovabb
csokkend inflaciés adatok okoztak optimizmust a piacokon, masrészt a munkapiaci adatok is
bizakodéasra adhattak okot: mikdzben a munkanélkiliség tovabb cstkkent, a béremelkedés iteme
is csOkkent, ezek pedig egyutt arra 6sztondzhették a Fed-et, hogy hamarosan fejezze be a
kamatemelést, vagy legalabbis lassitsa annak Utemét. Februarban mar negativ hangulat volt
inkabb jellemz6 a piacra. Ez részben annak volt kdszénhet6, hogy az inflaciés adatok a vartnal
magasabbak lettek, igy az arndvekedés csokkenése nem halad a vart lGtemben. Emellett a
gazdasagi adatok tovabbra is inkabb pozitiv képet mutattak, amely teret adhatott a Fednek a
tovabbi kamatemelésre, a jegybank pedig nem mutatta jelét annak, hogy lassitani vagy megallni
szeretne. A vallalati negyedéves jelentések sem segitették az arfolyamokat, hiszen az S&P 500
vallalatai a historikus atlagnal alacsonyabb aranyban jelentettek meglepetést, azaz a vartnal jobb
eredményt. Marcius elején hidegzuhanyként érhette a befektetéket a Silicon Valley Bank csédje,
amely a feltdrekvd tech és biotech cégek illetve startupok bankjaként miikddott, és a kétvényeik
atérazasa illetve a vallalatok folyamatos betétkivondsa utéan likviditasi valsagba kerult, amely az
USA toérténetének masodik legnagyobb bankcsédjéhez vezetett. Beddlt még a Signature bank is,
illetve a First Republic Bank arfolyama is 90%-ot esett, a bankszektorban panik (bankroham)
alakult ki. Ennek a kisebb, regionalis bankok ittdk meg leginkdbb a levét, de végil tdbb bank nem
délt be, és a piac is lenyugodni latszott a ho6 masodik felére. A Fed a torténtek kdvetkeztében
enyhitett a kamatemelés mértékén (amelyek kdzrejatszottak az SVB bed8lésében), és hamarosan
elérhet — ha mar nem érte el — az emelési ciklus végét, igy a kdvetkezd kérdés a kamatcsdkkentés
megkezdésének ideje lesz. A szektorokat nézve legjobban a tech papirok &ltal dominalt IT és
kommunikacios szektor szerepelt, de a kereskedelmi papirok is felllteljesitettek. Csdkkenéssel a
pénzigyi- és energiapapirok mellett a defenziv szektorok zéartak.

Eurdpaban a Stoxx 600 7,8%-0s emelkedést tudott elérni, valamivel meghaladva az amerikai piac
teljesitményét. A legnagyobb eurdpai piacok kdzll az olasz szerepelt (FTSE MIB +14,4%) a
legjobban, a francia CAC 40 13,1%-ot, a német DAX 12,2%-ot emelkedett, mig a svajci SMI
(+3,5%) és a brit FTSE 100 (+2,4%) alulteljesitett. Januarban jelentés emelkedésen mentek
keresztul a részvénypiacok Eurdpaban. Itt is csokkent az inflacié, ami az USA-hoz hasonléan
bizakodasra adhatott okot, hogy az ECB hamarosan megallhat a kamatemeléssel — vagy
legalabbis csokkentheti annak Utemét. Az enyhe tél is javitotta a piaci hangulatot, mivel a
gaztarozok a historikus atlagot messze meghaladd toltéttséggel rendelkeznek, jelentésen
csOkkentve a kdvetkezd télig beszerzendd mennyiséget. Ezeknek is kdszénhetd, hogy a gaz és
igy az energia ara is tovabb tudott csokkenni, ez pedig pozitiv hatdssal volt az eurépai gazdaséagra,
ahol lassan az energiaigényes ipari folyamatok is beindulhatnak a csdkkend araknak
készdnhetéen. Februarban és marciusban az ECB nem A&llt meg a kamatemeléssel, 50
bazispontokkal emelte meg az alapkamatot, koszonhet6en annak, hogy bar az inflacié csokkent —
nagyban koszonhetéen a csOkkend energiaaraknak — a maginflacié valtozatlan maradt. A
gazdasagi adatok pozitiv képet mutattak, igy az ECB-nek is volt tere kamatot emelni. Marciusban
a kialakulo bankvalsag megviselte a térséget, ahol a Credit Suisse koril alakult ki panik, amely
betétek kivonasahoz és igy a bank likviditasi valsdgahoz vezetett. A helyzetet a svjci allam
kézremiikbddésével az oldotta meg, hogy a masik svajci nagybank, a UBS felvasarolta egy hétvége
alatt a rivalisat. Szektorok kozil az éreg kontinensen is a tech és a kereskedelem ért el 20% koruli
emelkedést, de j6l szerepelt a telekom és az ipari szektor is. Legrosszabbul az ingatlanpiac és az
energiszektor performalt.
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Azsiaban és a csendes-6ceani régidban alapvetden pozitiv teljesitményeket lathattunk a fejlettebb
piacokon. Japanban a Nikkei 7,5%-ot tudott emelkedni, mig az atfogébb Topix 5,9%-kal zart
magasabban. Japanban tovabb emelkedett az inflacio, a legnagyobb izgalmat pedig a jegybank
lépései (kamatfolyos6 novelése, majd mennyiségi lazitds) okozhattdk. A japan piacot is elérték
marciusban az SVB és a CS altal keltett hullamok, amelyek jelentésen megviselték a
részvénypiacokat, azonban a hd masodik felének pozitiv kdrnyezetében ennek egy részét le
tudtdk dolgozni. JOl szerepelt a tajvani TWSE (+12,2%) és a koreai KOSPI (+10,8%) is.
Alulteljesitett az ausztral (ASX +2%) és szingapuri (STI +0,2%) piac, melyek béar pozitiv
tartomanyban, de az atfogo piactdl jelentésen lemaradva zartak a marciust. A feltérekvd piacokat
vizsgélva a délkelet-azsiai piacok kivétel nélkul csokkenéssel zéartak, India pedig kulénoésen
rosszul szerepelt, -4,1%-0s teljesitményt ért el. Kina azonban jol teljesitett, hiszen mind a CSI 300
(+4,6%), mind a Hang Seng.(+3,1%) emelkedéssel tudta zarni a honapot. Kindban a legfontosabb
torténet az Ujranyités volt, hiszen tavaly év végén felhagytak a zéré covid politikaval, amely a
lezardsoktol is megszabaditotta az orszagot. Az elengedett virushelyzet hamar romlani kezdett,
de végul gyorsan tet6zo6tt és az omikron katasztréfa nélkil athaladt a lakossagon. A kinai papirok
az év elején tudtak igazan ol teljesiteni, amikor a varatlan Ujranyitds hatdsait élvezhették a
befekteték. Februarban mar az emelkedd geopolitikai fesziiltség (az Egyesiilt Allamok lelétt egy
kinai, minden valdszinliség szerint kémléggdémboét) nyomta lefele az arfolyamokat.

A fejlédé piacok vegyesen szerepeltek, de dsszességében inkabb alulteljesitettek. A befekteték a
novekvd kockazatvallalasi kedv ellenére nem preferaltak egyértelmien a feltérekvdé papirokat,
hiaba a pozitiv 1égkor és a dollar gyengulése. Latin-Amerikaban a mexikéi S&P BMV IPC tudott
jelentésebb (+11,2%) emelkedést elérni, mig a tdbbi piac alulteljesitett, a brazil Bovespa (-7,2%)
és a kolumbiai COLCAP (-10%) is csOkkenéssel zéart. Az aramkimaradasokkal sujtott Dél-
Afrikaban mar jobb volt a hangulat (FTSE/JSE T40 +5,3%). A Kdzel-Keleten szintén vegyes
teljesitményt lathattunk, ahol az emirségeki és a szaudi piac tudott emelkedni, illetve kiemelkedett
Egyiptom, amely 12,5%-os ralival zarta a honapot. A fejl6d6é eurdpai régid viszont jelentésen
alulteljesitett annak ellenére, hogy a goérog ASE 13,4%-0s, a CETOP pedig 4,4%-0s emelkedést
ért el, ahonnan a cseh PX emelkedett ki. Jelentésen alulteljesitett viszont a térok piac, amely 12%-
0s minuszban zéarta a honapot.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

Folytatni tudtak a részvénypiacok az elsé negyedéves pozitiv szereplést. Aprilis alapvetéen igen
nyugalmas honap volt a részvénypiacokon, kiléndsen a volatilis marcius utan. A 2018 6ta nem
tapasztalt nyugalmas id6szak majus végeéig tartott, amikor az technolégiai, azon beldl is az Al-al
foglalkoz6 megacap papirok tudtdk kimozditani a piacokat a szak savbdl, ahol kereskedtek.
Janiusban aztan felfelé indultak meg az arfolyamok, igy végll pozitiv teljesitménnyel zartak a
negyedévet. Az arfolyamokra valo hatasok kozul a Fed esetében el6bb a kamatok csokkentés
megkezdésének idejét probdlta a piac meghatarozni, majd mégis beéarazott Ujabb
kamatemeléseket, amelyet aztan a Fed is megerésitett a kommunikacidjaban. Az amerikai
gazdasag vegyes képet mutat, de nem teljesit kilondsen rosszul, a munkapiaci adatok pedig
tovabbra is meglepden erések. Majusban a legnagyobb aggodalmat az amerikai adossagplafon
okozta, amelyet bar sikerilt id6ben megoldani, a hosszura nyulé targyalas aggodalmat okozott a
piacon. Segitették a piaci hangulatot a javulé inflaciés mutatdk, azonban ragad6s maginflacio ezt
a képet is arnyalja. A vallalati negyedéves eredmények 6sszességében inkdbb pozitiv képet
mutatnak, mivel bar a legtébb vallalat eredménycsdkkenésrél szamolt be, a vart szamokat
felllteljesitették. A Kinai gazdasag ektzben tovabb lassul, ami a globalis piacokra is negativ
hatassal van.

Az MSCI All Country World indexe 5,6%-ot tudott emelkedni, amely valamivel elmaradt az els6
negyedév 6,8%-os eredményétbl. Az elsé félévben igy mar dsszességében 12,8%-0s az
emelkedés mértéke. A masodik negyedévben is a fejlett piacok teljesitettek jobban. A
részvénypiaci emelkedés egészét 6k adtak, mivel a fejlett piacok 6,3%-0s emelkedése mellett a
feltorekvé régiok 0,1%-kal stagnaltak. Az elsd hat honapot nézve szintén nagy az eltérés, a fejlett
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piacok 14%-os teljesitményéhez képest a fejl6dé piacok 3,5%-0s eredménye messze elmaradt. A
masodik negyedévben is a ntévekedési papirok szerepeltek jobban, azok 10,1%-os ralijahoz
képest az értékalapu részvények minddssze 2,2%-0s eredményt értek el. Szintén jol szerepeltek
a ciklikus papirok, amelyek 9,2%-o0s eredménnyel messze felllmultak a defenziv papirok 1,1%-0s
eredményét. Piaci kapitalizacié alapjan a large cap (s6t, a megacap) papirok teljesitettek
kiemelked&en (+6,9%), mig a mid- és small capek 2,6%-ot tudtak emelkedni.

Az Egyesiilt Allamok a vilagatlaghoz képest jobban szerepelt. Harom honap alatt az S&P 500
8,3%-ot tudott emelkedni, a tech papirok felllteljesitését mutatja, hogy a Nasdag Composite
12,9%-ot mig a nagyobb tech cégeket kdvetd§ Nasdag 100 15,2%-os teljesitményt ért el. A
defenzivebb Dow Jones mar rosszabbul teljesitett, és csak 3,4%-ot tudott emelkedni. A kis- és
kdzepes kapitalizaciéju vallalatokat koveté Russell 2000 4,8%-ot ért el. Az USA-ban a bankvalsag
utdn a Fed-el kapcsolatban méjusban a talalgatasok célja inkabb az volt, hogy az emelés
befejezése utan (Fed pause) mikor kezd neki a kamatcsokkentésnek. Azonban a negyedév
elérehaladtaval mar elkezdtek ujabb Fed kamatemelés(eke)t bearazni, amit aztan a Fed
kommunikacidja is megerésitett. A vallalati jelentések vegyes képet mutattak, mivel bar a legtobb
vallalat eredménycsdkkenésrél szamolt be, a vart szamokat felllteljesitették. Majusban s
legfontosabb téma az addssagplafon kérdése volt. Ennek megemeléséhez a két parthak meg
kellett egyeznie, amit a republikdnusok feltételekhez kotottek. A plafon megemelése nélkil a vilag
legnagyobb gazdasagaban allamcséd kovetkezett volna be, és bar ennek valdszinlisége igen kicsi
volt, a targyaldsokon addig feszitették ismét a hart, amig a piacok is elkezdtek aggddni. A
megallapodas végil megszuiletett, bar a piac erre sem reagalt pozitivan. A gazdasag vegyes képet
mutat, a makroadatok egyik honapban pozitiv, masikban inkabb negativ meglepetést okoztak, a
legpozitivabb tovabbra is a munkaerdpiac helyzete. Az inflacié csdkkend palyan van, azonban a
maginflacié tovabbra is magas szinten ragadt. A szektorok kozil a tech papirok altal huzott
kommunikacios és IT agazat telesitett a legjobban, mellette a ciklikus kereskedelmi papirok is
kiemelkedtek. A sor végén a defenziv kereskedelmi, a kozmi{- és energiaszektor zart
csokkenéssel. Mélyebbre tekintve a telekom papirok estek a legnagyobbat (-8,9%), mig a
félvezetdipari (+23,3%) és autdipari (+22,2%) vallalatok érték el a legjobb eredményt. A kanadai
S&P/TSX Composite messze elmaradt az USA-hoz képest, 0,3%-kal oldalazott.

Eurdépaban is az Egyesilt Allamoknal gyengébb teljesitményt tapasztalhattunk, a Stoxx 600 0,9%-
ot ért el, de egyik eurdépai piac sem tudott kiemelked6t alkotni ebben a negyedévben.
Osszességében j6l szerepelt az olasz (FTSE MIB +4,1%) és spanyol (IBEX 35 +3,9%) piac, a
DAX 5,3%-ot tudott emelkedni, a svéjci SMI 1,6%-kal zart, a francia CAC 40 1,1%-kal emelkedett,
mig a brit FTSE 100 1,3%-ot csokkent. A sor végén a belga és finn piac voltak, amelyek 5% feletti
esést voltak kénytelen elkdnyvelni. A gazdasagi lassulas Eurdpaban is érezhetd, Németorszag
technikai recesszioba kerllt az elsé negyedéves GDP adatok alapjan. Azonban az eurozénaban
— leginkabb Német- és Franciaorszagban — az inflacio lassulni latszik, ami j6 hir a piacoknak. A
jegybankok (az ECB és a Bank of England) ekdzben folytattak a kamatemelést, m4jusban ismét
25 bézisponttal emelve az iranyadd kamaton. Az 6reg kontinenst érzékenyen érintette a gaz
aranak juniusi emelkedése, amely eddig csOkkend palyan volt, az ukrajnai konfliktus el6tti
szinteket idézve. Juniusban azonban ez a trend megtort, és — részben a legnagyobb eurépai
gazmez$ bezarasanak kdészonhet6en — egy idbre ismét emelkedd palyara allt az eurdpai
tézsdéken a gaz ara. A szektorok kézll Eurépaban a bankszektor emelkedett ki a tech mellett,
elébbi 3,3%-ot, utdbbi 3,9%-ot emelkedett, de az ipari papirok is jol teljesitettek (+3,1%).
Legrosszabbul a telekom szektor szerepelt (-9%), de az ingatlanpiaci, alapanyagipari, nem ciklikus
kereskedelmi és energiaipari agazatok is negativ teljesitménnyel zartak a negyedévet.

A negyedév nyertese egyértelimien a Tavol-Kelet, azon belll is a japan piac volt. A japan
részvényeket tobb tényez6 is seqiti. Egyrészt a korabbi évek stagflacioja utan valésagos felidilés
az inflacioé a szigetorszagban, igy a jegybanknak sem kellett elkezdenie szigoritani, tovabbra is
laza monetaris politikat folytathat készénhetéen annak, hogy a megemelkedett inflacié is csak
néhany szazalékos. A vallalatok is j0 &llapotban vannak: alacsony az adossagéllomanyuk, és a
profitiuk a nyugati vallalatokkal ellentétben az utdbbi emelkedett is. A Tokioi Tézsde pedig nagy
hangsulyt kezdett el fektetni a részvényesi érték ndvelésének 6sztbnzésére, amely szintén

v



Amundi My Portfolio Alapok Alapja Féléves jelentés — 2023.

hozzajarult a kiemelked§ teljesitményhez. Egy negyedév alatt a Nikkei 17,4%-ot tudott emelkedni,
mig a tagabb kosért tartalmazé Topix 14,2%-0s eredményt ért el. Tavol-Keleten és a csendes-
Oceani térségben jol szerepelt még a tajvani TWSE (+6,6%) és a koreai KOSPI (+3,5%) is, mig az
ausztral piac stagndlt, a szingapuri pedig kisebb csokkenést is kénytelen volt elkbnyvelni (STE -
1,6%).

Kinaban meglehetésen alulteljesitettek a részvénypiacok. Bar a kinai gazdasagi adatok a
aprilisban még a vartnal jobb eredményt mutattak, hamar elkezdtek romlani, igy az Ujranyitas
tovabbi sikerességével kapcsolatban aggodalmak merilnek fel, amit a kormany
gazdasageélénkitési eszkozokkel, illetve kamatvagassal probéal orvosolni, vegyes sikerrel.
Kllénésen nehéz Kina helyzete a geopolitikai feszlltségek fokozddasaval, kdszénhetéen az
Egyesiilt Allamok és sziovetségesei altal életbe |éptetett befektetési és kereskedelmi
korlatozasoknak. Kinaban a Hang Seng 6,3%-0s esésen van tul, de az anyaorszagi CSI 300 sem
teljesitett sokkal jobban, 5,1%-o0s eséssel zart. Azsiaban Kinanak is kdszonhetd a délkelet-azsiai
papirok alulteljesitése, cstkkenéssel zart a fuldp-szigeteki, indonéz, malajziai és thaiféldi piac is.
India volt az azsiai térség legjobban szerepld piaca, a Nifty 50 10,5%-0s emelkedést tudott elérni
a koérnyezd orszagok csotkkenése ellenére.

A fejlédd piacokat igy leginkabb a kinai régidé huzta le, hidba tapasztalhattunk erds emelkedést
mas piacokon. Latin-Amerika kulondsen jol szerepelt, globalisan is a legjobban teljesité régio volt.
A brazil Bovespa remekelt a leginkabb, amely 15,9%-0s teljesitményével huzta felfelé a régiot. A
térségben a kolumbiai piac volt a régids sereghajtd, ahol a politikai bizonytalansag mellett a
részvénypiac fejl6dd piacok kdzul vald potencialis kisorolasa is aggaszthatta a befektetéket. Dél-
Afrika bar jol kezdte a negyedévet, emelkedni sszességében nem tudott, koszonhet6en annak,
hogy az orszag hadianyagot adhatott el Oroszorszagnak, az aramellatas tovabb romlott, valamint
a rand is torténelmi mélypontra kerilt. A Kozel-Kelet orszagai kozil a katari és kuwaiti piacon
lathattunk csokkenést, mig az olajra jobban tamaszkodd szaudi és emiratusoki piacok jelent6s
emelkedéssel zartak, ahogy az egyiptomi piac is jol szerepelt. Eurépat tekintve, Térokorszagban
valasztasokat tartottak, ahol Erdogan megerésitette pozicidjat, mig a BIST 100 20% korali
emelkedést ért el. A gorog ASE is kiemelkedett, 21%-ot adott értékéhez. A KKE régiéban a
CETOP eurdban 11,2%-0s emelkedést ért el, legjobban a térségben a magyar BUX teljesitett
(+19,3%).

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2023.03.31  2023.06.30 valtozas
Nikkei 28 041,5 33 189,0 18,4%
Bovespa 101 882,2 118 087,0 15,9%
Nasdag 12 221,9 13 787,9 12,8%
S&P 500 4109,3 4 450,4 8,3%
Russel 2000 1802,5 1888,7 4,8%
DAX 15 628,8 16 147,9 3,3%
Eurostoxx 50 4315,1 4399,1 1,9%
FTSE 100 7631,7 7531,5 -1,3%
Hang Seng 20 400,1 18 916,4 -7,3%
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Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2023.03.31 2023.06.30 véltozas
Bovespa 18 503,4 22 569,6 22,0%
Nasdaq 11 244,7 12 628,6 12,3%
Nikkei 194,3 210,6 8,4%
S&P 500 3780,8 4 076,2 7,8%
Russel 2000 1 658,4 1729,9 4,3%
DAX 15 628,8 16 147,9 3,3%
Eurostoxx 50 4 315,1 4399,1 1,9%
FTSE 100 8 670,2 87718 1,2%
Hang Seng 23910 2210,9 -7,5%

Forras: Bloomberg

Az Alapnak nincs referenciahozama.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elklléniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezeld megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezel® kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szlkség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelelé és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal 0Osszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérhetdk, kezelhet6k és folyamatosan nyomon kovethetok legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portféliészerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezelé meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujbali
felhasznélasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékoztatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

» Likviditasi kockazat: Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-
egy piacon alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek
kovetkezménye, hogy az eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe Utkdzhet. Szintén a fenti okokra vezethet6 vissza, hogy az atlagostdl eltérd
nagysagu befektetendd vagy kivonandé tdke is nagy arfolyam-ingadozasokat idézhet el6
az értékpapirpiacon, amely az el6z6 pontban leirtak szerint hatassal lehet az Alap nettd
eszkozértékére. Egyes befektetési eszkdzok likviditdsa bizonyos esetekben dramaian
romolhat, ilyenkor a pozicidk zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy
veszteségek aran lehetséges.

= Devizaarfolyamok valtozasabdl adodé kockéazat
A nemzetkdzi tékepiacokon vald befektetések miatt az Alap egyes eszkdzei és azok
jovedelmei nem forintban, hanem devizaban keriilnek meghatarozasra, igy azoknak az
adott devizédban kifejezett, magyar forintra atszamitott értéke az adott forint/
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devizaarfolyam ingadozasatdl fiiggden valtozhat. igy az Alap értékét és hozamat a forint/
devizaarfolyam valtozasa jelentésen befolyasolhatja. Az Alapkezel6 a mdgottes
befektetések tekintetében nem torekszik ezen kockazat folyamatos kikliszébolésére
(fedezésére).

=  Mogottes alapok kockazata
Az 0sszes olyan kockazat, amely azokra a befektetési alapokra és kollektiv befektetési
értékpapirokra jellemz, amelyekbe az Alap befektet, az Alap Befektetdit is érintik.

» Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébdl fakadé kockazata:
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltdsi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befekteték szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befektet6k szamara mind
kedvezd, mind pedig kedvezébtlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak
teljesitése kozott eltelt idészakban.

Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket felvevd skalan 3-as
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysdganak a kozepesnél alacsonyabb kockazatat
mutatja, mivel az Alap kiegyensulyozott, Ovatos befektetési politikat folytat a lehetséges
eszkdzokon beldl.

Az Alap szdmara a szarmaztatott ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati ceéllal.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megéllapodésok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénzlgyi fedezet biztositdsa céljabol
92.900.000 Ft hitelkerettel rendelkezett, 2023 elsé félévében nem kerllt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljaradsokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezel§ rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megdfeleld likviditassal rendelkezik. Az
id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 325.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégit6 eredmeényre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk u0gy szamitédik, hogy az utolsé 250 nap leghagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkozertékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap &tlagos visszavaltasa 8.447.015 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
137.236.459 forint lett. Ezen szélséséges korlilmények kézott megfeleld értéket mutat az Alap
likviditdsdval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,79 volt.
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VIll. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértekének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Korméanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettositott
kockézati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben |évé
kitettségeket egyméassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockazati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekdvetkez valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkozokben meglévé nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2022.12.31-én és 2023.06.30-an egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: 2023 1. félévben nem kerUlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2023.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2023. I. félévben (Ft-ban):

Ado 507 858
Alapkezelési dij 21 904 452
Konywelési dij 742 950
Koénywizsgalat idéaranyos dija 598 292
Felugyeleti dij 515 000
Letétkezelési dij 1168 237
Pénzforgalmi dij 46 329
Tranzakcios dij letétkezelének 20 500
Egyéb dijak 73722
Vezet6 forgalmazoi dij 730 148
Osszesen 26 307 488
X. Az értékpapir-finanszirozasi Gigyletekre és ateljeshozam-cseretgyletekre vonatkozé

tdjékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az U(jrafelhasznalds atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet mdodositasardl sz6l6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koteles tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozo értékpapir-finanszirozasi ugyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kélcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kélcsénbe vétele;
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c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;
d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkoz6 adatok, ¢sszesitett Ugyleti adatok, biztositékok Ujrafelhasznélasara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozo adatok) nem kertlhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Jelen dokumentum sajatkez(i alairdsképet biztonsagi okokbol nem tartalmaz, tartalma az eredeti,

cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkezii alairas
nélkdl is cégszertien alairtnak és hitelesnek tekintheto.
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