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Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2023.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cq. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarél sz6lo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. |.
félévre vonatkozd vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikb6désének fébb adatairdl.

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizéacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:

= A”sorozat

ISIN HUO000721931

Névertéeke: 1 (egy),-Ft

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezel6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Konywvizsgalo cég: KPMG Hungéria Kift. (székhely: 1134 Budapest, Véaci ut 31.)



Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja

Féléves jelentés — 2023.

Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja hivatalos netto eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2022.12.31 2023.06.30
Netté Nettd
Kategéria Erték (HUF)  eszkdzérték | Erték (HUF)  eszkdzérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 3379 201 417 98,13%| 3034 194 085 99,81%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 0 0,00%
BANKI| EGYENLEGEK 70 188 643 2,04% 11 749 352 0,39%
OSSZES ESZKOZ 3 449 390 060 100,17%| 3 045 943 437 100,19%
KOTELEZETTSEGEK -5 866 812 -0,17% -5 922 199 -0,19%
NETTO ESZKOZERTEK 3443 523 248 100,00%| 3 040 021 238 100,00%
Il. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HUO0000721931 |2 824 057 287 2 428 290 420

lil. Az egy befektetési jegyre esdé netto eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 nett6 eszkézérték ISIN kéd 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Kor Trend Vegyes Alapok Alapja A sorozat HU0000721931 1,219353 1,251918
V. Az értékpapirdllomany 6sszetétele
Tozsdén Mas Kozelmdltban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott |forgalombahozott| atruhdzhaté | megtestesito
Ertékpapir 1SIN kod 2022.12.31 2023.0630 | Jeg){zett ) piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhato | forgalmazott
értékpapirok| atruhazhaté
értékpapirok
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 | 155008692 178 203 042 v
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HUO0000722681 |1 606 344 313| 1269 547 442 v
CPR INVEST GLOBAL SILVER AGE Z SOROZAT LU1746648465 |1617848412| 1525010 736 v
D240124 HU0000524731 0 61 432 865 v v v
3379201417| 3034 194 085

Megjeqgyzés:
A ,Kdzelmiultban forgalmazott értékpapir” kategdria a 2023. januér 1. és 2023. jinius 30-a
k6zott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szdmu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoridk
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az 6sszes eszkdzhdz képest

2022.12.31 2023.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 2,02%
Més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 2,02%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 97,97% 97,60%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 2,02%

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhdz
képest:

2022.12.31 2023.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 2,02%
Részvények 0,00% 0,00%
Repo megéllapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 97,97% 97,60%
Bankbetétek és kovetelések 2,03% 0,39%
Mdgottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Szazmaztatott eszkdzok 0,00% 0,00%
Osszesen eszkozok 100,00% 100,00%

2023-ban az Alap a befektetési politikajaban nem tortént valtozas.
2023. |. félév magyar kdtvénypiaci eseményei:
Hazai &llampapir:

Az |. negyedévben az Allamaddssag Kezeld Kozpont allampapiraukcidin valtozd kereslet
mutatkozott, jellemz&en a hosszabb lejaratokra és a diszkontkincstarjegyekre volt megfelel
érdekl6édés. Az elvart hozamszintek csdkkenése az éven tuli lejaratokon mar érezhetéen
tamogatta a magyar allampapirpiacon a pozitiv teljesitmények kialakulaséat, mig az éven beldli
futamid6kdn a magas hozamszint és az alacsony kamatlabérzékenység szintén kedvezd
megtérilést tett elérhetévé. A magyar allampapirpiac teljesitményét méré indexek mind
emelkedtek az elsé negyedévben.

A Il. negyedévben a hazai kdtvénypiacon pedig rég nem latott rali bontakozott ki, ami tdbbek
kozo6tt a majus végén megindult kamatcsokkentésnek, illetve a kormany befektetésekkel
kapcsolatos rendeleteinek volt kdszénhetd, mivel utébbiak jelentds tovabbi keresletet
generdltak a magyar allampapirpiac szinte minden szegmensében. A diszkontkincstarjegyek
hozamai igy 200-350 béazispontot estek, az éven tuli kotvények esetében 40-100 bazispont
volt az elmozdulas nagysaga.
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Az év elsb felében megindult a részvénypiaci emelkedés, kdszonhetéen a csdkkend
inflacidnak és a recessziétél val6 félelem csokkenésének. A jegybankok kamatemelései is a
végeéhez kdzelednek, ami a részvénypiacoknak is megnyugvast hozott. Az Alap részvénypiaci
kitettségét lefedé CPR Invest - Global Silver Age is emelkedésnek indult az év elején, utana
azonban vegyesen teljesitett és végul minimalis ndvekedéssel zart, jelentésen alulteljesitve a
11%-ot emelked6 MSCI World indexet. Ez annak volt kdszdnhetd, hogy a félévben a
kockézatvallalébb hangulat a ciklikus iparagaknak kedvezett, mig az Alap eszkdzeinek
jelentds részét kitevd defenzivebb egészségipar — amely csékkend medvepiacban tud jobban
felllteljesiteni — teljesitménye elmaradt az atfogo piactol. Az Alap végul 2%-os emelkedéssel
zart junius végeén.

\LULO TIdU ITieuell, CUn-vaill)
15%

Forras: Amundi

Az Alapnak nincsen referenciaindexe.
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VI Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgalja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
6sszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogé hatassal dsszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kdvethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljAnak részletes leirdsa megtaldlhaté az Alap Téjékoztatojanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkuil:

= Eszkdzok értékelésebdl eredd kockazat

Az Alapkezel6 ugy alakitotta ki az eszk6zok értékelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tlikrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét.
Az értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban el6fordulhat, hogy
az Alap tulajdonaban 1évd értékpapirok utolsé piaci ara - amely az értékelés alapjat
képezi - nem tlkrézi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek
miatt a nettd eszkdzérték idénként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat.
A nettd eszkozértéken torténdé forgalmazas miatt a fentiek (felllértékelt nettd
eszkozértéken torténd vasarlas, alulértékelt nettd eszkodzértéken torténd eladas) a
Befektet altal realizalt hozam cstkkenését okozhatjak. A hozamok ingadozasabdl
eredd kockazat jelentésen mérséklédik hosszabb tavy, illetve rendszeres befektetés
eseten.
» Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébdl fakadd kockazat:

Mind a vételi, mind pedig a visszavéltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a
Befekteték szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem
ismert a megbizas teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befektet6k szamara
mind kedvez6, mind pedig kedvezétlen irdnyba elmozdulhat a megbizas megadasa és
annak teljesitése kozott eltelt id6szakban.

Az alapokban |év8 eszkdzkategoriak megjeldlése:

» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepesnél alacsonyabb kockazatéat
mutatja.
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VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltdsahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozo jellegl, az Alap nettd eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 55.740.000 Ft O6sszegl hitelkerettel rendelkezett. 2023. I.
félévben hitelek felvételére nem kertilt sor.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatéat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profijla megfelelijen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelije és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 593.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mérték(i visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavaltadsi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd6 eszkodzértékének 5% kozll a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap &tlagos visszavéltasa 5.124.413 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 152.001.062 forint lett. Ezen szélséséges korlilmények kozott megfeleld
értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,79 volt.

VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

» az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

» azalap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyd
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockézati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kététt szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t8keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé
nettd Osszesitett kockazati kitettség 2022.12.31-én és 2023.06.30-an is 100 % volt.
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A biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhnaszndlasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos ugyleteihez 6vadékba helyez
értékpapirokat. Az Alap 2023 1. félévében nem kotott szarmazékos Ugyleteket, nem kerdilt sor
biztositék, illetve garancia nyljtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2023.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terhelé koltségek 2023. I. felében (Ft-ban):

Adé 397 659
Alapkezelési dij 22 552 738
Konywelési dij 660 400
Koénywizsgalat idéaranyos dija 598 292
Fellgyeleti dij 568 000
Letétkezelési dij 799 406
Pénzforgalmi dij 38 797
Tranzakcios dij letétkezel6nek 17 500
Egyéb dijak 51 662
Vezetd forgalmazoi dij 805 455
Osszesen 26 489 909
X. Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletekre és a teljeshozam-cserelgyletekre

vonatkozo tajékoztatés

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az UGjrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasarol szol6 az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel§ koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteirdl annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tgyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe

vétele;
c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;
d) értékpapirtigylethez kapcsolodé hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkoz6 adatok, 0Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznélaséara vonatkozo6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti O6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és
teljeshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamara és koéltségeire vonatkoz6 adatok) nem
kertlhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel§ Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, tartalma az
eredeti, cégszerii alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezé és sajatkez(i
alairas nélkiil is cégszertien alairtnak és hitelesnek tekintheto.
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