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Amundi Kdzép-Eurdpai Részvény Alap

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cq. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarél sz6lo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az
Amundi Kdzép-Europai Részvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. I.

félévre vonatkozd vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikb6désének fébb adatairdl.

Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap alapadatai

1.

2.

A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi K6zép-Eurdpai Részvény Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizéacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

LA'sorozat

ISIN kédja: HUO000701891
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,C" sorozat (Nem aktiv sorozat)
ISIN kédja: HU0O000704143
Névertéeke: 1 (egy),-Ft

»I” sorozat

ISIN kodja: HUO000706668
Névértéke: 1 (egy),-Ft

,U” sorozat

ISIN kédja: HUO000718184
Névertéke: 1 (egy),-Ft

Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14. lll.em.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kdnyvvizsgalé cég: KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci Gt 31.)
Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadséag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népflrd6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Vaci Gt 116-118.)

Féléves jelentés — 2023.



Amundi Kdzép-Eurdpai Részvény Alap Féléves jelentés — 2023.

Amundi Kézép-Eurdpai Részvény Alap hivatalos netto eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2022.12.31 2023.06.30
- s Netto <. Netto
Kategoria Briek (HUR)  oqkozeriek o | EK U kozertek o

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 8 145 487 502 97,90%| 9 054 904 109 99,19%
EGYEB ESZKOZOK 662 853 0,01% 5 028 032 0,06%
BANKI EGYENLEGEK 189 725 460 2,28% 84 894 021 0,93%
OSSZES ESZKOZ 8 335 875 815 100,19%| 9 144 826 162 100,17%
KOTELEZETTSEGEK -15 820 775 -0,19% -15 753 009 -0,17%
NETTO ESZKOZERTEK 8 320 055 040 100,00%| 9129 073 153 100,00%
Il. Forgalomban lévd befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2022.12.31 2023.06.30
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 247 049 086 218 216 248
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap | sorozat HU0000706668 401 300 766 429 655 321
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 11 524 915 12 044 688

lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kéd 2022.12.31 2023.06.30

Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap A sorozat HU0000701891 11,345141 12,304933
Amundi Kdzép-Eu. Részvény Alap | sorozat HUO0000706668 13,419821 14,649797
Amundi K6zép-Eu. Részvény Alap U sorozat HU0000718184 11,44162 12,418246

V. Az értékpapirallomany dsszetétele:

Tézsdén Mas Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan szabalyozott |forgalombahozott | &truhazhaté | megtestesité
Ertékpapir 1SIN kéd 2022.12.31 2023.06.30 ) jeg)l/zeu ) piacon értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhatoé forgalmazott
értékpapirok atruhazhaté
értékpapirok
2023/A MAK HU0000402383 207 871 180 0 v v
2024/B MAK HU0000403068 89 844 400 0 v v
2024/C MAK HU0000403571 0 91 863 200 v v
2027/B MAK HU0000404157 52 286 600 51 858 650 v v
2032/B MAK HU0000406087 0 404 264 000 v v
ALLEGRO SA LU2237380790 287 415 732 380 223 710 v
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) |HU0000155726 227 299 200 55 781 520 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 262 506 179 264 828 731 v
Bank Peakao-PLPEKAO00016 PLPEKAO00016 362 051 286 418 175 600 v
BANK PKO BP PLPKO0000016 557 659 431 608 082 665 v
BRDG BANK ROBRDBACNOR2 69 107 997 87 989 595 v
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 458 512 439 589 196 295 v
D230920 HU0000524541 0 15 642 624 v v v
D240626 HU0000524756 0 185 498 760 v v v
DINO POLSKA SA PLDINPL00011 463 949 388 576 957 531 v
ERSTE EUR AT0000652011 788 010 359 699 996 398 v
EUROCASH PLEURCHO00011 0 37 937 284 v
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS 226 663 311 158 001 691 v
HRVATSKE TELECOM HRHTOORA0005 77 970 924 0 v
Jeronimo Martins SA PTIMTOAE0001 0 49 815 414, v
KGHM - PLKGHM000017 PLKGHM000017 403 472 324 355 912 923 v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 254 556 056 281 952 407 v
KRKA S10031102120 249 475 825 291 671 067, v
MAGYAR TELECOM RT. HU0000073507 47 091 846 103 871 555 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 399 776 484 499 151 376 v
MONETA CZ0008040318 78 463 922 120 486 668 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 191 057 361 184 245 619 v
OTP részvény HU0000061726 623 089 410 734 241 030 v
OMV AT0000743059 0 40 159 324, v
PKN - PLPKN0000018 PLPKNO0000018 653 987 438 710 979 112 v
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZU0000011 509 781 824 534 194 445 v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 351 944 900 369 781 140 v
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 124 546 950 0 v
Societatea Nationala Nuclearelectrica ROSNNEACNORS 16 349 439 55 133 993 v
TALLINNA SADAM EE3100021635 12 697 479 0 v
Vienna Insurance Group AG AT0000908504 93 463 498 97 009 782 v
WABERERS HU0000120720 4 584 320 0 v
8 145 487 502 9 054 904 109

Megjegyzés:
A ,Kozelmiltban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2023.01.01-2023.06.30-ig terjedd
idoszakban forgalomba hozott értékpapirokat jelenti.
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Amundi Kdzép-Eurdpai Részvény Alap Féléves jelentés — 2023.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szdmu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoridk
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

Aranya az 6sszes eszk6zhoz képest
2022.12.31 2023.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 97,72% 99,02%
Més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir - 2,20%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 4,20% 8,19%

Az egyes értékpapir kategéridk kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategéridba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,k6zelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2022. év véqi
adatoknal nem értelmezhet®.

2) Az alap befektetési politikdja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zho6z
képest:

2022.12.31 2023.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 4,20% 8,19%
Részvények 93,52% 90,82%
Repo megéllapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 0,00%
Szarmazékos ugyletek 0,00% 0,00%
Bankbetétek és kovetelések 2,28% 0,98%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2023. I. félév soran a portfolié 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikdja nem valtozott.

2023. I. féelévének az Alap portfélidjahoz kapcsolddo piaci eseményei:
l. negyedév

A CETOP az els6 negyedévben alulteljesitett az MSCI Europe-hoz képest, amely 2,9%-ot
tudott emelkedni forintban, mig a CETOP Iényegében stagnalt, 0,6%-0s csokkenéssel zart. A
régids indexek azonban meglehetésen eltéré eredményt mutattak. Sajat devizaban a cseh PX
kiemelked6, 12,5%-os emelkedést tudott elérni, amivel nemcsak a régiéban, hanem
vilagszinten is az egyik legjobban szerepld piacca valt. A roman BET 3,8%-0s emelkedéssel
zart, a lengyel WIG 20 (-1,9%) és a magyar BUX (-3,4%) viszont cstkkenéssel zarta a
negyedevet. A KKE szektor indexe a BUX-hoz hasonl6 palyat irt le az év elsé harom
hénapjaban, januarban még emelkedni tudott, mig februarban és marciusban ebbdl adott le,
majd kerllt negativ tartomanyba. Januarban a régiés piacot a kedvezé nemzetkdzi és eurdpai
folyamatok segitették. Az Eurdpdban is csokkenésnek induld inflacid, a pozitiv gazdasagi
adatok és a vartnal jobb vallalati jelentések pozitiv hangulatot okoztak a globalis piacokon, ami
a régioban is megtette a hatasat. A csdkkend gaz- és energiaarak kildndsen jo hirt jelentenek
a régionak, ahogy a dollar gyengulése is a fejl6d6 piacoknak kedvezé. Februarban a régios
indexet a romlé nemzetk6zi piaci hanglat mellett a dollar er6sédése is nyomas alatt tartotta.
Magyarorszag technikai recesszidba sitillyedt 2022 végén a februari elézetes szamok alapjan,
de Lengyelorszagban is negativ meglepetést okoztak a negyedik negyedéves GDP adatok.
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Romania ezzel szemben a vartnal jobban tudott névekedni az év végén. Méarciusban a romlé
nemzetkdzi piaci hangulat a bankvalsag nyoman a régiét is elérte, amit erésitett az is, hogy a
fejl6dé piacok ilyen kdrnyezetben alulteljesitenek, viszont a fejl6dé eurdpai régio a feltorekvé
piacok kdzott is leghatul helyezkedett el. Az alulteljesitéshez hozzajarult, hogy az indexen belll
a két legnagyobb sullyal jelen levd iparag, a bank- és az energiaszektor globalisan is
jelentdsen alulteljesitett, ami igy az 6sszteljesitményen is tikr6z6dott. Legjobban a cseh CEZ
teljesitett, amely kiemelked6, 33,7%-os ralit tudott elérni marcius végére. Vegyesen
teljesitettek az energiapapirok, hiszen mikézben a PKN Orlen sokat esett (-13,6%), a MOL
csak kisebb csokkenést ért el, a Romgaz oldalazott, az OMV Petrom pedig emelkedni is tudott.
Erz6détt a bankvalsag hatasa is az arfolyamokon, azonban itt is kilégott lefelé a BRD (-13%)
és a PKO (-10,3%), mikdzben a Moneta és a Komercni emelkedni is tudott az id6szak alatt.
Jelentésen eltért egymastdl a két gydgyszergyartd, a Richter és a Krka teljesitménye is.
Felllteljesitett a lengyel online retail cég, az Allegro, valamint a Magyar Telekom is
kiemelkedett a CETOP tagok kézdl.

A magyar negyedéves jelentések vegyesen alakultak, a MOL szamai a vartnak megfeleléek
lettek, viszont a profitratajat jelentésen lehuztak a kulénadok, igy végul negativ eredményrdl
szamolt be. Nala is jobban sujtottak az addk a Richtert, amely jelentésen a vart alatti EBIT-rél
szamolt be. A Telekom viszont meglepden j6 eredményeket tett k6zzé, magas varhatd
osztalékkal és jo jovdbeli kilatasokkal egyetemben. Az OTP is pozitiv szamokat tett k6zzé,
azonban ezt elfedte a bankszektorban kialakult panik. A hazai papirok kozul a Magyar Telekom
szerepelt a legjobban, amely kbzel 20%-0s emelkedéssel tudott zarni, amiben az év elején
bejelentett aremelés jelentésen kozrejatszott. A MOL és az OTP hasonld, 1% kordli
csokkenéssel zart, mig a Richter 12%-ot esett.

Il. negyedév:

A CETOP, ha el is maradt a BUX teljesitményétdl, szintén felll tudta performalni a nyugat-
eurdpai és a vilagpiacokat. Forintban szamitva a régios papirokat kéveté CETOP 9,2%-ot
emelkedett, amivel a 0,9%-ot csdkken6 MSCI Europe-hoz képest jelentésen felllteljesitett, de
a vilagpiaci régidkat nézve fejl6dé Eurdpanal csak Latin-Amerika teljesitett jobban. Sajat
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devizdban nézve a BUX teljesitett a KKE régidban a legjobban, 19,3%-0s emelkedését
Européban csak a torok és a gorodg piac tudta valamivel meghaladni. A lengyel WIG 20 is jél
szerepelt, 17,2%-aval nem sokkal maradt el a magyar piactél. A roman BET jelentésen
lemaradva kévetkezik 3,1%-0s teljesitményével, a cseh PX pedig csdkkenést is kénytelen volt
elkdnyvelni, 5,7%-ot vesztett értékébdl. A régiot tobb tényez6 is segitette, az altalanosan
pozitiv nemzetkdzi piaci hangulat, az index kdzel felét kitevé pénziigyi szektor globalisan jo
szereplése, a régiéban is csdkkenésnek induld inflacié és a dollar gyengllése is a fejl6dd
eurdpai papiroknak kedvezett. A gazdaségi teljesitmény azonban nem a legjobb a térségben,
Magyarorszag és Csehorszag technikai recesszidba kertlt, és az inflacié is csak lassabb
Utemben, a nyugati orszagokhoz képest magasabb szintrél csdkken. Az energiaarak alakulas
a negyedév elején még pozitiv irdanyba folytatédott, azonban a gazar megugrasa mar negativ
hir volt a térség piacainak szaméra. A nyugat-europai trendhez hasonléan a KKE régioban is
a bankszektor teljesitett kiemelked&en, kiiléndsen a marciusi, SVB és Credit Suisse kapcsan
tortént bankpiaci esés utan. A lengyel bankok vitték a primet, a Pekao és a PKO is 30% feletti
emelkedést ért el a negyedévben, de az OTP is 25% felett teljesitett. A roman bankok ettdl
elmaradtak, a BRD 9%-0s emelkedést ért el, a Banca Transilvania pedig 4,2%-kal zéart
magasabban. Az Erste 1,9%-ot emelkedett, mig a cseh Komercni és Moneta jelentds, 10%
feletti csokkenéssel zart. A biztositék kdzll a PZU szerepelt jobban (+16%), mig a VIG 5%-0s
csOkkenéssel zart. A kereskedelmi szektor kirobbané formaban van, amit az indexen belll a
Dino Polska képvisel, a véllalat 25% feletti emelkedést ért el. JOI szerepeltek még az
energiacégek is, a MOL és a PKN Orlen is 15% korlli teljesitményt ért el, mig a k6zmlvek
teljesitettek leginkabb alul, a CEZ 17%-ot, a Fondul 9,4%-ot (mogotte az IPO el6tt alld
Hidroelectrica), mig a Nuclearelectrica 4%-ot cstkkent.

A magyar papirok tekintetében az arfolyamokra legnagyobb hatassal a negyedéves vallalati
jelentések illetve a kildnadok kdvetkezd évre varhato alakulasa volt.

Az OTP avartnal jobb gyorsjelentést tett kozzé, a kamatbevétele, profitja illetve a kamatmarzs
is a vartnal jobb lett, leginkdbb a magyar Uzletdg volt amelyik gyengén szerepelt. A
kamatstopot a kormany meghosszabbitotta, azonban a kulonadok mértéke a jovo évben felére
csokkenhet. A MOL ezzel szemben a vartnal rosszabbul teljesitett, kdszénhetéen a csokkend
olaj- és gazaraknak. A kulénadok az energiacég szamara is csOkkenhetnek, kdszdénhetéen a
kitermelésre kivetett add csokkenésének.

A Richter b6éven a vart szint felett teljesitett, kdszénhetdéen részben a jol teljesité termékeinek
és az igy emelked6 bevételnek, masrészt pedig a devizapiaci valtozasok hatottak pozitivan az
eredményeére. A gydgyszercég szamara a jové évi adé-maodositas pozitiv lesz, kdszénhetben
a kulbénadok 75%-os varhat6 csokkenésének.

A Magyar Telekom jelentése vegyes képet mutat, bar a bevétel a piac altal vartnal jobban
alakult, a netté profit aluimulta a varakozdsokat. A kulénadé mértéke véaltozatlan marad a
véallalat szaméra.

Az arfolyamokat tekintve a bluechipek kozul az OTP szerepelt a legjobban, mindharom
honapban emelkedést elkdnyvelve a negyedév végére 21,5%-kal magasabban zart.

A MOL hasonléan konzisztens eredményt produkalt, janius végére 16,5%-0s emelkedést
hozva. A Richter kissé maradt csak el az energiacégtél, harom hoénap alatt 14,9%-os
emelkedést tudott elérni. A legnagyobb részvények koézul a Magyar Telekom teljesitett a
legrosszabbul, bar igy is pozitiv, 1%-o0s teljesitményt tudott elérni.
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Az Alap mlkodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert
kornyezeti és tarsadalmi jellemz8ket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivalasztott
vallalkozasok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek.

Az Alap referenciaindexe: 90% CETOP + 10% RMAX Index.
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informéaciok

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell§ gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgalja, és
szikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
0sszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal dsszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovethetdk legyenek. Az Alapkezel biztositja, hogy az Alap kockazati profilia megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhato t6keattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljAnak részletes leirdsa megtaldlhaté az Alap Téjékoztatojanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:

» Likviditasi kockazat:
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Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likvidithsa egy-egy piacon
alacsony lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek
kévetkezménye, hogy az eszkdzokbél eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése
nehézségekbe (tkdzhet és a poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési
koltségek és/vagy veszteségek aran lehetséges. Az Alap befektetései kozott taldlhatd
tézsdére bevezetett értékpapirok esetében folyamatos a kereskedés, ennek ellenére
el6fordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat
megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

Devizakockéazat:

A kulfoldi eszkdzokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibol eredé kockazata,
melynek forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizéban
meglévd eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.

Alap portfélidjaban 1évd eszkdzok értékének valtozasabdl eredd kockazat

A befektetbk szamara a legnagyobb kockazatot az Alap portfélidjaban szerepld
befektetési eszkdzok értékvaltozasa hordozza. A potenciadlis értékvaltozas mértéke
er8sen fligg attdl, hogy az Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkdzokbe fekteti
a tékéjét. A portfélidban tarthatd eszkozok tipusait az Alap Kezelési Szabalyzata
tartalmazza. Az Alap szamara elérhetd befektetési eszkdzdk esetében az
értékvaltozas f6 forrasai a kdvetkezok:

- a globalis makrogazdasagi és politikai kérnyezet valtozasa (pl. gazdasagi
ndvekedés, inflacio, jegybankok monetéris politikaja, stb.);

- a befektetésekkel megcélzott régidk és orszdgok makrogazdasagi, politikai és
jogi kérnyezetében bekdvetkezd valtozasok (pl. jegybankok és kormanyok
gazdasagpolitikai intézkedései, jogszabalyok valtozasa);

- az altalanos nemzetkozi és hazai befektet6i hangulat (,kockazati étvagy”)
valtozasa;

- a megcélzott piaci szegmensek (eszkdzosztalyok, szektorok) befektetdi
megitélésének valtozasa;

- az eértékpapirokat kibocsatd tarsasagok, valamint a bankbetéteket elfogado
hitelintézetek Uzleti tevékenységének és fizetbképességének megitélésében
bekovetkez6 valtozasok;

- az egyes befektetési eszkdzdk keresleti-kinalati viszonyait érint6 valtozasok.

A fenti tényez6k mindegyikére érvényes, hogy — a portfolioban betdltétt sulyuk, illetve
kockazatossaguk fliggvényében - akar jelentésebb mértékben is képesek befolyasolni
a portfélioban Iév6 eszkozok értékét, ezen keresztll pedig az Alap befektetési jegyeivel
elérhet6 hozamot.

Az alapokban Iévd eszkdzkategdridk megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
Bankbetétek és szamlapénz
Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 k6zotti értéket felvevs skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kézepes kockazatat mutatja.

VII.

Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:
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Az Alap a befektetési jegyek visszavéltdsdhoz szikséges pénzigyi fedezet biztositdsa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegi, az Alap netto eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg
a mindenkori nett6 eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 297.280.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, amelybdl
2023. I. félévben nem kerult sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljdrasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profija megfelelijen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivali likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelie és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 3739.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkodzeértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 2.143.338 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 456.453.658 forint lett. Ezen szélséséges kérllmények kozoétt megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 18,67 volt.

VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértekének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott ligyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyd
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockézati kitettségére vonatkozé limitnek val6 megfelelés szempontjabdél az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kététt szarmaztatott Ggyleteket figyelmen kivl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t8keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé
netto 0sszesitett kockazati kitettség 2022.12.31-én és 2023.06.30-an 100% volt. Az Alap egyik

értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos lgyletekkel.

A biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznélasi joga: 2023-ban nem kerdlt sor biztositék illetve garancia nyuljtaséra.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2023.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.
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IX. Az Alapot terheld koltségek 2023. I. félévben (Ft-ban):

Ado 2173175
Alapkezelési dij 48 944 902
Konywelési dij 1073 150
Koénywizsgalat idéaranyos dija 598 292
Felugyeleti dij 1534 000
Letétkezelési dij 7 388 797
Pénzforgalmi dij 68 787
Tranzakcios dij letétkezelének 1371128
Egyéb dijak 240 878
Vezetd forgalmazoi dij 2173175
Osszesen 65 566 284
X. Az értékpapir-finanszirozasi ugyletekre és a teljeshozam-cserelgyletekre

vonatkoz6 tdjékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznédlds éatlathatésagardél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositasarol széld6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteir6l annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tgyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdénbe

vétele;
c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;
d) értékpapirtgylethez kapcsolodo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkozd adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznélaséara vonatkozo6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti O6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és
teljeshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamara és koéltségeire vonatkoz6 adatok) nem
kertlhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(i alairdsképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, tartalma az eredeti,
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkezii alairds nélkil is
cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekinthetd.
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