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Amundi Explorer Abszolit Hozamu Alap Féléves jelentés — 2023.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cq. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarél sz6lo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatja a
Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. .
félévre vonatkozd vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikb6désének fébb adatairdl.

Amundi Explorer Abszoll Hozamu Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizéacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
LA'sorozat
ISIN kédja: HU0O000715248
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I"sorozat
ISIN kédja: HUO000711296
Névertéeke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miik6désében részt vevo szolgaltatok
Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazo6: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Konywvizsgalo cég: KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
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Amundi Explorer Abszolut Alap netto eszkdzérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2022.12.31 2023.06.30
- fol Nettd — Netto
Kategoria Erték (HUF o Erték (HUF P
Y ( ) eszkdzérték % ( ) eszkdzérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 2990 629 134 94,80%| 3 195 627 490 99,06%
EGYEB ESZKOZOK 36 085 947 1,14% 4 341 806 0,13%
BANKI EGYENLEGEK 133 029 178 4,22% 33 550 952 1,04%
OSSZES ESZKOZ 3159 744 259 100,16%| 3 233 520 248 100,23%
KOTELEZETTSEGEK -5 180 981 -0,16% -7 456 384 -0,23%
NETTO ESZKOZERTEK 3154 563 278 100,00%| 3 226 063 864 100,00%
Il. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Explorer Abszolit Hozamu Alap A sorozat HU0000715248 1601 750 864| 1 464 768 316
Amundi Explorer Abszol(it Hozam( Alap | sorozat HU0000711296 408 948 056 408 948 056
M. Az egy befektetési jegyre esé netto eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték ISIN kod 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Explorer Abszol(it Hozam( Alap A sorozat HU0000715248 1,551296 1,698433
Amundi Explorer Abszolit Hozamu Alap | sorozat HU0000711296 1,637797 1,805248
V. Az értékpapirallomany dsszetétele
Tézsdén Mas szabalyozott| Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott atruhazhato megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 2022.12.31 | 2023.06.30 é‘lr 3%?22‘0 ':I'rii!"zzi‘:: értékpapir értékpapirok | értékpapirok
értékpapirok értékpapirok
2023/A MAK HU0000402383 368 498 910 490 005 538 v v
2024/B MAK HU0000403068 449 222 000 605 839 650 v v
2024/C MAK HU0000403571 171 318 000 183 726 400 v v
2027/B MAK HU0000404157 209 146 400 207 434 600 v v
ADVENTUM SATIS EUR Zartkéru Alapok Alapja HUO0000728167 86 313 684 79 513 070 4
ALLEGRO SA LU2237380790 30 420 344 0 v
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) HU0000155726 126 758 400 49 764 920 v
AMPLIFY TRANSFORMATIONAL DATA SHARING ETF US0321086078 14 200 704 0| v
AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY ESG IMPROVERS Z LU2151177313 9 554 648 0| v
AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY GREEN IMPACT | LU1579337442 13 597 981 12 981 441 v
AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH 2 LU1691799990 24 597 126 27 450 585 v
AUTODESK INC. US0527691069 47 597 852 0| v
BANK PKO BP PLPKO0000016 30 213 834 0| v
Benefit Systems SA PLBNFTS00018 136 144 858 75 531 326 v
Biggeorge 12 tetési Alap befiegy A s|HU0000719927 117 429 187, 112 601 005| v
BRDG BANK ROBRDBACNOR2 31 466 445| 0| v
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 24 882 103 0| v
Cordia 2026 HU0000359211 75 651 800 84 576 800 v v
Cybergastro Ker Szolg és Vendéglato zrt. HU0000160122 23 100 000 424 500 v
D230920 HU0000524541 0| 195 532 800 v v v
D231018 HU0000524376 0| 242 569 750 v v
D231227 HU0000524475 0| 285 687 300 v v
D240221 HU0000524624 0| 300 359 360 v v v
DIGI COMMUNICATIONS NV NL0012294474 28 781 593 28 976 285| v
ERSTE EUR AT0000652011 17 759 733 0| v
EUROBANK ERGASIAS SA GRS323003012 19 721 406 0| v
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS 61 650 951 37 884 002 v
GETBACK SA PLGTBCK00297 0| 0| v
InPost SA LU2290522684 102 462 243 0| v
INVESCO CHINA TECHNOLOGY ETF US46138E8003 53 804 890 0| v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 32 677 439 0| v
MASTERPLAST NYRT. HU0000093943 14 072 880 9 136 320 v
META PLATFORMS INC US30303M1027 22 288 200 48 443 142 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNORS 34 147 023 0| v
OTP 8.75 01/15/33 XS2586007036 0| 70 999 585| v v v
OTP részvény HU0000061726 55 958 850 0| v
OTP_2029EUR XS2022388586 79 938 222 0| v v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 44 728 700 25 344 200 v
SPDR GOLD SHARES US78463V1070 78 069 685 1525 991 v
TALLINNA SADAM |EE3100021635 23 691 930 19 318 920 v
UST 0.125 04/30/2023 US91282CBX83 245 829 484 0| v v
UST 2.5 04/30/2024 US91282CEK36 73 319 490 0| v v
Wizzair Holding PLC JEO0BN574F90 11 612 139 0| v
Osszesen 2990 629 134| 3195 627 490

Megjegyzés: A ,Kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2023.01.01. és 2023.06.30.
kdzott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

Arénya az 6sszes eszkdzhdz képest
2022.12.31 2023.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 86,69% 91,64%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir - 17,53%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 7,96% 7,19%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 52,94% 82,47%

Az egyes értékpapir kategoridk kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategdridba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2022. évvegi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikdja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz

képest:

2022.12.31 2023.06.30
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 52,94% 82,47%
Szarmaztatott eszk6zok 1,14% 0,07%
Kollektiv befektetési értékpapirok 12,58% 7,24%
Részvények 29,12% 9,12%
Pénzeszk6zok 4.21% 1,04%
Kowetelések 0,00% 0,06%
Osszesen eszkozok 100,00% 100,009

2023. I. felévének az Alap portfélidjahoz kapcsolddo piaci eseményei:
Kotvénypiaci események:

Az |. negyedévben az Allamadéssag Kezeld Kdzpont allampapiraukcidin valtozé kereslet
mutatkozott, jellemzéen a hosszabb lejaratokra és a diszkontkincstarjegyekre volt megfelel
érdeklédés. Az elvart hozamszintek csOkkenése az éven tuli lejaratokon mar érezhet6en
tamogatta a magyar allampapirpiacon a pozitiv teljesitmények kialakuldséat, mig az éven beluli
futamidékén a magas hozamszint és az alacsony kamatlabérzékenység szintén kedvezé
megtérilést tett elérhetévé. A magyar allampapirpiac teljesitményét méré indexek mind
emelkedtek az els6 negyedévben.

A ll. negyedévben a hazai kotvénypiacon pedig rég nem latott rali bontakozott ki, ami tdbbek
kozott a majus végén megindult kamatcstkkentésnek, illetve a kormany befektetésekkel
kapcsolatos rendeleteinek volt kdszonhetd, mivel utobbiak jelentés tovabbi keresletet
generdltak a magyar allampapirpiac szinte minden szegmensében. A diszkontkincstarjegyek
hozamai igy 200-350 bazispontot estek, az éven tali kotvények esetében 40-100 bazispont
volt az elmozdulas nagyséaga.
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Even tdli Even beliili MAX
futamidék futamidék (RMAX- | Composite Index
(MAX-index) index)
2023. |. negyedév 3,93% 2,77% 3,79%
2023. Il. negyedév 9,69% 5,12% 9,22%

Forras: AKK, Amundi

I. negyedév részvénypiaci eseményei:

A CETOP az els6 negyedévben alulteljesitett az MSCI Europe-hoz képest, amely 2,9%-ot
tudott emelkedni forintban, mig a CETOP lényegében stagnalt, 0,6%-0s csokkenéssel zart. A
régios indexek meglehetésen eltéré6 eredményt mutattak. Sajat devizaban a cseh PX
kiemelked6, 12,5%-0os emelkedést tudott elérni, amivel nemcsak a régidban, hanem
vilagszinten is az egyik legjobban szerepld piacca valt. A roman BET 3,8%-0s emelkedéssel
zart, a lengyel WIG 20 (-1,9%) és a magyar BUX (-3,4%) viszont cstkkenéssel zarta a
negyedévet.

Az elsé negyedévben az MSCI All Country World indexe 6,8%-ot tudott emelkedni, amellyel
tovabb tudta folytatni a tavalyi utols6 negyedév j6 eredményét. Az elsé harom hénapban
egyértelmien a fejlett piacok teljesitettek jobban a fejlédékhez viszonyitva (+7,3% vs. +3,5%),
amellyel kovették a tavaly is tapasztalhaté tendenciat, miszerint a biztonsagosabb piacok
jobban vonzzak a befektetéket. Nem volt ez igaz azonban a ciklikus és defenziv szektorokat
O0sszehasonlitva, hiszen (féleg a bankvalsag el6tti idészakot nézve) a ciklikus papirok 11,5%-
os tudtak emelkedni, mig a defenziv szektorok 0,5%-0s cstkkenéssel zartak. Elvaltak
egymastol kapitalizacié alapjan is az arfolyamok, a large cap papirok (+7,8%) sokkal jobb
teljesitményt tudtak felmutatni, mint a kdzepes- (+4%) és kiskapitalizacioju (+3,8%) papirok.
Value-growth szempontbdl utébbi diadalmaskodott év elején, méghozza jelentds
kildnbséggel: a novekedési papirok 14,9%-os ralit tudhatnak maguk mogott, mig az
értékalapu részvények arfolyama lényegében valtozatlan maradt (+0,2%).

Az Egyesiilt Allamok kifejezetten jél teljesitett az els6 harom hénapban. Az S&P 500 7%-o0s
emelkedésen van tul, a tech-sulyos Nasdaq pedig 16,8%-o0s ralit produkalt. Ek6zben azonban
a DJIA 0,4%-kal egy helyben maradt, ahogy a kis- és kdzepes kapitalizacioju Russell 2000 is
alulteljesitett (+2,3%).



Amundi Explorer Abszolit Hozamu Alap Féléves jelentés — 2023.

Eurépaban a Stoxx 600 7,8%-0s emelkedést tudott elérni, valamivel meghaladva az amerikai
piac teljesitményét. A legnagyobb eurdpai piacok kdzll az olasz szerepelt (FTSE MIB +14,4%)
a legjobban, a francia CAC 40 13,1%-ot, a német DAX 12,2%-ot emelkedett, mig a svajci SMI
(+3,5%) és a brit FTSE 100 (+2,4%) alulteljesitett.

Il. negyedév részvénypiaci eseményei:

A CETOP ha el is maradt a BUX teljesitményétdl, feltl tudta performalni a nyugat-eurdpai és
a vilagpiacokat. Forintban szamitva a régiés papirokat kévet6é CETOP 9,2%-ot emelkedett,
amivel a 0,9%-ot csdkkend MSCI Europe-hoz képest jelentésen felllteljesitett, de a vilagpiaci
régiokat nézve fejl6d6é Europanal csak Latin-Amerika teljesitett jobban. Sajat devizaban nézve
a BUX teljesitett a KKE régidban a legjobban, 19,3%-0s emelkedését Eurépaban csak a torok
€s a gorog piac tudta valamivel meghaladni. A lengyel WIG 20 is j6l szerepelt, 17,2%-aval nem
sokkal maradt el a magyar piactél. A roman BET jelent6sen lemaradva kdévetkezik 3,1%-os
teljesitményével, a cseh PX pedig cstkkenést is kénytelen volt elkdnyvelni, 5,7%-ot vesztett
ertékébdl. A régidt tobb tényez§ is segitette, az altalanosan pozitiv nemzetkdzi piaci hangulat,
az index kozel felét kitevé pénzigyi szektor globalisan j6 szereplése, a régidban is
csOkkenésnek indulo inflacio és a dollar gyenglilése is a fejl6dé eurdpai papiroknak kedvezett.
A gazdasdgi teljesitmény azonban nem a legjobb a térségben, Magyarorszag és Csehorszag
technikai recesszidba kerilt, és az inflacio is csak lassabb Utemben, a nyugati orszagokhoz
képest magasabb szintr6l csokken. Az energiaarak alakulasa a negyedév elején még pozitiv
irAnyba folytatédott, azonban a gazar megugrasa mar negativ hir volt a térség piacai szamara.

Az MSCI All Country World indexe 5,6%-ot tudott emelkedni, amely valamivel elmaradt az elsé
negyedev 6,8%-0s eredmenyétdl. Az elsd félévben igy mar 6sszességében 12,8%-0s az
emelkedés mértéke. A masodik negyedévben is a fejlett piacok teljesitettek jobban. A
részvénypiaci emelkedés egészét 6k adtak, mivel a fejlett piacok 6,3%-0s emelkedése mellett
a feltorekvd régiok 0,1%-kal stagnaltak. Az elsé hat hdnapot nézve szintén nagy az eltérés, a
fejlett piacok 14%-o0s teljesitményéhez képest a fejl6dd piacok 3,5%-0s eredménye messze
elmaradt. A masodik negyedévben is a ndvekedési papirok szerepeltek jobban, azok 10,1%-
os ralijdhoz képest az értékalapu részvények minddssze 2,2%-0s eredmeényt értek el. Szintén
jol szerepeltek a ciklikus papirok, amelyek 9,2%-0s eredménnyel messze felllmultak a
defenziv papirok 1,1%-o0s eredményét. Piaci kapitalizacié alapjan a large cap (s6t, a megacap)
papirok teljesitettek kiemelkedéen (+6,9%), mig a mid- és small capek 2,6%-ot tudtak
emelkedni.

Az Egyesiilt Allamok a vilagatlaghoz képest jobban szerepelt. Harom honap alatt az S&P 500
8,3%-ot tudott emelkedni, a tech papirok felllteljesitését mutatja, hogy a Nasdag Composite
12,9%-ot mig a nagyobb tech cégeket kdveté Nasdaq 100 15,2%-os teljesitményt ért el. A
defenzivebb Dow Jones mar rosszabbul teljesitett, és csak 3,4%-ot tudott emelkedni. A kis-
és kdzepes kapitalizacioju vallalatokat kévetd Russell 2000 4,8%-ot ért el. Az USA-ban a
bankvalsag utan a Fed-el kapcsolatban majusban a taldlgatasok célja inkabb az volt, hogy az
emelés befejezése utan (Fed pause) mikor kezd neki a kamatcsokkentésnek. Azonban a
negyedév elérehaladtaval mar elkezdtek ujabb Fed kamatemelés(eke)t bearazni, amit aztan a
Fed kommunikacidja is megerdsitett. A vallalati jelentések vegyes képet mutattak, mivel bar a
legtobb vallalat eredménycsdkkenésrél szamolt be, a vart szamokat felilteljesitették.
M4jusban s legfontosabb téma az adossagplafon kérdése volt. Ennek megemeléséhez a két
partnak meg kellett egyeznie, amit a republikdnusok feltételekhez kotottek. A plafon
megemelése nélkil a vilag legnagyobb gazdasagaban allamcsdd kdvetkezett volna be, és bar
ennek valészinlisége igen kicsi volt, a targyalasokon addig feszitették ismét a hurt, amig a
piacok is elkezdtek aggddni. A megallapodas végul megsziletett, bar a piac erre sem reagalt
pozitivan. A gazdasag vegyes képet mutat, a makroadatok egyik hénapban pozitiv, masikban
inkabb negativ meglepetést okoztak, a legpozitivabb tovabbra is a munkaerépiac helyzete. Az
inflacié csdkkend palyan van, azonban a maginflacié tovabbra is magas szinten ragadt. A

6
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szektorok kdzil a tech papirok &ltal huzott kommunikécios és IT 4gazat telesitett a legjobban,
mellette a ciklikus kereskedelmi papirok is kiemelkedtek. A sor végén a defenziv kereskedelmi,
a kdzmi- és energiaszektor zart csdkkenéssel. Mélyebbre tekintve a telekom papirok estek a
legnagyobbat (-8,9%), mig a félvezetbipari (+23,3%) és autdipari (+22,2%) vallalatok érték el
a legjobb eredményt.

Eurépaban is az Egyesiilt Allamoknal gyengébb teljesitményt tapasztalhattunk, a Stoxx 600
0,9%-ot ért el, de egyik eurdpai piac sem tudott kiemelked6t alkotni ebben a negyedévben.
Osszességében jol szerepelt az olasz (FTSE MIB +4,1%) és spanyol (IBEX 35 +3,9%) piac, a
DAX 5,3%-ot tudott emelkedni, a svajci SMI 1,6%-kal zart, a francia CAC 40 1,1%-kal
emelkedett, mig a brit FTSE 100 1,3%-ot cstkkent. A sor végén a belga és finn piac voltak,
amelyek 5% feletti esést voltak kénytelen elkdnyvelni. A gazdasagi lassulas Européban is
érezhetd, Németorszag technikai recessziéba kertlt az elsé negyedéves GDP adatok alapjan.
Azonban az eurozéndban — leginkabb Német- és Franciaorszagban — az inflacié lassulni
latszik, ami j6 hir a piacoknak. A jegybankok (az ECB és a Bank of England) ekézben folytattak
a kamatemelést, majusban ismét 25 béazisponttal emelve az iranyaddé kamaton. Az dreg
kontinenst érzékenyen érintette a gaz aranak juniusi emelkedése, amely eddig csdkkend
palyan volt, az ukrajnai konfliktus el6tti szinteket idézve. Juniusban azonban ez a trend
megtdrt, és — részben a legnagyobb eurdpai gazmez6 bezarasanak kdszénhetben — egy idére
ismét emelkedd palyara allt az eurdpai tézsdéken a gaz ara. A szektorok koézul Eurépaban a
bankszektor emelkedett ki a tech mellett, elébbi 3,3%-ot, utébbi 3,9%-ot emelkedett, de az
ipari papirok is jol teljesitettek (+3,1%). Legrosszabbul a telekom szektor szerepelt (-9%), de
az ingatlanpiaci, alapanyagipari, nem ciklikus kereskedelmi és energiaipari agazatok is negativ
teljesitménnyel zartak a negyedévet.

Az Alap nem rendelkezik referenciaindexszel.

F6bb nemzetk6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2023.03.31 2023.06.30 valtozas
INTCE] 28 041,5 33189,0 18,4%
Bovespa 101 882,2 118 087,0 15,9%
Nasdaq 12 221,9 13 787,9 12,8%
S&P 500 4109,3 4 450,4 8,3%
Russel 2000 1802,5 1888,7 4,8%
DAX 15 628,8 16 147,9 3,3%
Eurostoxx 50 4 315,1 4 399,1 1,9%
FTSE 100 7 631,7 7 531,5 -1,3%
Hang Seng 20 400,1 18 916,4 -7,3%

Fébb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2023.03.31 2023.06.30 valtozas
Bovespa 18 503,4 22 569,6 22,0%
Nasdaq 11 244,7 12 628,6 12,3%
Nikkei 194,3 210,6 8,4%
S&P 500 3780,8 4 076,2 7,8%
Russel 2000 1 658,4 1729,9 4,3%
DAX 15 628,8 16 147,9 3,3%
Eurostoxx 50 4 315,1 4 399,1 1,9%
FTSE 100 8 670,2 87718 1,2%
Hang Seng 2391,0 2 210,9 -7,5%

Forras: Bloomberg
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VI. Az Alap kockéazatkezelésével kapcsolatos informéaciok

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgalja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
6sszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogé hatassal dsszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kdvethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékeét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mdédszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékoztatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil Iényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozd befektetési eszkdz kibocsatdjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szereplé ezen eszkdzok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve
akar teljes megsziinéséhez vezethet.
» Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény A&ltal kibocsatott atruhdzhaté értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredd
O0sszevont kockéazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20
sz4zalékat.
e MBH Bank Nyrt
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
e K&H Bank Zrt
Ebbdl adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap nett6 eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.
= Szarmaztatott Ugyletek kockazata :
A szarmazékos ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal cstkkenthetk, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel vald kereskedés az adott ligylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértéki veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazdsa megengedett nem csak fedezeti célbol, hanem aktiv befektetési
eszkozként (long és short iranyban egyarant) is.
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Az Alapban lév6 eszkdzdk kategoriainak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
= Részvények
» Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutato esetében az 1-7 ko6zotti értéket felvevs skalan 3-as
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepesnél alacsonyabb kockazatéat
mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodésai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavéltdsdhoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositdsa
céljabdl hitelkeret szerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegi, az Alap netto eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg
a mindenkori nett6 eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 111.480.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2023. I.
félévében nem kerult sor hitelek felvételére.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kovethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profija megfelelien a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivali likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelije és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6szak veégen Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 390.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkodzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 3.718.112 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 161.303.193 forint lett. Ezen szélséséges korliimények kozott normalis értéket
mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,94 volt.

VIII. Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az aldbbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. mellékletében
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. melléklete szerinti
korrekcid nélkul szamitott értéken figyelembe véve az Alap netté eszkbzértékének
nyolcszoroséat vagy a vagy a Kezelési szabdlyzatban az adott eszkdzre megallapitott
befektetési korlatokat.
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A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozékben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott ligyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, gy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévl devizakockazatok fedezése céljabol kétott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekdvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé
nettd dsszesitett kockazati kitettség 2022.12.31-én és 2023.06.30-an is 100% volt.

A biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhaszndlasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos lgyleteihez Gvadékba helyez
értékpapirokat, 2023 I. félévében nem kerilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege:

2023.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2023. I. félévben (Ft-ban):

Ado 782 844
Alapkezelési dij 20 490 008
Konywelési dij 742 950
Koénywizsgalat idéaranyos dija 547 310
Felugyeleti dij 552 000
Letétkezelési dijj 605 945
Pénzforgalmi dij 63 988
Tranzakcios dij letétkezelének 764 979
Egyéb dijak 196 036
Vezet6 forgalmazoi dij 661 495
Osszesen 25 407 555
X. Az értékpapir-finanszirozasi ugyletekre és a teljeshozam-cserelgyletekre

vonatkozo tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozési ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatosagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasarol szol6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteirdl annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi lgyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kolcsénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsénbe

vétele;
c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;
d) eértékpapirtigylethez kapcsolodé hitel;
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Ennek megfelelben a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkozd adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznalasara vonatkozé adatok, teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti O6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi lgyletek és
telleshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamara és koltségeire vonatkozé adatok) nem
kerulhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkezi alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz,
tartalma az eredeti, cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben
egyez6 és sajatkezil alairas nélkul is cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekintheté.
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