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Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja Féléves jelentés — 2023.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2023. |. félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja
az Alap mikddési formaja: nyilvanos
az Alap fajtgja: nyiltvégl
az Alap els6dleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsétott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A”sorozat
ISIN HUO000721949
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kodnyvvizsgald cég: KPMG Hungéaria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci ut 31.)
Forgalmazo:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag tér 5-6.)



Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja

Féléves jelentés — 2023.

Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja hivatalos nettd eszk6zérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az iddszak elején és végén:

2022.12.31 2023.06.30
Nettd Nettd
Kateg6ria Erték (HUF)  eszkdzérték | Erték (HUF)  eszkozérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 4 725 518 087 98,52%| 4 788 040 828 99,86%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 5 764 623 0,12%
BANKI| EGYENLEGEK 80 332 725 1,67% 9 031 201 0,19%
OSSZES ESZKOZ 4 805 850 812 100,20%| 4 802 836 652 100,16%
KOTELEZETTSEGEK -9 369 840 -0,20% -7 910 823 -0,16%
NETTO ESZKOZERTEK 4 796 480 972 100,00%| 4 794 925 829 100,00%
. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Diszruptiv Véllalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat [HU0000721949 (4 542 707 697| 4 039 827 639

Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kéd 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Diszruptiv Vallalatok Vegyes Alapok Alapja A sorozat |HU0000721949 1,055864 1,186913
V. Az értékpapirallomany 6sszetétele
Tézsdén Maés Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott |forgalombahozott| truhdzhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN kéd 20221231 | 2023.0630 |, Je9vzett | piacon értékpapir | éntékpapirok | értékpapirok
atruhazhat6 | forgalmazott
értékpapirok| atruhazhaté
értékpapirok
Amundi MAGYAR KOTVENY ALAP | SOROZAT HU0000706635 |1 562 642 103| 1 649 530 855 v
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 928 823 281 623 558 336 v
APPLE COMPUTER INC /US0378331005/ US0378331005 0 66 415 328 v
CPR INVEST GLOBAL DISRUPTIVE OPP. Z SOROZAT LU1746648036 |2 234 052 703 2111034 629 v
D240124 HU0000524731 0 94 512 100 v v v
MICROSOFT CORP - US5949181045 US5949181045 0 68 677 928 v
NVIDIA CORPORATION US67066G1040 0 75 317 865 v
WisdomTree Artificial Intelligence UCITS ETF USD IEOOBDVPNG13 0 98 993 787 v
4725518 087| 4 788 040 828

Megjegyzés:

A ,Kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2023. januar 1. és 2023. junius 30-a k6zo6tt
forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjdban felsorolt kategéridk
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az 6sszes eszkdzhoz képest

2022.12.31 2023.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 0,00% 6,44%
Més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 1,97%
Kodzelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 1,97%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 98,33% 91,28%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 1,97%

2) Az alap befektetési politikdja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz
képest:

2022.12.31 2023.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 0,00% 1,97%
Részvények 0,00% 4,38%
Repo megéallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 98,33% 93,34%
Bankbetétek és kovetelések 1,67% 0,31%
Mogottes alapokbdl szarmaz6 dijvisszatérités 0,00% 0,00%
Szazmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2023-ban az Alap a befektetési politikajdban nem tértént valtozas.

,,,,,

Hazai allampapir:

Az |. negyedévben az Allamaddssag Kezelé Kézpont allampapiraukciéin valtozé kereslet
mutatkozott, jellemz6en a hosszabb lejaratokra és a diszkontkincstarjegyekre volt megfelel
érdeklédés. Az elvart hozamszintek csdkkenése az éven tili lejaratokon mar érezhetéen
tamogatta a magyar allampapirpiacon a pozitiv teljesitmények kialakuldséat, mig az éven beldli
futamidékén a magas hozamszint és az alacsony kamatlabérzékenység szintén kedvezd
megtérulést tett elérhetévé. A magyar allampapirpiac teljesitményét méré indexek mind
emelkedtek az elsd negyedévben.

A ll. negyedévben a hazai kdtvénypiacon pedig rég nem latott rali bontakozott ki, ami tdbbek
kozott a majus végén megindult kamatcsokkentésnek, illetve a kormany befektetésekkel
kapcsolatos rendeleteinek volt kdszonhetd, mivel utébbiak jelentds tovabbi keresletet
generaltak a magyar allampapirpiac szinte minden szegmensében. A diszkontkincstarjegyek
hozamai igy 200-350 bazispontot estek, az éven tuli kotvények esetében 40-100 béazispont
volt az elmozdulas nagysaga.
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Az Alap részvénypiaci kitettségét a CPR Invest - Global Disruptive Opportunities (GDO)
befektetési alap fedi le, amelynek befektetési célja a globalis részvénypiacoknal jobb
teljesitmény elérése hosszu tavon (legalabb 6t év) olyan vallalatok részvényeibe toérténé
befektetéssel, amelyek — részben vagy teljesen — az eddigiektél gydkeresen eltérd (diszruptiv)
Uzleti modelleket hoztak Iétre vagy annak el6nyeit élvezik. A GDO az atfogd piachoz
hasonldéan emelkedéssel kezdte a félévet, és majusig az MSCI World indexxel szinte teljesen
egyutt mozgott. Mgjusban az Al altal inditott tech szektor-rali miatt mar elszakadt a két index
egymastdl, és a GDO véglll jelentésen felll tudta teljesiteni a piacot. A CPR mogottes alapja
igy euréban szamitva jelentés, 20%-os emelkedéssel zart, amit a forint er6s6dése csak
részben tudott ellensulyozni.

Részvénypiaci eszkdzok relativ teljesitménye
(2023 elsé felében, EUR-ban)
25%

00% “°

95%
2022.12.30 2023.02.28 2023.04.30 2023.06.30

Forras: Amundi

Az Alap nem rendelkezik referenciaindexszel.
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VI. Az Alap kockézatkezelésével kapcsolatos informéacidok

Az Alapkezel6 funkciondlisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
muikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfeleld kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabol relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgalja, és
szlikség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megdfelel és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
O0sszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogd hatassal 6sszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kovetheték legyenek. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profiljia megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tdkeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbéli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtalalhaté az Alap Tajékoztat6janak a 3.
pontjdban és a Kezelési Szabdlyzat 26.pontjdban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb tudasa
szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezéen befolyasoljak az
Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az Alapkezeld szakembereinek
elemzéseitdl, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat eredményezhetnek, amelyek kedvezétlendl
befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

=  Eszkdzok értékelésébdl ered6 kockazat
Az Alapkezel6 ugy alakitotta ki az eszkdzdk értekelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tikrozze az Alap eszkdzeinek pillanatnyi értékét. Az
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditasa miatt azonban eléfordulhat, hogy az Alap
tulajdonaban |évé értékpapirok utolsd piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi - nem
tukrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. Elébbiek miatt a nettd
eszkozérték idénként alulértékeltséget vagy felllértékeltséget mutathat. A netto
eszkozértéken torténé forgalmazas miatt a fentiek (felllértékelt nettd eszkdzértéken térténd
vasarlas, alulértékelt nettd eszkdzértéken torténd eladas) a Befektetd altal realizalt hozam
csOkkenéseét okozhatjdk. A hozamok ingadozasabdl eredd kockazat jelentésen mérseklédik
hosszabb tavu, illetve rendszeres befektetés esetén.

= Befektetési jegyek forgalmazasi rendjébdl fakado kockazat:
Mind a vételi, mind pedig a visszavaltasi megbizasok esetében kockazatot jelent a Befektet6k
szamara az a tény, hogy a megbizas megadasanak idépontjaban még nem ismert a megbizas
teljesitésének arfolyama, amely arfolyam a Befekteték szamara mind kedvez8, mind pedig
kedvezétlen iranyba elmozdulhat a megbizas megadasa és annak teljesitése kozott eltelt
id6szakban.

Az alapokban levé eszkdzkategdriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
= Bankbetétek és szamlapénz
= Részvények
= Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok
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Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket felvevé skalan 4-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysdganak kdzepes kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavéltdsdhoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositdsa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozo jellegi, az Alap nettdé eszkdzértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg
a mindenkori nett6 eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a félévben 111.480.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett, amelyb8l az alabb
részletezett hitel felvételére kerult sor.

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg | Devizanem | Kamat |Kamatdsszeg

| 2023.02.24 2023.02.27 Pénzpiaci hitel felvétele UniCredit Bank Hungary Zrt. 29 185 000 HUF 20,80% 50 587|

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profiljla megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehet6vé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 2179.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgélja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltdsokat sokkolva is kielégité eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd6 eszkozértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap étlagos visszavaltasa 2.154.149 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 239.746.292 forint lett. Ezen szélséséges korulmények kozott megfeleld
értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 19,39 volt.

VIIl. Todkeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= az alap nett6 eszkozértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkbzre megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani Ugy, hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben [évé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockéazati kitettségére vonatkozd limitnek valé megfelelés szempontjdbdl az alap eszkdzeiben
meglévl devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kival
lehet hagyni.
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Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd
netto dsszesitett kockazati kitettség 2022.12.31-én és 2023.06.30-an is 100 % volt.

A biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhaszndlasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez
értékpapirokat. 2023 |. félévében nem kerllt sor biztositék, illetve garancia nyujtasara.

Az Alap éltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

2023.06.30-an az Alapban nem volt t6keattétel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2023. I. felében (Ft-ban):

Adé 592 438
Alapkezelési dij 33 007 133
Konyvelési dij 660 400
Koénywizsgalat idéaranyos dija 598 292
Fellgyeleti dij 832 000
Letétkezelési dij 1161 662
Pénzforgalmi dij 51522
Tranzakcios dij letétkezelének 75 459
Egyéb dijak 51 662
Vezet6 forgalmazdi dij 1178 826
Osszesen 38 209 394
X. Az értékpapir-finanszirozasi ugyletekre és a teljeshozam-cseretgyletekre

vonatkoz6 tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet mdédositasardl sz0ld6 az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld kételes tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteir6l annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatélya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tgyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kdlcsdnbe

vétele;
c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasérlas ugylet;
d) értékpapirtigylethez kapcsolodo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentrdciéra vonatkozd adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznalaséara vonatkoz6 adatok, telieshozam-cseretigyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti 6rzésére vonatkozé adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és
telieshozam-cseretigyletek egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem
kertlhetnek bemutatasra.
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Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez( alairasképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz,
tartalma az eredeti, cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben
egyezl és sajatkezl alairas nélkll is cégszerlien alairtnak és hitelesnek tekintheté.
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