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Amundi Ovatos Kétvény Alap Féléves jelentés — 2023.

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cq. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrdl és kezelSikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasarél sz6lo 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkoz6 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia az
Amundi Ovatos Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2023. 1. félévre
vonatkozo6 vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikbdésének fé6bb adatairdl.

Amundi Ovatos Kotvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Ovatos Kétvény Alap
az Alap miikédési formaja: nyilvanos
az Alap fajtaja: nyiltvégl
az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizéacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan
az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:
»A’sorozat
ISIN kédja: HUO000701909
Névertéke: 1 (egy),-Ft
,C" sorozat
ISIN kédja: HUOO00704168
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000706627
Névertéeke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14. lll.em.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kdnyvvizsgald cég: KPMG Hungéria Kft. (székhely: 1134 Budapest, Vaci t 31.
Forgalmazok:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népflrd6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 55-61.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1133 Bp., Vaci ut 116-118.)
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l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2022.12.31 2023.06.30
- L Netto ., Netto

Kategoria Erték (HUF) eszkozérték % Brték (HUF) eszkozérték %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 36 648 654 479 86,89%| 55 410 733 720 95,17%
EGYEB ESZKOZOK 248 851 678 0,59%| 1758 682 088 3,02%
BANKI EGYENLEGEK 5 730 818 898 13,59%| 1197 295 168 2,06%
OSSZES ESZKOZ 42 628 325 055 101,06%| 58 366 710 976 100,25%
KOTELEZETTSEGEK -448 054 154 -1,06% -145 214 283 -0,25%
NETTO ESZKOZERTEK 42 180 270 901 100,00%| 58 221 496 693 100,00%
Il. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HUO0000701909| 8 868 851 809| 11 706 256 441

Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat

HUO0000704168

1 206 800 291

1109 765 734

Amundi Ovatos Kotvény Alap | sorozat HUO0000706627 50 696 202 37 577 134
lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték ISIN kod 2022.12.31 2023.06.30
Amundi Ovatos Kotvény Alap A sorozat HUO0000701909 4,152797 4,519062
Amundi Ovatos Kotvény Alap C sorozat HUO0000704168 4,256076 4,638389
Amundi Ovatos Kotvény Alap | sorozat HUO0000706627 4,211232 4,595301,
V. Az értékpapirallomany 6sszetétele:
Toézsdén Mas szabalyozott| Kézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté megtestesité
Ertékpapir ISIN k6d 2022.12.31 2023.06.30 jegyzett forgalmazott értékpapir értékpapirok értékpapirok
T T atruhazhato atruhazhato
értékpapirok értékpapirok
2023/A MAK HU0000402383( 5 128 596 990 5 521 636 680 v v
2023/B MAK HU0000403456( 1 035 330 000 2 584 032 500 v v
2023/C MAK HU0000404280 564 393 600 0 v v
2024/B MAK HU0000403068 744 273 450 1 144 629 390 v v
2024/C MAK HU0000403571 0| 3 680 260 000 v v
2026/E MAK HU0000404611 761 586 000 2 887 265 500 v v
2027/A MAK HU0000403118 365 907 500 1 621 458 100; v v
2027/B MAK HU0000404157 3 857 164 920 3 823 930 449 v v
2028/A MAK HU0000402532 0 872 136 381 v v
2029/B MAK HU0000404926( 8 267 962 577 8 436 791 784 v v
2032/B MAK HU0000406087| 5 772 187 500 6 931 409 375| v v
D230517 HU0000524483| 2 668 114 835 0 v v
D230726 HU0000524491| 1 855 050 000 1985 616 000 v v
D230823 HU0000524293 1107 108 1182 214 v v
D230920 HU0000524541 0 977 664 000 v v v
D231018 HU0000524376 901 355 000 971 555 000 v v
D231129 HU0000524657 0 28 601 302 v v v
D231227 HU0000524475 878 810 000 953 180 000 v v
D240124 HU0000524731 0| 2 365 175 000 v v v
D240221 HU0000524624 0| 1829 899 979 v v v
D240430 HU0000524673 0| 1971 960 151 v v v
MAEXIM 12 08/10/23 HU0000361837 298 669 840 320 022 830 v v v
MAEXIM 14 12/07/23 HU0000362025 294 021 900 315 675 600 v v v
MAEXM 15 11/09/23 HU0000361977 307 056 900 324 221 100 v v v
MAEXIM 16 03/14/24 HU0000362322 0 212 541 800 v v v
MAEXM FLOAT 01/18/26 HU0000362165 0 315 926 400 v
MFB 0.01 06/28/23 HU0000360821 116 944 765 0 v v
MFB 1 11/24/23 HU0000359138 355 648 400 380 929 200 v v
MFB 7.8 11/26/25 HU0000361761 188 275 400 206 372 000 v v v
MFB202301/1 HU0000360888 101 574 500 0 v v
MOLHB 2.625 04/28/2023 XS1401114811 251 836 876 0 v v
OTP 5.5 07/13/25 XS2499691330 100 498 873 97 195 792 v v v
OTPHB 7.35 03/04/26 XS2560693181 665 351 825 637 784 463 v v v
OTPHB 7.5 05/25/2027 XS2626773381 0 586 697 059 v v v
RABHUGS.75 11/22/25 XS2559379529 415 153 309 402 843 059 v v v
REPHUN 1.25 10/22/25 XS1887498282 0 2802 732 193] v v
REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 519 589 781 0 v v v
WIZZAIR 1.35 01/19/24 XS2288097483 232 192 630 219 408 419 v v
36 648 654 479| 55 410 733 720
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Megjegyzés:
A ,Kozelmiltban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2023.01.01-2023.06.30-ig terjedd
id6szakban forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjdban felsorolt kategoriak
szerinti szzalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

Aranya az 6sszes eszk6zhoz képest
2022.12.31 2023.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 70,64% 87,69%
Més szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 14,79% 6,70%
Kdzelmultban forgalombahozott értékpapir - 17,61%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 85,43% 94,94%

Az egyes értékpapir kategéridk kozott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategéridba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kbzelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2022. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikdja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszk6zhoz
képest:

Egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték ISIN kod 2022.12.31 2023.06.30

Amundi Ovatos Kétvény Alap A sorozat HUO0000701909 4,152797 4,519062
Amundi Ovatos Kétvény Alap C sorozat HUO0000704168 4,256076 4,638389
Amundi Ovatos Kétvény Alap | sorozat HUO0000706627 4,211232 4,595301,

2023. |. félévének az Alap portféliéjahoz kapcsoldédd piaci eseményei:

Az |. negyedévben az Allamaddssag Kezeld Kozpont allampapiraukcidin valtozé kereslet
mutatkozott, jellemzden a hosszabb lejaratokra és a diszkontkincstarjegyekre volt megfelel
érdekl6édés. Az elvart hozamszintek csdkkenése az éven tuli lejaratokon mar érezhetéen
tamogatta a magyar allampapirpiacon a pozitiv teljesitmények kialakuldséat, mig az éven beluli
futamidékén a magas hozamszint és az alacsony kamatlabérzékenység szintén kedvez6
megtériilést tett elérhetévé. A magyar allampapirpiac teljesitményét méré indexek mind
emelkedtek az els6 negyedévben.

A ll. negyedévben a hazai kétvénypiacon pedig rég nem latott rali bontakozott ki, ami tdbbek
kozott a majus végén megindult kamatcstkkentésnek, illetve a kormany befektetésekkel
kapcsolatos rendeleteinek volt kdszénhetd, mivel utébbiak jelentds tovabbi keresletet
generaltak a magyar allampapirpiac szinte minden szegmensében. A diszkontkincstarjegyek
hozamai igy 200-350 bazispontot estek, az éven tali kotvények esetében 40-100 bazispont
volt az elmozdulas nagysaga.

Even tuli Even belili MAX
futamiddék futamidék (RMAX-| Composite Index
(MAX-index) index)
2023. |. negyedév 3,93% 2,77% 3,79%
2023. Il. negyedév 9,69% 5,12% 9,22%
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Forras: AKK, Amundi

Az Alap referencia indexe 100% RMAX.

VI. Az Alap kockéazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezelé funkcionalisan és hierarchikusan elkiléniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgalja, és
szilkség esetén kiigazitja a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
0sszhangban. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
valamint az e poziciok altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal dsszefliggd
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
kdvethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia Ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljdnak részletes leirasa megtalalhat6 az Alap tajékoztatéjdban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkdl:
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitdél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezbtlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
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= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag nemzetkozi megitélése, annak kedvezétlen valtozasa er6s hatast
gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tékepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai irAnyvonal esetleges megtdrése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok
arfolyamara, mely az Alapok nettd6 eszkdzértékét kedvezdtlen iranyban is
befolydsolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netté eszkozértékére az orszag
gazdasagi helyzetének alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi kulféldi megitélése és
esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok
negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap nett6
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.

= Hitelkockdzat: Az Alapok portféliojaba tartozé befektetési eszkdz kibocsatojanak
esetleges cs6dje az Alap portfolidjaban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének
Osszeomlasahoz, illetve akar teljes megsziinéséhez vezethet.

= Devizakockazat: Az Alap befektetései k6zott devizaban denominalt értékpapirok is
megtalalhatdak, amelyeket az Alapkezelé a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

Az alapokban Iévd eszkdzkategdridk megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
= Bankbetétek
» Szarmaztatott eszkdzok
» Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutaté esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 2-es
értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysagéanak alacsonyabb kockazatat mutatja.
Az Alap szamara a szarmaztatott tgyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, célbdl,
mind pedig a befektetési célok megvalésitasa érdekében.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavéltdsdhoz szikséges pénzigyi fedezet biztositdsa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegi, az Alap nettd eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 185.800.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2023. I.
felevben nem kerdlt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel6 likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljardsokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditdsi profija megfelelijen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivali likviditasi
feltételek mellett, ami lehetdvé teszi, hogy értékelije és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel6 likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 212.

Az Alapkezeld ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabal.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csdkkentésével parhuzamosan nagy mérték(i visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd6 eszkodzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
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figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 2.911.074.835 forint volt, mig a stressz teszt
eredményekeént 5.334.276.509 forint lett. Ezen széls6séges korulmények kozott megfeleld
értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 17,69 volt.

VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e az alap nett6 eszkdzértekének a kétszeresét,

e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzdkben meglévé nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktudlis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitdsaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranyd
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockézati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévl devizakockazatok fedezése céljabol kétott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivl
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato t6keattétel mértékében bekdvetkezb valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé
nettd Osszesitett kockézati kitettség 2022.12.31-én és 2023.06.30-an 100% volt.

A biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga: Az Alap szukség esetén a szarmazékos ugyleteihez 6vadékba helyez
értékpapirokat, de 2023 I. félévében nem kertlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.

2023.06.30-an az Alapban nem volt tékeattétel.

IX. Az Alapot terheld koltségek 2023. I. félévben (Ft-ban):

Ado 12 648 002
Alapkezelési dij 244 887 009
Konywelési dij 908 050
Koénywizsgalat idéaranyos dija 598 292
Fellgyeleti dij 8 938 000
Letétkezelési dij 20 607 048
Pénzforgalmi dij 49 098
Tranzakcios dij letétkezelének 0
Egyéb dijak 26 016
Vezetd forgalmazoi dij 6 000 146
Osszesen 294 661 661
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X. Az értékpapir-finanszirozdsi ugyletekre és a teljeshozam-csereugyletekre
vonatkozo tajékoztatés

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az UGjrafelhasznalas atlathatésagarol, valamint a
648/2012/EU rendelet moédositasarol szolé az Eurdépai Parlament és a Tanacs 2015.
november 25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel® koteles tajékoztatast
nyujtani az Alap rendelet hatalya ala tartozé Ugyleteirdl annak mellékletének ,A” részében
felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tgyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsbénbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsénbe

vétele;
c) vétel-eladas Ugylet vagy eladas-visszavasarlas tgylet;
d) értékpapirtgylethez kapcsolodo hitel,

Ennek megfelelben a rendelet mellékletében kért tajékoztaté adatok (kiemelten: globalis
adatok, koncentraciora vonatkoz6 adatok, &sszesitett Ugyleti adatok, biztositékok
Ujrafelhasznélaséara vonatkozo6 adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott
biztositékok letéti O6rzésére vonatkozd adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és
teljeshozam-csereligyletek egyes tipusainak hozamara és koéltségeire vonatkozo6 adatok) nem
kerulhetnek bemutatasra.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum sajatkez(i alairdsképet biztonsagi okokbdl nem tartalmaz, tartalma az eredeti,
cégszertl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval mindenben egyezd és sajatkezii alairds nélkil is
cégszerlen alairtnak és hitelesnek tekintheté.
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