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Fiiggetlen kdnyvvizsgaldi jelentés

Az Amundi Rugalmas Kétvény Alap befektetdinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Rugalmas Koétvény Alap (,az Alap") 2022. évi éves jelentése 3.1.; 3.11.; 3.111.; 3.1V.;
3.V.; 3.VL; 8.VII; 3.XI1.; 3.XIlI. és 3.XIV. pontjaiban taldlhatd szamviteli informacidknak (,éves jelentésben
kézolt szamviteli informaciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Véleménylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzédé évre vonatkozé éves jelentésében
kézolt szamviteli informacidk minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél
52616 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli torvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél,
valamint egyes pénzlgyi targyu térvények médositasardl széld 2014. évi XVI. térvénnyel sszhangban
kerliltek Osszeallitasra. Az éves jelentésben kdzélt szamviteli informacidkban szereplé eszkdzok és
kotelezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéacidkban bemutatott
kezelési koltségek az Alap letétkezel6je altal adott értékelés alapjan kertltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Kényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kényvvizsgdlati Standardokkal és a kényvvizsgalatra vonatkoz6 —
Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal dsszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirdsat jelentésiink ,A kdnyvvizsgalonak az éves
jelentésben kozolt szamviteli informacidk kényvvizsgalatdért vald felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fliggetlenek vagyunk az Alaptdl és annak kezel8jétdl, az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.-t6l az éves
jelentésben kbzolt szamviteli informacidk altalunk végzett kdnyvvizsgalata szempontjabdl a vonatkozd,
Magyarorszagon hatalyos jogszabdlyokban és a Magyar Kényvvizsgaldi Kamaranak a kényvvizsgaléi
hivatds magatartasi (etikai) szabdlyairdl és a fegyelmi eljarasrdl sz416 szabdlyzataban, valamint az ezekben
nem rendezett kérdések tekintetében a Kényvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testulete altal kiadott
~Nemzetkozi etikai kodex kamarai tag kdnyvvizsgaldknak (a nemzetkdzi fliggetlenségi standardokkal
egybefoglalva)" cim(, magyar nyelvre leforditott és a Magyar Konyvvizsgaloi Kamara honlapjan
megjelentetett kézikdnyvben (“IESBA-kddex") foglaltak szerint, és eleget tettlink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kévetelményekkel 6sszhangban. Meggyéz6désiink, hogy az altalunk
megszerzett kdnyvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleménytinket.

Egyéb informdcidk

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (,vezetés") felelds az egyéb informacidkért. Az egyéb
informacidk az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informacidkbd! alinak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben k6z4lt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozoé kényvvizsgdldi jelentésiinket.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkra adott
véleménylnk nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informaciokra és azokra vonatkozdan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyUjtoé kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kbdzoit szamviteli informacidk altalunk végzett konyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
felelésséglink az egyéb informacidk atolvasdsa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidknak, vagy a
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kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként dgy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informaciék Iényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességlink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezeles és az irdnyitdssal megbizott személyek felelésségei az éves jelentésben kézélt szamviteli
informdcidkért

A vezetes felelbs az éves jelentésben kozolt szamviteli informacioknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli térvénnyel 6sszhangban t6rténé elkészitéséén, kilonods tekintettel az eszkdzok és
kételezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje 4ltal megadott
értekelése alapjan torténd elszdmoldsaért, valamint az olyan belsé kontroliért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véljon az akdr csalasbdl, akar hibabdl eredé lényeges hibas
allitastél mentes éves jelentésben kézolt szamviteli informaciok elkészitése.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok elkészitése sordn a vezetés felels az Alap vallalkozas
folytatasara valo képességének felméréséért és a vallalkozas folytatdsaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kozzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kdzolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatdsanak elvén alapuld ésszedllitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatasanak elvébdl kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltéré rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a vallalkozasi tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, kérilmény nem &ll
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénziigyi beszamoldsi folyamatanak felligyeletéért.

A kdnyvvizsgalonak az éves jelentésben kézblt szémviteli informdcidk kényvvizsgalatdért valé felelésségei

Célunk kell6 bizonyosséagot szerezni arrél, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbdl, akar
hibabdl eredé lényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossag, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Kényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozd — Magyarorszagon hatélyos — térvényekkel
és egyeb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgalat mindig feltarja a létezé Iényeges hibés
allitast. A hibés allitasok eredhetnek csaldsbdl vagy hibabdl, és Iényegesnek minéstilnek, ha énmagukban
vagy egyuttesen észszer(i varakozasok alapjan befolyasolhatjék a felnasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi déntéseit.

A Magyar Nemzeti Kényvvizsgélati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabdlyokkal dsszhangban elvégzett kényvvizsgélat részeként szakmai
megitelést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgalat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljiik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informéacidk akar csaldsbdl, akar hibabdl
eredd lényeges hibas dllitasainak kockézatait, az ezekre a kockéazatokra reagald kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleménylnk megalapozasahoz elegendd és megfeleld
kbnyvvizsgalati bizonyitékot szerzink. A csaldsbol eredé lényeges hibas allitas fel nem tarasanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl eredé, mivel a csalds magaban foglalhat ¢ésszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll felillirasat.

* Megismerjik a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrolit annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljardsokat tervezziink meg, amelyek az adott kérilmények kdzétt megfeleléek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagéra vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljlik a vezetés altal alkalmazott szamviteli politikak megfelel6ségét és a vezetés altal készitett
szamviteli becslések és kapcsolédd kozzétételek észszerliségét.

* Kovetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvalo-e a vezetés részérdl az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a véllalkozas folytatasanak elvén alapulé dsszedllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrél, fennall-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara valé
képességével kapcsolatban. Amennyiben azt a kévetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
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fenn, kényvvizsgaldi jelentésinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzdlt szamviteli
informaciokban |év6 kapcsolédé kozzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kbzzétételek nem megfeleldek,
mindsitenlnk kell véleményiinket. Kovetkeztetéseink a konyvvizsgaloi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jov6beli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozést folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozodlt szamviteli informéciokat, kildnds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek iddszak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamoit
kezelési kbltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben k6zélt szamviteli informacidk minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e dsszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kdnyvvizsgalat
tervezett hatokérét és itemezését, a kdnyvvizsgalat jelentds megallapitasait, beleértve a belsé kontrolinak a
kényvvizsgalatunk soran altalunk azonositott jelentds hianyosséagait is.

Budapest, 2023. aprilis 20.
KPMG Hungaria Kift.
Nyilvantartdsi szam: 000202
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Sutd Péter Fébo Laszld
lgazgatd Kamarai tag kényvvizsgéld
Nyilvantartasi szam: 006702
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Amundi Rugalmas Kétvény Alap Eves jelentés — 2022.

Amundi Rugalmas Kotveny Alap
2022.évi Eves jelentése

Datum: 2023. 4prilis 20.

Készitette:

Amundi Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149



Amundi Rugalmas Kétvény Alap Eves jelentés — 2022

Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kételezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl,
valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI.térvény 131.8 és 6.
szamu melléklete rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi
Rugalmas Koétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2022. évi vagyoni €s jovedelmi
helyzetének alakulasardl és mikédésének f6bb paramétereirdl.

Amundi Rugalmas Kotvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Rugalmas Kaotvény Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvegi

az Alap elsédleges eszkdzkategorigjanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacioja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzdi:

= A’sorozat
ISIN kodja: HUO000722673
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= _I” sorozat
ISIN kodja: HU0O000722459
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= 7" sorozat
ISIN kédja: HU0000722681
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Kdnywvizsgald cég: KPMG Hungéria Kft (1134 Budapest, Vaci t 31.)
Forgalmazé:

= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),



Amundi Rugalmas Kétvény Alap Eves jelentés — 2022

3. Altalanos megjegyzés az Amundi Diszruptiv Vallalatok Alapok Eves jelentésében
meghatarozott nettd eszkdzérték adataira vonatkozdan (a hivatalos nettd eszkbzértékek
alapjan):

A szamvitelrél szol6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és a
kényvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készllt éves beszamoléban megjelentetett sajat t6ke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkodzértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szdrmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2022.12.30-i napra vonatkoz6 hivatalos nettd eszkdzértékben nem
szerepelnek az év utols6 munkanapjan kotott tgyletek, ellentétben az éves beszamoldval.

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2021.12.31
Netté

2022.12.31
Netto

Kategoria Erték (HUF) eszkd;oérték Erték (HUF) eszkd76rték %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 5 707 650 656 83,23%| 6 164 565 543 94,86%
EGYEB ESZKOZOK -32 357 325 -0,47% 68 220 945 1,05%
BANKI EGYENLEGEK 1188 265 233 17,33% 271 298 407 4,17%
OSSZES ESZKOZ 6 863 558 564 100,09%| 6 504 084 895 100,09%
KOTELEZETTSEGEK -5 891 529 -0,09% -5 529 023 -0,09%
NETTO ESZKOZERTEK 6 857 667 035 100,00%| 6 498 555 872 100,00%
Il. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2021.12.31 2022.12.31
Amundi Rugalmas Kétvény Alap A sorozat HUO0000722673| 717 212 303 526 430 684
Amundi Rugalmas Kétvény Alap | sorozat HU0000722459 15 763 003 15 763 003
Amundi Rugalmas Koétvény Alap Z sorozat HUO0000722681| 5 966 053 349] 5 855 854 099

lil. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték ISIN kéd 2021.12.31 2022.12.31

Amundi Rugalmas Kétvény Alap A sorozat HUO0000722673 0,997068 0,977771
Amundi Rugalmas Koétvény Alap | sorozat HU0000722459 1,012636 0,999998
Amundi Rugalmas Kétvény Alap Z sorozat HU0000722681 1,026909 1,019162
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z z e z .. s
(\VA Az értékpapirallomany dsszetétele:
Tézsdén Mas szabalyozott
hivatalosan piacon Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
Ertékpapir ISIN kéd 2021.12.31 2022.12.31 jegyzett forgalmazott |forgalombahozott| atruhazhatd megtestesité

atruhazhaté atruhazhaté értékpapir értékpapirok értékpapirok

értékpapirok értékpapirok
2022/B MAK HU0000403266 248 333 794 0 Yy v
2029/B MAK HU0000404926 0| 1957 895 868 Yy v v
2032/G MAK HU0000405535 0 523 667 900 vy v 14
2033/A MAK HU0000404744 205 710 711 149 810 881 vy 14
2038/A MAK HU0000403555 691 444 414 0 vy 14
2041/A MAK HU0000404165 80 242 700 209 475 200 vy 14
Amundi Euro High Yield Bond ESG ucits ETF LU1681040496 136 446 329 0 vy
Cordia 2026 HU0000359211 49 636 400 38 245 150 Y v
D220105 HU0000523824 299 910 000 0 Yy v
D230517 HU0000524483 0 313 820 430 Yy v
FUTUREAL 2031/1 Forint Kétvény HU0000360268 48 151 200 31 387 450 Yy v
iShares J.P. Morgan EM Local Currency Bond ETF US4642865178 434 936 849 0 v
LYXOR 10Y US TREASURY DAILY INVERSE (-2x) UCIFR0011607084 279 606 798| 0 Yy
MAEXM 12 08/10/23 HU0000361837 0 216 278 160 vy 14
MAEXIM 2027/1 HU0000360086 87 457 200 61 427 700 vy 14
MFB 4.3 24/10/24 HU0000361027 297 330 000 260 730 900 vy 14
MFB202301/1 HU0000360888 147 577 500 152 361 750 vy 14
MOLHB 1.5 10/08/27 XS2232045463 227 797 549 201 239 816 vy 14
MOLHB 2.625 04/28/2023 XS1401114811 203 763 638 213 248 969 vy 14
NOVAKR 1 7/8 01/27/2025 XS2430442868 0 410 220 508 Yy v
OTP_2029EUR XS2022388586 387 090 963 369 395 928 Yy v
RABHUGS.75 11/22/25 XS2559379529 0 83 030 662 Y v
REPHUN 1.25 10/22/25 XS51887498282 192 560 252 0 v v
REPHUN 1.625 04/28/2032 XS2161992511 0 0 Yy v
REPHUN 1.75 06/05/35 XS2181689659 155 440 660 107 020 126 Yy v
REPHUN 5 02/22/27 XS2558594391 0 111 911 645 vy 14
REPHUN 5.375 02/21/2023 US445545AH91 226 647 746 0 vy 14
REPHUN 5.375 03/25/2024 US445545AL04 358 995 608 381 125 106 vy 14
RWE 2.125 05/24/26 XS2482936247 0 76 941 098 vy 14
Unicredit Spa 22/02/2027 XS2447760351 0 122 461 800 vy 14
Vanguard Emerging Markets Government Bond ETF US9219468850 456 007 028 0 Yy
WIZZAIR 1 01/19/2026 XS2433361719 0 134 169 724 Y v
WIZZAIR 1.35 01/19/24 XS2288097483 37 766 301 38 698 772 Yy v
Xtrackers USD High Yield Corporate Bond ETF US2330514322 454 797 016 0 Yy

5 707 650 656| 6 164 565 543

Megjegyzés:

A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir”’ kategéria a 2022.01.01-2022.12.31-ig terjedd idészakban

forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezeldikrél, valamint egyes pénziigyi targyu torvények

maédositasarol sz6l6 2014. évi XVI.térvény 6. szdmu melléklete

kategoriak eszktzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

IV. pontjaban felsorolt

Aranya az dsszes eszk6zh6z képest

2021.12.31
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 78,79%
Més szabdlyozott piacon forgalmazott atruhazhat6 értékpapirok 4,37%
Kdzelmdltban forgalombahozott értékpapir -
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 57,49%

2022.12.31
94,78%
0,00%
38,15%
0,00%
94,78%

Az alap befektetési politikdja szerinti eszkbzmegoszlas az 6sszes eszk6zh6z képest:

2021.12.31
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 57,49%
Részvények 0,00%
Repo megallapodasok 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 25,67%
Bankbetétek és kowetelések 17,31%
Mogéttes alapokbdl szarmaz6 dijvisszatérités 0,00%
Széazmaztatott eszkdzok -0,47%
Osszesen eszk6zok 100,00%

2022.12.31
94,78%
0,00%
0,00%
0,00%
4,17%
0,00%
1,05%
100,00%
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V.

beszamol6 adatai alapjan.

A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban:

Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves

2021. 2022.

a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 171 852 26 926
b) egyéb bevétel: 0 35
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -16 556 -13 810
d) a letétkezeld dijai: -4 662 -4 663
e) egyéb dijak és addk:

bizomanyosi dij: 0 0

bankkoltség: -481 -436

feltgyeleti dij: -2 331 -2 315

egyéb koltség és raforditas: -7 545 -7 525
f) nett6 jovedelem: 140 277 -1788
9) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0

Ujra befektetett jdvedelem: 140 277 -1788
h) a tékeszamla valtozasa *: 714760 -293 424
i) a befektetések értéknovekedése, illetve értékcstkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak) 0 0

* T6keszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kiildnbozetét értjik.

VL. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél (Ft)
"A" sorozat "I' sorozat "Z" sorozat
Datum nettd eszkOzérték arfolyam nettd eszkdzérték arfolyam netté eszkozérték Aarfolyam

2019.12.31 1241461716, 0,995249 9958 141| 0,996741 4132944 969| 1,000725

2020.12.31 916 916 911| 1,040408 10483 058| 1,049282 5432 654 003| 1,058759

2021.12.31 715109 467| 0,997068 15962184 1,012636 6126 595384, 1,026909

2022.12.31 514 728 450| 0,977771 15762 974| 0,999998 5968 064 449| 1,019162

VIl. A szarmaztatott tigyletek eredményre gyakorolt hatasa
A nyitott FX forward Ugyletek év végi értékelése:
Nyitas Forward " . S . Kotési 2022/12/31-i
M lett M Eszk
datuma | datum fveletiipus CNNYISEY | ES2X0Z 14 folyam | értek (Ft)

2022.12.02| 2023.02.22|FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 300 000|EUR/HUF 421,23 15 268 370

2022.12.14| 2023.02.22|FX forward eladasi pozicié nyitasa 850 000|EUR/HUF 417,28 6 699 275

2022.11.21| 2023.02.22|FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2 000 000| EUR/HUF 420,32 21 703 800

2022.12.19| 2023.02.22|FX forward eladasi pozicié nyitasa 200 000|EUR/HUF 412,42 626 300

2022.11.21| 2023.02.22 FX forward eladasi pozicié nyitasa 1 000 000|USD/HUF 407,04 23 923 200

A lezart FX forward Uigyletek eredménye gyakorolt hatasa:

Nyitds datuma | Forward datum | Zaras datuma Miivelettipus Mennyiség | Eszkdz | Kotési arfolyam | ZArési arfolyam | Eredményhatés (Ft)
2021.11.16 2022.02.16 2022.02.14|FX forward eladsi pozici nyitasa | 1750 000] EURIHUF 367,54 358,23 16 292 500
2021.11.16 2022.02.16 2022.02.14|FX forward eladési pozicio nyitdsa | 3 000 000 USD/HUF 322,11 317,20 14730 000
2021.12.14 2022.02.23 2022.02.14|FX forward eladési pozicio nyitasa | 1750 000| EURIHUF 368,93 358,40 18427 500
2021.12.14 2022.02.23 2022.02.14|FX forward eladési pozicio nyitdsa | 3 000 000 USD/HUF 325,77 316,43 28 020 000
2022.03.03 2022.06.01 2022.05.30|FX forward eladsi pozicio nyitasa | 1 340 000| EURIHUF 383,21 392,32 -12 207 400
2022.03.29 2022.06.01 2022.05.30|FX forward eladsi pozicio nyitasa | 1830 000] EURIHUF 377,01 392,32 -28 017 300
2022.04.08 2022.07.06 2022.07.04|FX forward eladési pozicié nyitasa | 1 140 000 USD/HUF 351,41 384,32 -37512 840
2022.05.30 2022.09.14 2022.07.07|FX forward eladsi pozicio nyitasa | 3 170 000] EURIHUF 400,13 415,20 -47 787 750
2022.05.18 2022.11.23 2022.11.21|FX forward eladési pozicié nyitdsa | 1000 000| EURIHUF 398,02 409,62 -11 594 660
2022.05.18 2022.11.23 2022.11.21|FX forward eladési pozicid nyitisa 500 000] USD/HUF 374,20 399,62 -12 708 430
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VIll. A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara hato fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alap befektetési politikajat érintd stratégiai valtozasokra 2022-es év soran nem kertilt sor.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja kézéptavon a pénzpiaci hozamok feletti t6kendvekmény elérése
rugalmas kotvénypiaci stratégia kialakitasaval, amelyet elsésorban hitelviszonyt megtestesitd
értékpapirokba, lekotétt bankbetétekbe, kilonb6zd devizakban denominalt szamlapénzbe,
valamint jellemz6en kamatokhoz és devizakhoz kapcsolddo szarmaztatott eszk6zokbe torténd
befektetéseken keresztil kivanja elérni, a Befektetési jegyek zavartalan visszavaltdsahoz
szlkséges likviditas fenntartdsa mellett.

Az Alap befektetéseire jellemzé foldrajzi megoszlas tekintetében a hazai és az egyéb kozép- és
kelet-eurdpai, valamint egyeéb fejl6dé piaci kdtvénypiacok varhatoéan jelentds sulyt képviselnek, de
adott piaci koérilmények kozott akar a fejlett kotvénypiacok részesedése is jelentés lehet. A
kibocsatdkat illetéen az allamok és jegybankok mellett hitelintézetek, nemzetk6zi szervezetek
jelzélog-hitelintézetek, egyéb gazdalkodd szervezetek, valamint egyéb kibocsatok hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirjai is szerepelhetnek a portfélioban. Emellett az Alap olyan — t6zsdén
kereskedett, vagy aktivan kezelt — befektetési alapokba is fektethet, melyeken keresztil a vallalati,
vagy a regiondlis kotvénypiacok egyes specialis szegmensei koltséghatékony és szélesen
diverzifikalt médon elérheték. A devizakockazat terén is rugalmasan valtozhat a portfolio
Osszetétele, igy a forinttdl eltéré devizak érdemi sulyt képviselhetnek a portfélioban. Az Alap a
kétvényportfolié kamatkockazatat illetéen is rugalmas stratégiat kivan folytatni, azonban a portfolié
sulyozott atlagos hatralévé futamideje (WAM — Weighted Average Maturity) hosszu tavon
jellemz8en meghaladja a 6 hénapos értéket.

Az Alap a teljes portfdélio tekintetében nem folytat pénzpiaci stratégiat, azonban atmeneti jelleggel
tarthat a portf6li6 meghatéarozo6 részében pénzpiaci eszkozoket.

Az Alapnak a befektetési stratégia rugalmas jellege miatt nincs referenciaindexe.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
modositasarol sz6lo 2014.évi XVI. torvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé irAnymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsé szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, kdrére és 6sszetettségére vonatkozo értékelést és ennek
alapjan megéllapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezelé nem alkalmazza
az alabbi kbvetelményeket:

1. eszkozok forméjaban nydjtott valtozo javadalmazas;
2. visszatartas;

lll. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikdhoz kételezéen el6irt meghatarozott alkalmazotti kategoriat 2022
évre vonatkozéan a kovetkezO6k szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységuk révén hatast gyakorlé6 munkavallalok):

e Igazgatdséagi tagok
o Befektetési igazgatod
o Alapkezel6k

¢ Compliance Officer
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Az érvényben |év6 jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzigyi évre vonatkoz6an az alkalmazottak rogzitett és valtozo
javadalmazasanak teljes Osszegét az Alapkezel§ Ulgyvezetdi és azon munkavallal6éi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységik révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezeld alkalmazottai az Alaptdl nem részesulnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és
valtozo javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6tdl szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2022-es évre vonatkozdan
285.531.672 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatéi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak minésulé munkavallalok rogzitett
javadalmazasa a kodvetkez6képpen alakult (a 2022-ben aktiv [étszamot figyelembe véve):

Brutt6 bér (Ft) Létszam (f6)
Meghatarozott alkalmazottak 141.855.508 7
Egyéb alkalmazottak 143.676.164 14
Osszesen: 285.531.672 21

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2022-es évre vonatkozoan brutto
91.350.000 Ft volt, amelybél bruttd 69.769.200 Ft kerllt kifizetésre 2023. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozd javadalmazas 60%-a keril kifizetésre az adott
évben, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenld aranyban kerulhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bél szarmazé halasztott bonuszbdl 19.902.620 Ft kerdlt kifizetésre 2023. marciusaban. A
valtozé javadalmazas részletezése:

A 2023-ban | Ebbél Korébbi év(ek) | Osszes Létszam
megitélt kifizetve halasztva halasztdsdbdl | kifizetés (f6)
bonusz (Ft) kifizetve
Meghatarozott | 53 952 000 32371200 | 21580 800 19 902 620 52 273 820 7
alkalmazottak
Egyéb 37 398 000 37398000 | O 0 37 398 000 14
alkalmazottak
Osszesen: 91 350 000 69 769 200 | 21 580 800 19 902 620 89 671 820 21

A valtoz6 javadalmazds Osszege teljesitményhez kotott. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezelénél ugynevezett ,score card rendszer” mikodik, amelyben az adott munkavallald
munkakoréhez kapcsolddo mennyiségi €s mindségi feladatok meghatarozasra kertlnek. A kitlzott
feladatokat, célokat az adott munkavalllalé kdzvetlen vezetdje és a vezérigazgato évente értékelik.
A befektetéseket kezel6 munkavallalok valtozé javadalmazasaban a kezelt portfolidk rovid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6 munkavalallok
esetében a valtozé javadalmazashoz kit(izott feladatok donté tébbségben a portfoliok
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolddnak.

Amundi csoport altal alkalmazott egységes megkdzelités a javadalmazassal kapcsolatban:

Javadalmazéassal kapcsolatos kozzététel 2022.12.31
Létszam (f6) Rogzitett javadalmazas |Valtozo javadalmazas (Ft)| Osszes javadalmazas
(Ft) (Ft)
Osszes: 21 287 081 120 92 610 682 379 691 802
Meghatarozott 8 153 651 120 51844 682 205 495 802
Ebbél alkalmazottak
Egyeb 13 133 430 000 40 766 000 174 196 000
alkalmazottak




Amundi Rugalmas Kétvény Alap Eves jelentés — 2022

A fenti javadalmazéssal kapcsolatos kozzététel nem szamviteli, hanem az Amundi Csoport altal a
tagvallalatokra egységesen kidolgozott Human Erdéforras megkozelitéssel készult. Az egyes
kategoriak tartalma az alabbi:
= A létszadmadatok tartalmaznak minden olyan munkavallalét, akik a forduldbnapon
allomanyban voltak (akar aktiv, akar fizetés nélkili szabadsagon |év6), viszont nem
tartalmazzak a gyarornokokat, egyéb id6szakos szerz6déssel dolgozokat ill. az év kézben

kilépoket.
» Rogzitett javadalmazas a fenti mddszer szerint szamitott l[étszam heti 40 6réra atszamitott
évesitett, frodulbnapon érvényes bruttd besorolasi bére (a heti 20 ill. 30 oréas

munkaviszonyok esetében is). Az adatok nem tartalmaznak semmilyen mas személyi
jellegl juttatast.

» VAltoz06 javadalmazas a fenti modszer szerint szamitott lIétszdmnak targyévben kifizetett
(el6z6 pénzigyi évre vonatkozo) bruttd bénusz, ide értve a hosszu tavu 6sztonzé(k) ill. a
korébbi év(ek)ben halasztott bdnusz targyévben esedékes kifizetését is.

X. Az Alap kockézatkezelésével kapcsolatos informéaciok

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szold 2014. évi XVI. térvény 6. szdmu melléklet X. pontjdban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatja az Amundi Rugalmas
Kotvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzlgyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
nettd eszkozérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2022.12.31-én 185.800.000 Ft 6sszegil hitelkerettel rendelkezett, 2022-ben nem kerUlt
sor hitelfelvételre.

c) Az Alap kockézati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

Az Alap kockazati profiljAnak részletes leirasa megtalalhatdé az Alap T4jékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsoroldsa a teljesség igénye nélkul:
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolydsoljdk az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér§ hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményeét.
= Eszkdzdk értékelésébdl eredd kockazat
Az Alapkezeld ugy alakitotta ki az eszk6zok értékelésének szabalyait, hogy a nettd
eszkozérték a lehetd legpontosabban tikrozze az Alap eszkbzeinek pillanatnyi értékét. Az
értékpapirpiacok esetlegesen alacsony likviditdsa miatt azonban el6fordulhat, hogy az
Alap tulajdonaban lév6 értékpapirok utolsé piaci ara - amely az értékelés alapjat képezi -
nem tlkrozi objektiven az adott értékpapir pillanatnyi piaci értékét. El6bbiek miatt a netté
eszkozérték idénként alulértékeltséget vagy felulértékeltséget mutathat. A nettd
eszkozértéken to6rténd forgalmazas miatt a fentiek (felllértékelt nettd eszkdzértéken
torténd vasarlas, alulértékelt nettd eszkdzértéken térténd eladas) a Befektetd altal realizalt
hozam csdkkenését okozhatjdk. A hozamok ingadozasabdl eredd kockazat jelentbsen
mérséklddik hosszabb tavy, illetve rendszeres befektetés esetén.
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» Nemzetkozi gazdasagi tényez6k kockazata

A nemzetkdzi gazdasag helyzetének alakulasa - a befektetésekkel megcélzott orszag(ok)
vilaggazdasagba t6rténd erbtelies beagyazodottsaga kovetkeztében - kdzvetlen
befolyassal bir ezen orszag(ok) pénz- és tékepiacainak alakulasara is. Az utébbi évek
tapasztalatai alapjan nem zarhaté ki olyan esemény, amely akér varatlanul is
megvaltoztathatja a nemzetk6zi pénz- és tékepiacok alakulasat. A nemzetkdzi pénz- és
tékepiacokon bekdvetkezett események egyes esetekben akar fokozott mértékben is
hatassal lehetnek az értékpapir piacok folyamataira, és igy befolyasolhatjak az Alap
Befektetési jegyeinek arfolyam alakulasat.

Az alapokban Iév8 eszkdzkategdridk megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
» Bankbetétek és szamlapénz
» Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezelé funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfelels kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencidlisan fennall6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kodvetése
érdekében. Az Alapkezelé kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelels és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégigjaval, célkitiizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfolidjara gyakorolt atfogé hatassal 0Osszefliggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévetheték legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockézati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitiizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az Aaltala kezelt alapok esetében alkalmazhat6 tékeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nydjtott kezesség vagy garancia Ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap Osszesitett kockazati mutatdja az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kézepesen alacsony kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasdban megfelels likviditAskezelési rendszert alkalmaz, és
eljardsokat fogadott el annak biztositasa erdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatét, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik. Az
idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 4820.

Az Alapkezels ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabol.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégit6 eredményre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mérték( visszavaltasokkal
szadmolunk. A visszavéltdsi sokk ugy szamitddik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszktzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 118.959 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 324.927.794
forint lett. Ezen szélséséges korilmények kdzott viszonylag alacsony értéket mutat az Alap
likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 9,00 volt.
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XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tigyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

o az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

e azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg a
78/2014 sz. Korméanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkozre
megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott
kockézati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévé kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu ugyletekben |évd
kitettségeket egyméassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott kockézati kitettségére
vonatkozé limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kivil lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhato6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:A szarmaztatott
Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd nettd Osszesitett
kockazati kitettség 2021.12.31-én és 2022.12.31-én egyarant 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szarmazékos ugyletéhez nem kertilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege.
2022.12.31-én a tékeattétel teljes dsszege: az Alapban nem volt t6keattétel.

XIl. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazoknak fizetett dijak alakuldsa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Rugalmas Koétvény Alap kezelési dijai 2022-ben:

= A’ sorozat: 1,3%,

= |” sorozat: 0,60%,

= ,Z"sorozat: 0,10%

Az Alapkezelési dij kozvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az alabbiakban felsorolt
szolgéltatasok dijat:
o Az Alap kbnyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsol6dé marketing
tevékenység dijat, befektetok tajékoztatdsahoz kapcsolddo koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozatalanak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezelé Zrt. 2022-ben az Alap forgalmazoi szamara a forgalmazasi szerzé6dések
€s egyéb specialis megallapodasok alapjan dsszesen 4.127.157 Ft dsszeget fizetett ki, illetve
hatarolt el a kdonyveiben, amelynek 6sztonzének minésulé részérdl nincs informacio az éves
jelentés készitésekor. Az Alapkezel6 az 6sztdnzének mindsuld részrél és az azokhoz kapcsol6do
megallapodasok fébb pontjairdl a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint honlapjan nyujt majd
tajékoztatést.
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XIlll. Az értékpapir-finanszirozasi ligyletekre és ateljeshozam-csereligyletekre vonatkozo
tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és az U(jrafelhasznalas atlathatésagarél, valamint a
648/2012/EU rendelet médositdsaro szolo az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezeld koételes tajékoztatast nydjtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az aldbbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi tgyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsonbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel,

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
koncentraciora vonatkozé adatok, Osszesitett Ugyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznaladsara
vonatkozd adatok, teljeshozam-csereligyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi tugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kerllhetnek bemutatasra.

XIV. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2021.12.31 2022.12.31
A. Befektetett eszkdzok 0 0
. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 0 0
2.1. értékelési kulonbbzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 0 0
Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkodzok 6 936 504 6 467 660
I. Kovetelések 0 0
1. Kdvetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések értékelési kulonbdzete 0 0
4.Forintkovetelések értékelési kulonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 5752813 6197 648
1. Ertékpapirok 5699 698 6 318 590
2. Ertékpapirok értékelési kilonbozete 53115 -120 942
2.1. értékelési kilonbbzet kamatokbdl, osztalékbol 36 296 134 806
2.2. egyéb értékelési kulonbozet 16 819 -255 748
lll. Pénzeszk6zok 1183691 270012
1.Pénzeszkozok 1183691 270012
2.Valuta,devizabetét értékelési kilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktividébeli elhatarolas 0 0
2. Aktivid6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott tigyletek értékelési kilénbozete -32 357 69510
ESZKOZOK OSSZESEN: 6904 147 6537 170
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MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat toke 6899 646 6532 244
I Induld téke 6699 028 6 397 240
1. Kibocséajtott befektetési jegyek névértéke 12 960 852 13274 979
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 261 824 -6 877 739
Il. T6kevaltozas (t6kenévekmény) 200 618 135 004
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete 123 413 131777
2. Ertékelési killbnbozet tartaléka 20 758 -51 432
3. El6z6 évek(ek) eredménye -83 830 56 447
4. Uzleti év eredménye 140 277 -1788
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 850 2695
|. HosszU lejaratl kotelezettségek 0 0
Il. Rovid lejarati kotelezettségek 850 2 695
LK Ulfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési killbnbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 3651 2231
FORRASOK OSSZESEN: 6904 147 6537 170
2021. 2022.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
I.  Pénziigyi miveletek bevételei 1053735 776 509
Il. Pénzligyi mlveletek réforditasai 881 883 749 583
Il. Egyéb bevételek 0 35
IV. Mikodési koltségek 28 245 25433
V. Egyéb raforditasok 3330 3316
V1. Fizetett, fizetend6 hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 140 277 -1788
XV. Fenntarthatésagi tajékoztatas - koérnyezeti és/ vagy tarsadalmi jellemzdék

atlathatésaga
Altalanos informaciok az Alapkezeld és az Alap tekintetében

Az Amundi Csoport és ennek részeként a Portfolidkezeld is tevékenységének alappilléreivé tette
a tarsadalmi, kérnyezeti és helyes vallalatiranyitasi felelésségvallalast.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, dsszetettségére és
nagysagrendijére:

= az SFDR! 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési

dontéseknek a fenntarthatdsagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait és integralta

a bels6 szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénzigyi

kockazatok és a relevans fenntarthatdésdgi kockazatok nyomon kovetése mellett

figyelembe vehettk a fébb karos hatasok (az RTS? I. és II. fejezetének elbirasai és az

I. szamu melléklete alapjan), tovabba

= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az A&ltala kezelt adott befektetési alapok
vonatkozasaban integrélta befektetési folyamataiba a fenntarthatésagi kock&zatokat

(ESG integracié) Az ESG integracio kiemelt elemei:

- Kizérasi politikdk (agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és
célzott kizarasi politikak) meghatarozasa és alkalmazéasa, amelyek az RTS-ben
felsorolt f6bb karos fenntarthatésagi mutaték kézul tdbbet lefednek.

- ESG-tényezdk integralasa: ESG modszertan alkalmazasa és beépitése a
befektetési dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira
alapértelmezésben alkalmazanddé ESG-integraciés standardokat fogadott el (a G
mind&sitésl kibocsatdk kizarasa és a vonatkozdé referenciaértéknél magasabb, jobb

1 SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénziigyi szolgaltatasi 4gazatban a
fenntarthatosaggal kapcsolatos kdzzétételekrol

2RTS: A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete -az (EU) 2019/2088 eurépai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a jelentés karokozas elkerllését célzd elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatarozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatésag szempontjabél karos hatasokkal kapcsolatos informéaciok
tartalmat, modszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemzék és a fenntarthatd befektetési célkitizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elétti dokumentumokban, a weboldalakon és az id6szakos jelentésekben szerepld
informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérél
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sulyozott atlagos ESG-pontszam). Az ESG elemzés belsé referenciaértékei 38
kritériumot tartalmaznak3, amelyek kozott megtalalhatéak az altalanos uzleti
szektortdl fuggetlenul minden vallalkozasra alkalmazhat6é és az agazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besorolas az E, S és G dimenzidkban szerzett
értékelések sulyozott atlagabol keril kiszadmitasra, ahol mindegyik dimenziéban
szerzett érték maga is a belsd referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium
mindegyikét egy A-tél G-ig terjedd skalan értékelik, majd a folyamat végén
kiszamitjak a vallalat A és G kozotti ESG besorolasat.

- Szerepvallalas: A szerepvéllalas folyamatos és célirAdnyos folyamat, amelynek célja
a befektetést fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartasanak
befolyasolasa. A szerepvallalasi tevékenységek célja két kategoriaba sorolhaté: a
kibocsatd oOsztonzése arra, hogy a kornyezeti és tarsadalmi dimenziokat minél
jobban beépitse folyamataiba, a kibocsaté 0szténzése arra, hogy ndvelie a
befolydsat kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb
fenntarthatosagi Ugyekben, amelyek lényegesek a tarsadalom és a globalis
gazdasag szamara.

- Szavazas: Az Amundi szavazasi politikaja az 6sszes olyan hosszu tavu probléma
holisztikus megkozelitésén alapul, amelyek befolydsolhatjak az értékteremtést,
beleértve a Iényeges ESG-problémékat is.

- Vitak kovetése, amely soran megvaldsul: a vallalatokkal valé egylttmikddés a
fenntarthatosagi kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel kisérése, a
vitdk/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének szisztematikus nyomon
kovetése.

Az Alap mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzigyi termék, mert kornyezeti
és tarsadalmi jellemz8ket mozdit el és a befektetési célbdl kivalasztott vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi gyakorlatot kdvetnek. Itt megvaldsul a Portfélidkezel6 altal alkalmazott és kifejtett
altalanos ESG integréacio, kiegészulve az SFDR 10. cikk szerinti kdzzététele okan meghatérozott
kritériumrendszerrel és specialis kizarasi politikdkkal. Az ESG Dinamikus Portf6lio alapjaul
szolgalé befektetések részben hozzajarulhatnak a Taxonémia Rendelet* 9. cikkében
meghatarozott kérnyezeti célkitizésekhez: igy (a) az éghajlatvaltozas mérsékléséhez és (b) az
éghajlatvaltozdshoz val6 alkalmazkodashoz

Az Alapkezel6 az adott SFDR 8. cikk szerinti Alap szintjén figyelemmel az altala kialakitott
befektetési folyamatra és ESG integraciéra — amelynek bemutatésat a Kezelési szabalyzat 12. és
26.2. pontja tartalmazza részletesen - az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan figyelembe veszi
a befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezékre gyakorolt f6bb karos hatasait. Az Alap
esetében az RTS |. szdmu mellékletének 1. szamul tablazata alapjan az Alap befektetési
stratégiajara vonatkoz6 dsszes kotelezd f6bb karos hatads mutatd vizsgalatra keril. A fébb karos
hatas(ok) figyelembe vételének eszkdzei: fenntarthatésagi kockazatok integracidja a befektetési
folyamatba: igy ESG mddszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési dontéshozatalba,
kiz&rasi politikék (Agazati politikdk pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és célzott kizarasi
politikdk) meghatarozasa és alkalmazasa, vallalatokkal valé egylttmikdodés a fenntarthatésagi
kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel kisérése és aktiv szerepvallalasi politika
megvalositasa.

% Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosulasa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatésagi Szabalyzat rendelkezései
irdnyadoak.

4 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs a fenntarthato befektetések elémozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EVU)
2019/2088 rendelet médositasarél sz6l6 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete
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Az Alap esetében az SFDR 11. cikk szerinti az RTS 50. cikke V. szamu melléklete szerinti
idészakos jelentésre vonatkozé tajékoztatas

Az Alap esetében az RTS 50. cikke alapjan a kérnyezeti és tarsadalmi jellemzdkre vonatkozé
informéciok az RTS IV. szamu melléklete szerinti mintadokumentum alapjan kerultek 6sszealltasra
és jelen riport 1.szadmua mellékletében allnak rendelkezésre.

Az Alapkezel6 jelen Alap esetében a rendelkezésre allé adatok — figyelemmel azok

korlatozottsagara is - a fenntarthatdsagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasokra vonatkozo
informacidkat ezen jelentésben és annak |. szamu mellékletében szerepelteti.

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
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l.szamG melléklet Eves jelentés

Az (EU) 2019/2088 rendelet 8. cikkének (1), (2) és (2a) bekezdésében, valamint az (EU) 2020/852 rendelet 6., cikkének elsé

bekezdésében emlitett, pénziigyi termékekre vonatkozd id6szakos kozzététel mintadokumentuma

Fenntarthaté
befektetés: olyan
gazdasagi
tevékenységbe torténd
befektetés, amely
hozzajarul valamely
kornyezeti vagy
tarsadalmi
célkitlizéshez, feltéve,
hogy a befektetés nem
karosit jelentGs
mértékben egyetlen
kérnyezeti vagy
tarsadalmi célkitlizést
sem, és ha a
befektetést befogadd
vallalkozasok helyes
vallalatiranyitasi
gyakorlatokat
kovetnek.

Az uniés taxonémia az
(EV) 2020/852
rendeletben megha-
térozott osztdlyozasi

rendszer, amely
meghatarozza a
kornyezeti
szempontbol
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységek

jegyzékét. Az emlitett
rendelet nem hatédrozza
meg a  tarsadalmi
szempontbdl

fenntarthatd gazdasagi
tevékenységek listajat.
A kornyezeti  célki-

tlizéssel rendelkezé
fenntarthaté
befektetések vagy
megfelelnek a
taxondémianak vagy
nem.

A termék elnevezése: Jogalany-azonosito:
Amundi Rugalmas Koétvény Alap LEI kéd: 529900LQ2F4DKY 728214
(tovabbiakban: Alap)

Kornyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék

Rendelkezett ez a pénziigyi termék fenntarthaté befektetési célkitiizéssel?

o0 Igen ® X Nem
A kornyezeti célkitiizéssel X Koérnyezeti/tarsadalmi (K/T)
rendelkez6 fenntarthaté jellemzéket mozditott el6 és bar
befektetések aranya: nem rendelkezett fenntarthatd
» o ) befektetési célkitlizéssel, a
az unios taxonomia szerint befektetések legaldbb 5% .
kdrnyezeti szempontbol olyan fenntarthatd befektetésekbe
fenntarthaténak mindsulé tortént
gazdasagi
tevékenységekbe az unids taxondmia szerint
» o ) kérnyezeti szempontbdl
az unios taxonomia szerint fenntarthaténak mindsulé
kdrnyezeti szempontbol gazdasagi tevékenységekbe,
fenntarthaténak nem amelyek kérnyezeti
mindsilé gazdasagi célkitlzéssel rendelkeznek
tevékenységekbe
x oz unids taxondmia szerint
kornyezeti szempontbdl
fenntarthaténak nem
minGsilé gazdasagi
tevékenységekbe, amelyek
kornyezeti célkitlizéssel
rendelkeznek
amelyek tarsadalmi
célkitlzéssel rendelkeznek
A tarsadalmi célkittizéssel Kornyezeti/tarsadalmi jellemzéket
rendelkez6 fenntarthaté mozditott el6, de nem eszk6zolt
befektetések aranya: % fenntarthaté befektetéseket
f?’ Milyen mértékben teljesiiltek a pénziigyi termék altal elémozditott kérnyezeti és/vagy

tarsadalmi jellemzG6k?

Az Alap mikodési tevékenysége soran az SFDR 8. cikk szerinti pénzligyi termék, mert
kornyezeti és tarsadalmi jellemz6ket mozdit el6 és a befektetési célbdl kivalasztott
vallalkozdsok helyes vallalatiranyitasi gyakorlatot kovetnek.

Aktivan kezelt alap, esetében referenciaindex nem kerlilt meghatarozasra. Az Alapkezel6 az
Alap SFDR Rendelet 8. cikk (1) bekezdésének valé megfelelGségét, azaz a kornyezeti és



A fenntarthatésagi
mutatdk azt mérik,
hogy mennyire sikerdil
elérni a pénzigyi
termék altal
elémozditott kornyezeti
vagy tarsadalmi
jellemzéket.

tarsadalmi jellemz6k elémozditasat nem ESG jellemzGkkel rendelkezé referenciamutato
kijelolésével kivanja biztositani, hanem az alkalmazott ESG mddszertanaval — értékelési,
kivalasztasi metddusaval és kizarasi politikajaval. Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsagi
teljesitményének mérésére nem haszndl kijelolt ESG referenciamutatot.

Milyen eredményt mutatnak a fenntarthatésdgi mutatok?

Az Alap esetében a fenntarthatdsagi mutatd szerepét az Amundi Csoport altal meghatarozott
maddszertan alapjan szdmitott ESG mindGsités tolti be.

Az Amundi altal kidolgozott ESG besorolasi modszer, megteremtette a fenntarthatdsagi kockazatok
atlathato jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az egyes kibocsatdk egyedi
paramétereinek figyelembevételével. Az ESG-besorolds célja mérni az adott kibocsatdé ESG-
teljesitményét, pl. azt, hogy képes-e el6re latni és kezelni az dgazatdban és az egyéni korilményeiben
rejl6 fenntarthatdsagi kockazatokatl és lehet6ségeket. Az ESG-besorolds azt is felméri, hogy a kibocsato
menedzsmentje képes-e kezelni az adott entitds tevékenységeinek a fenntarthatésagi tényezbkre
kifejtett esetleges negativ hatdsait. A mddszertan hatterét képezik, olyan dltalanos érvényl nemzetkozi
szakmai anyagok, mint példaul az ENSZ Globdlis Megallapoddsa, az OECD vallalatiranyitdsra vonatkozo
irdnymutatdsai, vagy a Nemzetkozi Munkaligyi Szervezet (ILO) normai stb. A médszertan ,,Best-in-Class”
megkozelitésen alapul, az elemz6k egy A-tdl G-ig terjed6 skalan értékelik a vallalatokat/kibocsatdkat az
agazatuk szerinti ESG alapjan, ahol az A besorolas a legjobbat, a G pedig a legrosszabbat jelenti.

Az Amundi ESG minGsitési skalan a kizarasi listara tartozo értékpapirok G-nek felelnek meg. A vallalati
kibocsaték esetében az ESG-teljesitményt globalisan és a relevans kritériumok szintjén értékelik az
iparaguk atlagos teljesitményével valé 6sszehasonlitdssal, a harom ESG-dimenzié kombinacidja révén:

1. Kornyezeti dimenzié (E): azt méri fel, hogy a kibocsaték milyen kozvetlen és kozvetett
terhelést jelentenek a természeti kdrnyezetikre, példaul hogyan kontrollaljak az energia
felhasznaldsukat, hogyan probaljak csokkenteni az liveghdzhatasu gazok kibocsatasat vagy
elkerilni a természeti er6forrasok kimeritését és védeni a bioldgiai sokszinliséget.

2. Tarsadalmi dimenzié (S): a kibocsatdk tevékenységének két f6 szempontrendszer szerinti
értékelése, hogyan fejleszti a kornyezetében levé humadantékét és milyen mértékben
respektalja az emberi jogokat.

3. Vallalatiranyitasi szempontok (G): értékeli a kibocsatok vallalatiranyitasanak hatékonysagat,
azaz mennyire képes a vallalat hosszu tavon értéket teremteni a tevékenysége altal
érintettek szamdra.

Az elemzés belsé referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak?, amelyek k6z6tt megtaldlhatéak az
altalanos Uzleti szektortdl fuggetleniil minden vallalkozasra alkalmazhatd és az dagazat-specifikus
kritériumok egyarant. Az ESG besoroldas az E, S és G dimenzidkban szerzett értékelések sulyozott
atlagabdl kerdl kiszamitasra, ahol mindegyik dimenziéban szerzett érték maga is a belsé
referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tdl G-ig terjedé skalan értékelik,
majd a folyamat végén kiszamitjak a vallalat A és G kozotti ESG besorolasat.

Az idGszak végén az Alap esetében az ESG mindsités:

- A portfélié sulyozott atlagos ESG minGsitése C- (0,409)

... s a korabbi idészakokkal 6sszehasonlitva?
Az Alap fenntarthatdsagi teljesitményének mérésére a korabbi idGszakra vonatkozé adatok nem
allnak rendelkezésre.

1 SFDR 2. cikk (22),....Fenntarthatosdgi kockazat: olyan kérnyezeti, tarsadalmi vagy iranyitasi esemény vagy kortilmény, melynek bekovetkezése,
illetve fennallasa tényleges vagy potencialis, Iényeges negativ hatast gyakorolhat a befektetés értékére.

2 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metodus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosulasa) az Amundi dontése alapjan
véltozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatdsagi Szabalyzat rendelkezései iranyadoak.



Melyek voltak a pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthaté befektetések
célkitiizései, és hogyan jarult hozza a fenntarthato befektetés ezekhez a célkitiizésekhez?
Az Alap alapjaul szolgalé befektetések a kdrnyezeti jellemz6k elémozditasa altal részben hozzajarultak a

Taxonémia Rendelet 9. cikkében meghatarozott kornyezeti célkitlizésekhez, igy az éghajlatvaltozas
mérsékléséhez és az éghajlatvaltozashoz valé alkalmazkodashoz.

Az Alap nem rendelkezik dedikdalt fenntarthatésagi befektetési céllal, azonban célja, hogy eszkozeinek
legalabb 5%-a olyan fenntarthatd befektetésekbe keriiljon elhelyezésre, melyek rendelkeznek kornyezeti
- de az unids taxondmia szerint nem mind@siilnek kornyezetileg fenntarthaténak - és vagy tarsadalmi
célkitizéssel vagy kornyezeti és tarsadalmi tényez6k el6mozditdsat tamogatjak. Az Alap mogottes
befektetésein keresztiil megvaldsit(hat) az EU Taxondmia Rendelet szerinti kérnyezeti szempontbdl
fenntarthaté gazdasagi tevekénységekbe torténé befektetést is.

A fenntarthaté befektetések célja az volt, hogy olyan befektetési céltarsasagokba fektessenek be,
amelyek igyekeznek két kritériumnak megfelelni:

1)kovetik a legjobb kdrnyezetvédelmi és tarsadalmi gyakorlatokat; és
2)kerilik a kbrnyezetet és a tarsadalmat kdrositd termékek gydrtasat vagy szolgdltatasok nyujtasat.

Ahhoz, hogy a befektetést fogadd céltarsasag a fenti célt elGsegitének mindsiljon, legalabb egy |ényeges
kornyezeti vagy tarsadalmi tényezG6t tekintve a ,legjobban teljesitének” kell lennie a tevékenységi
teriiletén beldl.

A ,legjobban teljesité” definicidja az Amundi sajat fejlesztésli ESG-mddszerén alapul, amelynek célja a
befektetést fogadd céltarsasdg ESG-teljesitményének mérése. Ahhoz, hogy a befektetést fogadd
A, B vagy C mindGsitést kell elérnie legaldbb egy lényeges kornyezeti, illetve tarsadalmi tényezé
vonatkozasaban. A lényeges kornyezeti és tarsadalmi tényez6ket agazatonként hatdrozzuk meg. A
Iényeges tényez6k meghatarozasa az Amundi ESG-elemzési keretrendszeren alapul, amely a kapcsolddé
agazati és fenntarthatdsagi témak nem pénzigyi adatait és kvalitativ elemzését kombindlja. A
[ényegesnek mindsitett tényez6k tobb mint 10%-kal jarulnak hozza a teljes ESG-pontszamhoz. Az
energiaszektorban példaul az aldbbiak a Iényeges tényez6k: kibocsatasok és energia, bioldgiai sokféleség
és szennyezés, egészség és biztonsag, helyi kdzosségek és emberi jogok. Az dgazatok és tényezbk
teljesebb attekintését az Amundi ESG szabalyozasi nyilatkozatdban taldlja, a www.amundi.lu oldalon.

A fenti célokhoz vald hozzdjarulas érdekében a befektetést fogadd céltarsasag nem folytathat jelentGs
mértékben olyan tevékenységeket (pl. dohany-, fegyvergyartds, szerencsejatékok, széntermelés,
légikozlekedés, hus, miitragya, novényvédGszer, egyszer hasznalatos mlanyagok gydrtasa), amelyek nem
felelnek meg a fenti kritériumoknak.

A befektetés fenntarthatd jellegét a befektetést fogadd céltarsasag szintjén értékeltiik.



A f6bb karos hatasok a
befektetési
dontéseknek a
fenntarthatdsagi
tényezdkre gyakorolt
legjelent6sebb negativ
hatasai, amelyek a
kornyezeti, tarsadalmi
és munkavallaléi
kérdésekkel, az emberi
jogok tiszteletben
tartasaval, a korrupcio
elleni kiizdelemmel és a
vesztegetés elleni
kizdelemmel
kapcsolatosak.

A pénziigyi termék dltal részben megvaldsitott fenntarthato befektetések hogyan keriilték el a
jelentés kdrokozdst a kérnyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetési
célkitiizések tekintetében?

Az Alap befektetésein keresztil térekszik a jelent6s karokozas elkeriilésére (,DNSH”), amely érdekében,
az Amundi két mddszertani sz(rét alkalmaz:

Az els6 DNSH-szlir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazatdban szerepl6 kotelezé f6bb karos
hatdsmutatéok nyomon kovetésére tdmaszkodik, amennyiben megbizhaté adatok dllnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vallalatok liveghazhatdsu gazok kibocsatadsa). Az
Alapkezel6 egyes specifikus f6bb karos hatdsokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan belil
és Fenntarthatdsagi politikajanak részeként. Ezek a kizarasok, a hivatkozott szlirén felil
alkalmazanddk, a kovetkez6 témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskorlien —
vitatott fegyvereknek vald kitettség, az ENSZ Globalis Megallapodas elveinek megsértésére,
szénre és dohdnyra vonatkozé kizarasok.

Az Amundi az els6 szlir6ben lefedett f6bb karos hatdsmutatokon tulmenéen egy masodik sz(ir6t
is meghatarozott annak ellenGrzésére, hogy a befektetés targyat képezé vallalat nem teljesit-e
rosszul altaldnos kornyezeti vagy tdrsadalmi szempontbdl az agazaton belili tobbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG mindGsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenl6 kornyezeti
vagy tdrsadalmi pontszamnak felel meg.

Az Alap befektetésein keresztil torekszik a jelent&s karokozas elkeriilésére (,DNSH”), amely
érdekében, az Amundi két mddszertani sz(ir6t alkalmaz:

Az els6 DNSH-szlir6 az RTS l.sz. mellékletének 1. tablazatdban szerepl6é kotelezd f6bb karos
hatdsmutaték nyomon kovetésére tamaszkodik, amennyiben megbizhatd adatok 4allnak
rendelkezésre (pl. a befektetést befogadd vdllalatok Uveghdzhatasu gazok kibocsatdsa). Az
Alapkezel6 egyes specifikus f6bb karos hatdsokat mar figyelembe vesz a kizarasi politikajan belil
és Fenntarthatdésagi politikdjanak részeként. Ezek a kizarasok, a hivatkozott sz(irén felil
alkalmazanddk, a kovetkezé témakorokre terjednek ki — kiemelten, de nem teljeskoérlen —
vitatott fegyvereknek vald kitettség, az ENSZ Globalis Megallapodds elveinek megsértésére,
szénre és dohdnyra vonatkozé kizarasok.

Az Amundi az elsé szlir6ben lefedett f6bb kdros hatdsmutatdkon tulmenéen egy masodik sz(irét
is meghatarozott annak ellenGrzésére, hogy a befektetés targyat képezd vallalat nem teljesit-e
rosszul altalanos kornyezeti vagy tarsadalmi szempontbdl az agazaton belili tébbi vallalathoz
képest, ami az Amundi ESG mindsitése alapjan E-nél magasabb vagy azzal egyenl6 kdrnyezeti
vagy tarsadalmi pontszamnak felel meg.

Hogyan vették figyelembe a fenntarthatésdgi tényezékre gyakorolt kdros hatdsokra
vonatkozo mutatokat?

A f6bb karos hatasok az el6z6 kérdésnél a ,jelentSs karokozas elkerilését célszé elv” (DNSH)

mérésére alkalmazott tobb szint(i sz(iré alkalmazasaval keriiltek figyelembe vételre. Az elsé

szintd DNSH-sz(ir6 az RTS 1. mellékletének 1. tablazatdban szereplé kotelez6 f6bb karos

hatdsmutatdk nyomon kovetésére tdmaszkodik. A nyomon kovetéshez nélkiilozhetetlen a

kovetkezé mutatok és a konkrét kiiszobértékek vagy szabdlyok kombindcidja révén a megbizhato

és megfelel6 adatok rendelkezésre alldsa, az aldbbi korlatozasokkal:

=  CO2-intenzitasa nem tartozik az agazaton belili tobbi vallalathoz képest a legrosszabb 10
szazalékba (ez csak a magas intenzitasu dgazatokra vonatkozik), és

= azigazgatdtandcs sokszinlisége nem tartozik az d4gazaton belili tobbi vallalathoz képest a
legrosszabb 10 szazalékba, és

= a munkakérilményekkel és az emberi jogokkal kapcsolatos minden vitatdl mentes és

= a bioldgiai sokféleséggel és a szennyezéssel kapcsolatos minden vitatél mentes.

A f6bb kdros hatasok figyelését és mérését tamogatja az aktiv kizarasi politikdk agazati

(tematikus szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok —



By

pl. nemzetkozi egyezmények megsértése —, dllami kibocsatdk kizardsa — pl. EU szankcids listajan
szerepl6 allamok) alkalmazasa is.
A f6bb karos hatasok figyelését és mérését tdmogatta az aktiv kizarasi politikdk agazati
(tematikus szénpolitika, dohanyipari politika) és célzott kizarasi politikak: normativ kizarasok —
pl. nemzetkozi egyezmények megsértése —, dllami kibocsatdk kizardsa — pl. EU szankcids listdjan
szerepl6 allamok) alkalmazasa is.

A fenntarthaté befektetéseket hozzdigazitottdk-e az OECD multinaciondlis vdllalkozdsokra
vonatkozo irdnyelveihez és az iizleti vdllalkozdsok emberi jogi felel6sségére vonatkozé ENSZ-
irdnyelvekhez? Részletek:

Az OECD multinacionalis vallalatokra vonatkozé iranymutatdsai és az ENSZ Gzleti és emberi jogi
iranyelvei beépililnek az Amundi ESG pontszamitdsi moddszertanaba, annak tarsadalmi és
vallaltiranyitdsi dimenzidnak altaldnos és agazatspecifikus faktoraiba. A kibocsatok az
adatszolgaltatoktdl rendelkezésre allé ezen adatok alapjan is értékelésre keriilnek. A modell
példaul rendelkezik egy kiilon kritériummal, a "KozOsségi szerepvallaldas és emberi jogok
tiszteletben tartdsa" (tarsadalmi dimenzidn belll) elnevezéssel, amely minden &gazatra
alkalmazandé az emberi jogokhoz kapcsolddd egyéb kritériumok mellett, beleértve a
tarsadalmilag felelGs ellatasi lancokat, a munkakorilményeket és a munkaligyi kapcsolatokat.
Legalabb negyedévente sor keriil az ellentmondasos (ligyek ellenérzésének (,controversy
monitoring”) lefolytatdsra, amely kiterjed az emberi jogok megsértése miatt azonositott
vallalatokra. Ha ellentmondasok meriilnek fel, az elemz6k értékelik a helyzetet, és egy
pontszamot rendelnek hozza az Amundi sajat értékelési metodoldgidja alapjan, majd
meghatarozzak a legjobb cselekvési irdnyt. Az ellentmondasos esetek és kibocsatdk pontszamai
negyedévente felllvizsgalatra keriilnek a tendencidk és a korrekciés er6feszitések nyomon
kovetése érdekében.

[Az (EU) 2020/852 rendelet 6. cikkének els6 bekezdésében emlitett pénziigyi termékek esetén beillesztendd
nyilatkozat.]

Az uniés taxonémia meghatarozza a jelentds karokozas elkeriilését célz6 elvet, amely szerint a taxonémiahoz
igazodo befektetések nem sérthetik jelentésen az uniés taxonémia célkitiizéseit, és egyedi unios kritériumok
tartoznak hozza.

A jelent6s karokozas elkertilését célzé elv kizarélag a pénziigyi termék alapjaul szolgalé azon befektetésekre
vonatkozik, amelyek figyelembe veszik a kérnyezeti szempontbdl fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre
vonatkozé uniés kritériumokat. Az e pénzligyi termék tébbi részének alapjaul szolgald befektetések nem veszik
figyelembe a k6rnyezeti szempontbol fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozd uniés kritériumokat.
A tébbi fenntarthatd befektetés sem sértheti jelentésen a kérnyezeti és tarsadalmi célkitlizéseket.

Hogyan vette figyelembe a pénziigyi termék a fenntarthatdsagi tényez6kre gyakorolt
fobb karos hatasokat?

sz

vonatkozd Osszes kotelezd f6bb karos hatas mutatdt. Ennek eszkozei: fenntarthatdsagi kockazatok
integracidja a befektetési folyamatba: igy

Kizarasi politikak (altalanos és agazati) meghatarozasa és alkalmazdasa, amelyek az RTS-ben felsorolt
fébb karos hatas fenntarthatdsagi mutatdk kozil tobbet lefednek.

ESG-tényez6k integraldsa: ESG mdodszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési dontéshozatalba.
Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvég(i alapjaira alapértelmezésben alkalmazandé minimalis ESG-
integraciés standardokat fogadott el (a G mindsitésli kibocsaték kizardsa és a vonatkozd
referenciaértéknél magasabb, jobb sulyozott atlagos ESG-pontszam). Az Amundi ESG-értékelési
koncepcidjaban alkalmazott 38 kritériumot Ugy terveztik, hogy azok figyelembe vegyék a



A lista azokat a
befektetéseket
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fenntarthatésagi tényezbkre gyakorolt hatast, valamint az ehhez kapcsoléddan végrehajtott
mérsékld intézkedések minGségét is.

Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és céliranyos folyamat, amelynek célja a befektetést
fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartasanak befolyasoldsa. A szerepvallalasi
tevékenységek célja két kategdridba sorolhatd: a kibocsatd 6sztonzése arra, hogy a kornyezeti és
tarsadalmi dimenzidkat minél jobban beépitse folyamataiba, a kibocsatd 6sztonzése arra, hogy
novelje a befolydsat kornyezeti, tdrsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb
fenntarthatésagi ligyekben, amelyek |ényegesek a tarsadalom és a globalis gazdasag szamara.
Szavazas: Az Amundi szavazdsi politikdja az Osszes olyan hosszi tdvu probléma holisztikus
megkozelitésén alapul, amelyek befolydsolhatjdk az értékteremtést, beleértve a lényeges ESG-
problémakat is.

Vitdk kovetése: vallalatokkal valé egylttmikodés a fenntarthatdsagi kérdésekben, az
ellentmondasok figyelemmel kisérése, a vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének

szisztematikus nyomon kovetése.

Kapcsolddd informacidk megtekintése: www.amundi.hu és www.amundi.com

Melyek voltak a pénziigyi termék legfontosabb befektetései?

=

Ertékpapir Szektor Arany, % | Orszag
MAK 29/B Allamké&tvény 30,00% Magyarorszag
MAK 32/G Allamké&tvény 7,99% Magyarorszag
NOVAKR 01/25 Bank 6,27% Szlovénia
REPHUN 5.375% 03/24 Allami 5,82% Magyarorszag
OTPHB 07/29 Bank 5,66% Magyarorszag
D230517 Allamkétvény 4,80% Magyarorszag
MFB 4.3% 10/24 Allami garancids kotvény 3,99% Magyarorszag
EXIM 12% 08/23 Allami garancias kotvény 3,31% Magyarorszag
MOLHB 2.625% 04/23 Energia 3,26% Magyarorszag
MAK 41/A Allamkétvény 3,19% Magyarorszag
MOLHB 1.5% 10/27 Energia 3,08% Magyarorszag
UCGIM 5.94% 02/27 Bank 2,41% Olaszorszag
MFB 2% 01/23 Allami garancias kotvény 2,33% Magyarorszag
MAK 33/A Allamkétvény 2,29% Magyarorszag
WIZZLN 1% 01/26 Ipar 2,07% Svdjc



http://www.amundi.com/

- A Mekkora volt a fenntarthatdsaggal kapcsolatos befektetések aranya?

Milyen volt az eszkbzallokaci6é?

Az eszkozallokacié az
egyes eszkozokbe

P . Taxondémiahoz igazodd
térténd befektetések 1A. Fenntarthaté befektetések 0%
aranyat irja le. 16,2%

1B. Egyéb K/T- jellemz6khoz
igazitott befektetések

78,05%

Befektetések

2. Egyéb befektetések

5,75%

Az 1. K/T-jellemzékhoz igazitott befektések kategdria a pénziigyi terméknek a pénziigyi termék altal
elémozditott kdrnyezeti vagy tarsadalmi jellemzék elérését szolgald befektetéseit tartalmazza.

A 2. Egyéb befektetések kategdria a pénziigyi termék azon fennmarado befektetéseit tartalmazza, amelyek
nem igazodnak a kornyezeti vagy tarsadalmi jellemz&kh6z, és nem mindsilnek fenntarthaté befektetésnek
sem.

[Tiintesse fel az alabbi megjegyzést, ha a pénziigyi termék fenntarthaté befektetéseket eszk6zolt.]

Az 1. K/T-jellemz6khoz igazitott befektetések kategodria a kdvetkezdket foglalja magaban:

— Az 1A. Fenntarthato befektetések alkategoria a kornyezeti és a tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté
befektetéseket foglalja magaban.

— Az 1B. Egyéb K/T jellemz6khoz igazitott befektetések alkategdria a kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemz6khoz igazitott, fenntarthaté befektetésnek nem mindsulé befektetéseket tartalmazza.

Mely gazdasdgi dgazatokban hajtottdk végre a befektetéseket?

Szektor Arany, %
Allamkétvény 57,45%
Bank 26,18%
Energia 6,34%
Ipar 2,66%




A taxonémiahoz
igazodo
tevékenységeket a
kovetkez6k
aranyaban kell
kifejezni:

-az arbevétel a
befektetést befogadd
vallalkozasok jelenlegi
,20ld voltat” tikrozi,
-a tékekiadasok
(CapEx) a befektetést
befogadd
véllalkozasok altal
eszkozolt, a zold
gazdasagra vald
atéllas szempontjabol
relevans zold
befektetéseket
mutatjak,

-a miikodési
koltségek (OpEx) a
befektetést befogadd
vallalkozasok zold
operativ
tevékenységeit
tikrozik.

A tamogato
tevékenységek
kozvetlenil tdmogatjak
mas tevékenységek

Kézmii 1,18%

Ingatlan 1,06%

A kornyezeti célkitlizéssel rendelkez6 fenntarthaté befektetések milyen mértékben
igazodtak az uniés taxonémiahoz?

Az idGszak soran nem alltak rendelkezésre megbizhatd adatok az unids-taxonémidra
vonatkozdan.

A pénziigyi termék fosszilis gdzzal és/vagy atomenergiaval kapcsolatos olyan tevékenységekbe
fektet be, amelyek megfelelnek az unios taxonomidnak1 ?
i gen:
l Fosszilis gazba i/ Atomenergidba

Nem

1 A fosszilis gazzal és/vagy az atomenergiaval kapcsolatos tevékenységek csak akkor felelnek meg az unids
taxondmianak, ha hozzdajarulnak az éghajlatvaltozas korlatozdsahoz (az éghajlatvaltozas mérséklése), és nem
sértik jelent&sen az unids taxondmia célkitlizéseit - lasd a bal oldali margon taladlhaté magyarazé megjegyzést.
Az unids taxondomidnak megfelel§, fosszilis gazzal és atomenergidval kapcsolatos gazdasagi tevékenységekre
vonatkozd teljes kritériumrendszert az (EU) 2022/1214 felhatalmazason alapuld bizottsagi rendelet hatarozza
meg.

Az alabbi diagramok z6ld szinnel mutatjdk be az unios taxonomidhoz igazodo befektetések szazalékos
részardanyat. Mivel az allampapirok* taxonémidhoz valé igazoddsdanak meghatarozdsdra nem létezik
megfelel6 modszertan, az elsé diagram a pénziigyi termék 6sszes befektetéséhez viszonyitva mutatja be
a taxonémidhoz vald igazoddst, beleértve az dllampapirokat is, mig a mdsodik diagram csak a pénziigyi
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termék dllampapiroktol eltéré befektetéseihez viszonyitva mutatja be a taxonémidhoz valo igazodadst.

1. A befektetések - beleértve
azallampapirokat*- is taxondmiahozvald

2. A befektetések taxondmiahoz valo
igazodasa - az allampapirok* nélkdl

igazoddsa
" , Arbevétel
Arbevétel = X%
CapEx x% CapEx
OpEx 9% Opex B
0%% 50% 100% 0%<% 50% 100%

B Taxondmidhoz igazodd befektetések
(beleértve a fosszilis gazt és az
atomenergiat)

B Taxondmiahoz igazodd befektetések
(beleértve a fosszilis gzt és az
atomenergiat)

Egyéb befektetések Egyéb befektetések

Még nem allnak rendelkezésre adatok

* E diagramok alkalmazdséban az ,dllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak. E diagramok

,Adllampapirok” minden dllampapir-kitettséget magukban foglalnak.



kornyezeti
célkitizésekhez vald
jelentds hozzajarulasat.

Az atallasi
tevékenységek olyan
tevékenységek, amelyek
esetében még nem
allnak rendelkezésre
alacsony
karbonintenzitasu
alternativak, és amelyek
tobbek kozott a legjobb
teljesitménynek
megfelel§
liveghazhatasu
gazkibocsatasi szinttel
rendelkeznek.

Olyan kérnyezeticél ki
t(izéssel rendelkezé
fenntarthaté
befektetések, amelyek
nem veszik figyelembe
az (EU 202/852 rendelet
szerinti, kornyezeti
szempontbol
fenntarthaté gazdasagi
tevékenységekre
vonatkozd
kritériumokat.

Yoy

Mekkora volt az atdlldsi és tamogato tevékenységekbe torténé befektetések részaranya?

Az Alap esetében nem kertlt minimalis arany meghatarozasra az atallasi és tamogato
tevékenységekbe torténd befektetésekre vonatkozdan és az elmult idészak sordn nem is volt benne
ilyen tevékenységekbe torténd befektetés, illetve nem alttak rendelkezésre megbizhaté adatok.

A

Hogyan viszonyult az unios taxonémidhoz igazodo befektetések szdzalékos ardanya a
korabbi referencia-id6szakokhoz?

korabbi referencia-id6szakokra vonatkozéan nem alltak rendelkezésre megbizhaté adatok az unids

taxondmiahoz igazodo befektetések aranyardl

Faa

o
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Mekkora volt az uniés taxondmiahoz nem igazodd, kornyezeti célkitiizéssel rendelkezé
fenntarthato befektetések részaranya?

Az EU taxonédmidhoz nem igazodd kornyezeti célu fenntarthatd beruhdzdsok aranya max.
16,2%

Ez annak koszonhetd, hogy egyes kibocsaték az SFDR-rendelet értelmében fenntarthatd
befektetésnek mindsiilnek, de vannak olyan tevékenységek, amelyek nincsenek 6sszhangban
az EU taxondmiai szabvanyaival, vagy amelyekre vonatkozéan még nem allnak rendelkezésre
adatok az unids taxondmiai értékelés elvégzéséhez.

Mekkora volt a tarsadalmi szempontbdl fenntarthato befektetések részaranya?

Az Alap esetében nem kerilt minmalis ardny meghatarozasra a tarsadalmi szempontbdl
fenntarthaté befektetésekre vonatkozdan. Az Alap esetében a befektetések 2,45 %-a volt
tarsadalmi szempontbdl fenntarthaté befektetés.

Milyen befektetések keriiltek az ,egyéb befektetések”kategoriaba, mi volt ezeknek a
céljuk és érvényesiiltek-e minimalis kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok?

Az Alap egyéb befektetései - amelyek nem mozditanak elé kornyezeti vagy tarsadalmi
jellemzéket, és nem minésilnek fenntarthatd befektetésnek — az adott id6szakban szamlapénz
(mely természetszerlien nem rendelkezik ESG besoroldssal, és nem szamit a klasszikus
értelemben befektetésnek), allampapirok, diszkontkincstarjegyek, bankbetétek, illetve egyéb
eszkozok, amelyek a likviditds biztositasahoz sziikségesek, illetve esetlegesen olyan kollektiv
befektetési instrumentumok, melyekre nem érheté el adat a kornyezeti és/vagy tarsadalmi
elémozditas mértéke vagy ilyen célkitlizések megallapitasahoz. Mindegyik befektetés a portfdlid
hatékony kezelését szolgdlta. Mivel ezen vallalatokrdl, eszk6zokrél nem érhetd el ESG besorolas,
illetve értékelés, nem lehet elmondani réluk, hogy érvényesiiltek esetiikben a minimalis
kornyezeti vagy tarsadalmi biztositékok.

Milyen intézkedéseket hoztak a kérnyezeti és/vagy tarsadalmi jellemzék teljesitése
érdekében a referencia-id6szakban?

Az Alapkezeld az Alap esetében a befektetési folyamat kételezd elemeiként a kdrnyezeti és/vagy

ta

rsadalmi jellemz6k elémozditdsa érdekében és egyben a fenntarthatdsagi kockazatok

befektetési folyamatba torténd integralasa és a f6bb karos hatasok kezelése érdekében az alabbi



A  referenciamu-
tatok annak
mérésére szolgdld
indexek, hogy a
pénziigyi  termék
képes-e elérni az
altala
elé6mozditott
kérnyezeti

vagy

tarsadalmi
jellemzéket.

A

eszkozrendszert alkalmazta:

= ESG értékelési médszertan megvaldsitdsa a pénziigyi eszk6z6k kivdalasztasandl (Az Amundi
sajat ESG besorolasi moddszert is kidolgozott, megteremtve ezaltal a fenntarthatdsagi
kockazatok atlathato jelzését és kezelését az adott szektorok sajatossagainak, de egyben az
egyes kibocsatdk egyedi paramétereinek figyelembe vételével. Ezen médszertan az el6z6
pontokban részletesen bemutatasra kerdl.

= FObb kdros hatdsok figyelembe vétele az ESG kritériumrendszerrel 6sszhangban

= Kizardsi politikak — agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és célzott
kizarasi politikak — meghatdrozdsa és a befektetési dontéseknél figyelembe vétele

Az Alapkezel6 tevékenysége sordan kiemelt figyelmet forditott az ESG (3 dimenzié: E —
Environmental/kornyezeti, S — Social/tarsadalmi, G - Governance/vallalatiranyitasi -
tovabbiakban: ESG dimenzidk/fenntarthatdsagi tényez6k) szempontrendszerre a befektetési
célpontok kivalasztdsa soran. igy a portfélié kialakitdsa sordn a hagyomdanyos befektetési
preferencidk mellett kitlintetett szerepet kapnak a hosszu tavu fenntarthatdsagi szempontok. A
portfélidban 1évé eszk6z6k minimum 80%-at®> ,ESG” szempontrendszer alapjan kialakitott
befektetések teszik ki. Ezek a befektetések a kdvetkez6k lehetnek:

= az Amundi Csoport sajat kritériumrendszere vagy mas nemzetkozileg elfogadott mindsit6 cég
besoroldsa alapjan ESG szempontok alapjan sz(rt kollektiv befektetések,

= ESG mindsitést/megnevezést hasznald, ESG referenciaindexet kdvet§ vagy a normal piaci
indexek ESG mindsitését vallaltan felliilteljesit6 kollektiv befektetési formadk, beleértve az ESG
minGsitéssel rendelkezd, fenntarthatd gazdasagba fektet6 tematikus alapokat is.

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a referenciamutatohoz képest?

Az Alapkezel6 az Alap fenntarthatdsagi teljesitményének mérésére nem hasznalt kijel6lt ESG
referenciamutatét.

Miben tér el a referenciamutato az dltaldnos piaci indexektél?
Nem alkalmazandé

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a fenntarthatosdgi mutatok tekintetében annak
megadllapitdsa szempontjabdl, hogy a referenciamutaté mennyire igazodik az elé6mozditott
kérnyezeti vagy tdarsadalmi jellemzékho6z?

Nem alkalmazandd

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék a kijellt referenciamutatohoz képest?

Nem alkalmazando

Hogyan teljesitett a pénziigyi termék az dltaldnos piaci indexhez képest?

Ez az Alap nem rendelkezik piaci referenciaindexszel sem.
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Amundi Rugalmas Kétvény Alap

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2021.12.31 2022.12.31
A. Bef eszkozok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszk6zok 6 936 504 6 467 660
|. Kévetelések 0 0
1. Kovetelések 0 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kilfoldi pénzértékre szol6 kovetelések értékelési killonbozete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési killonbdzete 0 0
II. Ertékpapirok 5752 813 6197 648
1. Ertékpapirok 5 699 698 6 318 590
2. Ertékpapirok értékelési kiilsnbozete 53115 -120 942
2.1. értékelési kiilonbozet kamatokbol, osztalékbdl 36 296 134 806
2.2. egyéb értékelési kiilonbozet 16 819 -255 748
Ill. Pénzeszkozok 1183 691 270012
1.Pénzeszkozok 1183 691 270 012
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv idébeli elhatérolas 0 0
2. Aktiv id6beli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szari ott ligyletek értékelési kiilonbo -32 357 69 510
ESZKOZOK OSSZESEN: 6904 147 6537 170

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 6 899 646 6 532 244
I._Induld téke 6 699 028 6 397 240
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 12 960 852 13 274 979
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -6 261 824 -6 877 739
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 200 618 135 004
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilénbozete 123 413 131777
2. Ertékelési killdnbdzet tartaléka 20758 -51432
3. El6z6 évek(ek) eredménye -83 830 56 447
4. Uzleti év eredménye 140 277 -1788
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 850 2 695
|. Hosszu lejaratu kételezettségek 0 0
II. Révid lejarat kételezettségek 850 2 695
IIL.KUIféIdi pénzértékre szdlo kotelez. értékelési killonbozete 0 0
H. Passziv idébeli elhatarolasok 3651 2231
FORRASOK OSSZESEN: 6904 147 6537 170
2021. 2022.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
| Pénziigyi miveletek bevételei 1053 735 776 509
Il. Pénziigyi miiveletek raforditasai 881 883 749 583
Ill._Egyéb bevételek 0 35
IV. Miikddési koltségek 28 245 25 433
V. Egyéb raforditasok 3330 3316
VI . Fizetett, fizetendd hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 140 277 -1788

BUDAPEST, 2023. aprilis 20.
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Kiegészitdé melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az Amundi Rugalmas Kétvény Alapot (tovabbiakban az 'Alap') 2019.07.17-én vette nyilvantartasba a 1111-787 lajstromozasi szamon az MNB.

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljaré jogi személy és az alapkezeldi tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezel6 Zrt. (tovabbiakban "Alapkezeld";
székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazé: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)

Az Alap (izleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6| december 31-ig.
Az Alapkezel6 felel6s vezetéje: Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.
Az Alap befektetési célia kozéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tékenévekmény elérése rugalmas kétvénypiaci stratégia kialakitasaval, amelyet elsésorban hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, lekotétt bankbetétekbe, kiilonb6zdé devizakban denominalt szamlapénzbe, valamint jellemzéen kamatokhoz és devizakhoz kapcsolédé szarmaztatott
eszkdzokbe torténd befektetéseken keresztiil kivanja elérni.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezel6 a befekteték felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szaméara a kényvvizsgalat kételezé. A kdnyvvizsgalé neve: KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1134 Budapest, Véaci ut 31.
Természetes személy konyvvizsgald: Fébo Laszlé (006702)

Az Alap 2022. évi kényvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint nettd 675 eFt, brutté 857 eFt.

Az Alap szaméra nyujtandd, a kényvviteli szolgaltatasok kdrébe tartozé feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat
Konyveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Kérte kdz 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvalgyi Zoltan (regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozé tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezel6 hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamwiteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szold 215/2000. (X11.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozo
jogszabalyok alapjan kertilt kialakitasra.

Az Alapkezel6 az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § el6irasai szerint keriiltek kialakitasra.

Er ok ér

paf és
- A Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok netté beszerzési értéken keriilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa
soran az értékesitésre juté konyv szerinti érték FIFO médszerrel kerlil meghatarozasra.
- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrol sz6l6 2014. évi XVI. torvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi
tajékoztatdja altal el6irt rendszerességgel piaci értéken kerlilnek értékelésre.
- a Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok
értékkilonbozeteként keriilnek elszamolasra.

Az értékelési kiilonbdzetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra kertilnek a kamatokbdl, osztalékokbdl és
egyéb piaci értékitéletbdl szarmazo dsszetevokre.

Szdrmazeékos ligyletek értékelése és elszamoldsa:

A szarmazékos ligyletek piaci értékének az ligylet jovében varhatd nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart
ligylet — mint pozicié — tovabbértékesithetd. A szarmazékos tgyletek értékelése egyes lgylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott
értékelési modszerek alapjan (jellemzéen a szerz6désbdl eredd tényleges vagy becsiilt jsvébeni cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan kerll meghatarozasra.

Immateriélis javak és targyi eszk6zok:
Az Alap sem immaterialis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.

Kiilfoldi pénzértékre sz616 ko k és ko g

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kulfoldi pénzértékre szdld kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozoéan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kbzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
keriil alkalmazasra.

Sajat toke:

Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoloiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitdegyenlegét és a targyévi kibocsajtasokat
tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltdsokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap induldsa 6ta a
kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszdmoldban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelent6s osszegli hiba:
A jelentds hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfeleléen kerdilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2022.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2023. januar 31.



3. A szamviteli megkozelitésre épiilé éves beszamoléban szerepl6 és a hivatalosan kozzétett netté eszkozérték kozotti kiilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett indulé tékéje az idészak végeén:
Az alap 2022. évi t6kevaltozasa ( tékendvekménye ) :
Az Alap 2022.évi szamviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonasa utan:

Az aldbbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkdzérték" a 2023.01.02-an kalkulalt és 2023.01.02-i értéknapra (T nap) vonatkozo nettd eszkozértéket mutatja,

amely T-1 munkanapi (2022.12.31) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptari napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke:

6 397 240 eFt.
135004 eFt.
-0,86% lett.

1Ft eFt
Kozzétett Nettd Eves
Eszkozérték beszamold

Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
Kovetelések 3334 0
Ertékpapirok 6 165 030 6197 648
Pénzeszkdzok 266 812 270012
Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kilénbozete 69510 69 510
EszkézOk 6sszesen 6 504 686 6537 170
Kotelezettségek 790 2695
Passziv elhatarolasok 4282 2231
Nettd eszkozérték / Sajat téke 6499 614 6 532 244
Forgalomban évé jegyek "A" sorozat 525 622 632
Forgalomban |évé jegyel sorozat 15 763 003
Forgalomban 1évé jegyek "Z" sorozat 5 855 854 099
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat (Ft) 0,977960
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat (Ft) 1,000249
Egy jegyre juté NEE "Z" sorozat (Ft) 1,019460

Forgalomban |évé jegyek (db) (T)

6 397 239 734

Nettd eszkozérték / Sajat téke (T) 6 532 244

4. Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékk bozeténel 2022.12.31-én
eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbodzet Piaci érték
érték deviza papir

2029/B 195 743 1914735 33972 0 9419 1958 126
2032/G 70 000 537 667 18 900 0 -20 607 535 960
2033/A 25104 209 593 3962 0 -59 817 153 738
2041/A 40 000 255 266 8252 0 -46 605 216 913
REPHUN 1.75 06/05/2035 400 150 169 1612 18 737 -63 416 107 102
REPHUN 5 02/22/2027 280 112 330 220 -1 635 349 111 264
REPHUN 5.375 03/25/2024 500 353292 5422 74 232 -51 649 381 297
Allamkotvények: 3533052 72 340 91 334 -232 326 3464 400
D230517 33000 306 241 8828 0 -2 148 312921
Diszkont kincstarjegyek: 306 241 8828 0 -2 148 312 921
CORDIA 04/11/2026 1 46 942 296 0 -8 976 38 262
FUTURE2031 23/03/31 4% 1 47 394 1556 0 -17 551 31399
MAEXIM 12 08/10/23 21000 209 822 10 080 0 -3247 216 655
MAEXIM 2027/1 10 000 97 390 362 0 -36 282 61 470
MFB202301/1 15 000 146 430 3419 0 2 655 152 504
MFB202410/1 30 000 295 699 2439 0 -37 089 261 049
MOLHB 1.5 10/08/2027 604 227019 844 22816 -49 155 201 524
MOLHB 2.625 EUR 525 188 608 3748 38 547 -17 621 213 282
NOVAKREDITNA - Nova Kreditha banka V| 11 392 441 7667 47 482 -40 822 406 768
OTP_2029EUR 1000 339 580 5359 54 427 -29 876 369 490
RABHUG 8.75 11/22/2025 200 81426 6 505 -1376 1859 88 414
RWE 2.125 05/24/2026 200 77 203 1580 -684 5390 83 489
UniCredit 5.94 22/02/2027 15 150 000 7747 0 -35115 122 632
WIZZ 1.35 01/19/24 - Wizz Air Finance Col 100 35937 514 4088 -1873 38 666
WIZZLN 1 01/19/26 - Wizz Air Finance Cor| 400 143 406 1522 16 313 -26 518 134 723
Vallalati kotvények: 2479 297 53 638 181 613 -294 221 2 420 327
Ertékpapirok mindsszesen: 6 318 590 134 806 272 947 -528 695 6 197 648




Ertékpapirok és azok értékkiilo

ése 2021.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir
2022/8 25010 250 445 803 0 -2716 248 532
2033/A 25104 209 594 3962 0 -3 702 209 854
2038/A 85 502 842 489 4638 0 -137 945 709 182
2041/A 10 000 81629 2063 0 -1284 82 408
REPHUN 1.25 10/22/2025 500 182 109 449 11 892 -1422 193 028
REPHUN 1.75 06/05/2035 400 150 169 1486 5549 -256 156 948
REPHUN 5.375 02/21/2023 650 218 686 4147 14 048 -5992 230 889
REPHUN 5.375 03/25/2024 1000 353 292 4700 17 366 -11517 363 841
Allamkétvények: 2288413 22 248 48 855 -164 834 2194 682
D220105 30 000 299 130 826 0 -38 299 918
Diszkont kincstarjegyek: 299 130 826 0 -38 299 918
CORDIA 04/11/2026 5000 46 942 296 0 2712 49 950
FUTURE2031 23/03/31 4% 5000 47 394 1578 0 2488 51 460
MAEXIM 2027/1 10 000 97 390 362 0 -9 900 87 852
MFB202301/1 15 000 146 430 419 0 1134 147 983
MFB202410/1 30 000 295 699 919 0 1708 298 326
MOLHB 1.5 10/08/2027 604 227019 779 3310 -2 634 228 474
MOLHB 2.625 EUR 525 188 608 3455 20 812 -5 644 207 231
OTP_2029EUR 1000 339 580 4941 23 665 23928 392 114
WIZZ 1.35 01/19/24 - Wizz Air Finance Company B 100 35937 473 963 857 38 230
Vallalati kétvények: 1424 999 13222 48 750 14 649 1501 620
AMEURHYBESGETF - Amundi Euro High Yield Bond ESG UCIT] 1528 133 807 0 2122 654 136 583
ISHJPEMLOCCURBOND - iShares J.P. Morgan EM Local Curren, 34000 444 470 0 43 606 -54 967 433 109
LYXOR10YUSTRE - Lyxor 10Y US Treasury Daily (-2%) Inverse U| 12 200 275 636 0 4163 573 280 372
VANGEMBOND - VANGUARD EMERGING MARKETS GOV. B(| 18 000 417 341 0 45 422 -9 891 452 872
XTRACKERSHIGHYIELD - Xtrackers USD High Yield Corporate i 35000 415 902 0 40 804 -3049 453 657
Befektetési jegyek: 1687 156 0 136 117 -66 680 1756 593
Ertékpapirok mindsszesen: | 5699 698 36 296 233722 -216 903 5752 813
5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
Ev Hénap Nyito Kib ata Ita Zaré
db db db db

2019. 0 7412 786 937 2010382 301 5 402 404 636
2020. 5 402 404 636 4 358 108 823 3738 062 638 6 022 450 821
2021. 6 022 450 821 1189 956 709 513 378 875 6 699 028 655
2022. Januar 6 699 028 655 101 020 7987 874 6691 141 801
Februar 6691 141 801 0 25987 873 6665 153 928
Marcius 6 665 153 928 0 21250 160 6643 903 768
Aprilis 6643 903 768 0 39 492 823 6604 410 945
Majus 6 604 410 945 0 18 364 000 6 586 046 945
Junius 6 586 046 945 0 8479700 6577 567 245
Julius 6577 567 245 0 8396 018 6569 171 227
Augusztus 6569 171 227 251 294 351 23796 958 6 796 668 620
Szeptember 6 796 668 620 1058 009 58 289 430 6739 437 199
Oktéber 6739 437 199 1050 804 258 791 076 6 481 696 927
November 6 481 696 927 58 590 145 68 298 010 6471 989 062
December 6 471 989 062 2031728 76 781 056 6397 239 734

Mindosszesen az Alap indulasatol: 13274 978 526 6877 738 792

6. Id6beli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhatéroldsok alakuldsa:

A passziv id6beli elhatdrolésok alakuldsa:

7. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

eFt

2021. 2022.
[Kamatkovetelés 0 0
[Osszesen 0 0
eFt

2021. 2022.
MNB dij 595 571
Alapkezelés 1341 0
Letétkezelés 410 408
Bankkoltség 19 0
Forgalmazas 857 823
Kényvvizsgalati dij 429 429
Osszesen 3651 2231

2021. 2022.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 258 632 19570
Deviza arfolyamnyereség 151 390 458 466
Ertékpapirok kapott kamata 189 862 214 067
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat -87 330 -30 928
Szarmaztatott ligylet arfolyamnyeresége 511 261 80 696
Kapott osztalék 24 558 3942
Banki lekdtések kamatai 5362 30 696
Pénziigyi miiveletek bevételei 1053735 776 509
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 116 942 539 523
Deviza arfolyamveszteség 75280 59 339
Szarmaztatott tigylet arfolyamvesztesége 687 598 149 979
Fizetett kamat 2063 742
Pénziigyi miiveletek raforditasai 881883 749 583




8. Sajat toke mozgastabla:

adatok eFt-ban

| Nyito egyenleg | Névekedés |  Csokkené | zaro egyenleg
Indulé t8ke valtozasa: 6699 028 of 301 788 6397 240
Tokendvekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas
éﬁékkﬂlénbézete: 123 413 8364 0 131777
Ertékelési kllonbozet: 20 758 0 72 190 -51 432
Eredménytartalék: [ 56 447 0 1788 54 659
Tékendvekmény bsszesen: 200 618 8364 73978 135 004
Sajat toke osszesen: I 6 899 646 8364 375 766 6 532 244
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyidészakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Lezart Ggyletek eredményhatasa:
Miivelettipus Nyitas datuma Fs;\::;:d Zaras datuma Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam Zarasi arfolyam Eredm(T:r:)yhatas
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2021.11.16 2022.02.16 2022.02.14 1750 000 EUR/HUF 367,54 358,23 16 292 500
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2021.11.16 2022.02.16 2022.02.14 3000 000 USD/HUF 322,11 317,20 14 730 000
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2021.12.14 2022.02.23 2022.02.14 1750 000 EUR/HUF 368,9300 358,4000 18 427 500
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2021.12.14 2022.02.23 2022.02.14 3000 000 USD/HUF 325,77 316,43 28 020 000
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2022.03.03 2022.06.01 2022.05.30 1340 000 EUR/HUF 383,21 392,32 -12 207 400
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.03.29 2022.06.01 2022.05.30 1830 000 EUR/HUF 377,0100 392,3200 -28 017 300
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2022.04.08 2022.07.06 2022.07.04 1140 000 USD/HUF 351,41 384,32 -37 512 840
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.05.30 2022.09.14 2022.07.07 3170 000 EUR/HUF 400,13 415,20 -47 787 750
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2022.05.18 2022.11.23 2022.11.21 1000 000 EUR/HUF 398,02 409,62 -11 594 660
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.05.18 2022.11.23 2022.11.21 500 000 USD/HUF 374,20 399,62 -12 708 430
Nyitott ligyletek értékelése:
Miivelettipus Nyitas datuma Fs;\::;:d Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam 2022/1:_{3; érték
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.12.02 2023.02.22 1300 000 EUR/HUF 421,23 15 268 370
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.12.14 2023.02.22 850 000 EUR/HUF 417,28 6699 275
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.11.21 2023.02.22 2 000 000 EUR/HUF 420,32 21 703 800
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.12.19 2023.02.22 200 000 EUR/HUF 412,42 626 300
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.11.21 2023.02.22 1000 000 USD/HUF 407,04 23 923 200
11. Az lizleti évben elszamolt koltségek: 2021. 2022.
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 16 556 13810
Letétkezeldi dij 4 662 4 663
Forgalmazasi kdltség 3330 3317
MNB (feliigyeleti) dij 2331 2315
Konyvvizsgalat 857 857
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkoltség 481 436
Egyéb koltség 28 35
Koltségek 6 28 245 25433




12. Portfolio jelentés:

Alapadatok:
Alap lajstromszama:
Alapkezel6 neve:

1111-787
AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt. Forint

Netté Eszkozérték tipusa: 2021. 2022.
Targynap (T): 2021.01.01. 2022.12.31
Sajat téke: 6 899 645 821 6 532 243 670
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolo alapjan: 1,029947 1,021103
Darabszam: 6 699 028 655 6 397 239 734

A targynapi nett6 eszkozérték arozasa: 2021. 2022.

I. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
1/1. Hitelallomany: Futamid6: 0 0,00 0 0,00
1/2. Egyéb kotel égek és elhatarolt koltségek: 4501 100,00 4926 100,00
Alapkezel6i dij miatt 1341 29,80 1089 22,11
Letétkezeldi dij miatt 410 9,11 408 8,28
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 857 19,04 823 16,71
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Reklam ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 1043 23,17 999 20,28
Egyéb - nem kéltség alapu - kotelezettség 850 18,88 1607 32,62
1/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotelezettségek & H 4501 100,00 4926 100,00
eFt

2021.12.31. 2022.12.31.

IIl. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
1l/1. Folyészamla, készpénz (6 ): 1183 691 17,15 270012 4,13
Unicredit bankszamla HUF 699 140 10,13 238 833 3,65
Unicredit deviza bankszamlak 484 551 7,02 31179 0,48
11/2. Egyéb kovetelés (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6 ): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4. Ertékpapirok (6 ): Devizanem 5752 813 83,32 6197 648 94,81
1/4.1. Al irok (6 ) 2 494 600 36,13 3777321 57,79
11/4.1.1. Kétvények (Osszes): 2194 682 31,79 3 464 400 53,00
2022/B HUF 248 532 3,60 0 0,00
2029/B HUF 0 0,00 1958 126 29,95
2032/G HUF 0 0,00 535 960 8,20
2033/A HUF 209 854 3,04 153 738 2,35
2038/A HUF 709 182 10,27 0 0,00
2041/A HUF 82 408 1,19 216 913 3,32
REPHUN 1.25 10/22/2025 EUR 193 028 2,80 0 0,00
REPHUN 1.75 06/05/2035 EUR 156 948 2,27 107 102 1,64
REPHUN 5 02/22/2027 EUR 0 0,00 111 264 1,70
REPHUN 5.375 02/21/2023 UsD 230 889 3,35 0 0,00
REPHUN 5.375 03/25/2024 UsD 363 841 5,27 381 297 5,83
1/4.1.2. Kincstarjegyek (6 ): 299 918 4,34 312921 4,79
D220105 HUF 299 918 4,34 0 0,00
D230517 HUF 0 0,00 312921 4,79
11/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.1.4. Kiilfldi allampapirok (6 ): 0 0,00 0 0,00
1I/4.2. Gazdalkodéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 1501 620 21,75 2420 327 37,02
1I/4.2.1. Tézsdére b (6 ) 0 0,00 0 0,00
1I/4.2.2. Kiilfoldi kotvények (6sszes): 1501 620 21,74 2420 327 37,01
CORDIA 04/11/2026 HUF 49 950 0,72 38 262 0,59
FUTURE2031 23/03/31 4% HUF 51 460 0,75 31399 0,48
MAEXIM 12 08/10/23 HUF 0 0,00 216 655 3,31
MAEXIM 2027/1 HUF 87 852 1,27 61470 0,94
MFB202301/1 HUF 147 983 2,14 152 504 2,33
MFB202410/1 HUF 298 326 4,32 261 049 3,99
MOLHB 1.5 10/08/2027 EUR 228 474 3,31 201 524 3,08
MOLHB 2.625 EUR EUR 207 231 3,00 213 282 3,26
NOVAKREDITNA - Nova Kreditna banka Maribor d.d. 1,875% 2z EUR 0 0,00 406 768 6,22
OTP_2029EUR EUR 392114 5,68 369 490 5,65
RABHUG 8.75 11/22/2025 EUR 0 0,00 88414 1,35
RWE 2.125 05/24/2026 EUR 0 0,00 83 489 1,28
UniCredit 5.94 22/02/2027 HUF 0 0,00 122 632 1,88
WIZZ 1.35 01/19/24 - Wizz Air Finance Company B.V. 1,35% 21 EUR 38 230 0,55 38 666 0,59
WIZZLN 1 01/19/26 - Wizz Air Finance Company B.V. 1% 22/26 EUR 0 0,00 134 723 2,06
11/4.2.3. Tézsdén k 5 ) 0 0,00 0 0,00
11/4.3. Részvények (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.3.1. Tézsdére b [( ) 0 0,00 0 0,00
1I/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6 ) 0 0,00 0 0,00
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6 ) 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzéloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6 ) 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.5. Befektetési jegyek (6 ): 1756 593 25,44 0 0,00
11/4.5.1. Tézsdére b [( ) 1756 593 25,44 0 0,00
AMEURHYBESGETF - Amundi Euro High Yield Bond ESG UCITS ETF EUR 136 583 1,98 0 0,00
ISHIPEMLOCCURBOND - iShares J.P. Morgan EM Local Currency Bond ETF usD 433 109 6,27 0 0,00
LYXOR10YUSTRE - Lyxor 10Y US Treasury Daily (-2x) Inverse UCITS ETF EUR 280372 4,06 0 0,00
VANGEMBOND - VANGUARD EMERGING MARKETS GOV. B(USD 452872 6,56 0 0,00
XTRACKERSHIGHYIELD - Xtrackers USD High Yield Corporate USD 453 657 6,57 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (0sszes): 0 0,00 0 0,00
II/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (dsszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szari ott ligyletek értékelési kiilonbozete -32 357 -0,47 69 510 1,06
Eszk6zok osszesen: 6904 147 100,00 6537 170 100,00




13. Cash flow alakulasa 2021-2022. években adatok eFt-ban
2021. 2022.

I. Miikodési cash flow -74 104 -219 372
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) -74 143 -219 797
2. Elszéamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési kiildnbodzet -297 209 -72 190
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kévetelések valtozasa 0 0
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozetének valtozasa 331936 174 057

10. Rovid lejaratu kételezettségek allomanyvaltozasa -1348 1845

12. Aktiv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0 0

13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1387 -1420

Szarmaztatott tgyletek értékelési kiilonbdzetének valtozasa -34 727 -101 867

1. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pér Vs A 373271 -400 883

17. Ertékpapirok beszerzése - -11 836 057 -6 351514

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 11 994 908 5732622

19. Kapott hozamok + 214 420 218 009

lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pé koz-valtoza 714759 -293 424

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 1248 242 315 205

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -533 483 -608 629

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszkozok valtozasa 1013 926 -913 679

14. Toke- és hozamvédelem

Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a téke, illetve a hozam megévasara vonatkozd
garancia (t6ke-, illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatarozott a téke megdvasara, illetve a hozamra vonatkozo (t6ke- illetve hozamvédelem) igéret
nem all fenn.

Ennek megfeleléen az Alapkezeld altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megovasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2023. aprilis 20.
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Amundi Rugalmas Kotvény Alap Uzleti jelentés — 2022.

I. Amundi Rugalmas Kotvéeny Alap befektetési politikajanak leirasa

Az Alap befektetési célja kozéptavon a pénzpiaci hozamok feletti tbkendvekmeény
elérése rugalmas kotvénypiaci stratégia kialakitasaval, amelyet elsésorban hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirokba, lekotott bankbetétekbe, kulonb6z6 devizakban denominalt
szamlapénzbe, valamint jellemzéen kamatokhoz és devizakhoz kapcsolodo
szarmaztatott eszk6zOokbe torténd befektetéseken keresztul kivanja elérni, a Befektetési
jegyek zavartalan visszavaltasahoz sztikséges likviditas fenntartasa mellett.

Az Alap befektetéseire jellemzd foldrajzi megoszlas tekintetében a hazai és az egyeéb
kozép- és kelet-eurdpai, valamint egyéb fejl6d6 piaci kdtvénypiacok varhatdan jelentés
sulyt képviselnek, de adott piaci korulmények kozott akéar a fejlett kdtvénypiacok
részesedése is jelentds lehet. A kibocsatdkat illetéen az allamok és jegybankok mellett
hitelintézetek, nemzetkozi szervezetek jelzalog-hitelintézetek, egyéb gazdalkodd
szervezetek, valamint egyéb kibocsatok hitelviszonyt megtestesité értékpapirjai is
szerepelhetnek a portfolioban. Emellett az Alap olyan — t6zsdén kereskedett, vagy
aktivan kezelt — befektetési alapokba is fektethet, melyeken keresztil a vallalati, vagy a
regiondlis kotvénypiacok egyes specidlis szegmensei koltséghatékony és szélesen
diverzifikalt médon elérhetdk. A devizakockazat terén is rugalmasan valtozhat a portfélié
Osszetétele, igy a forinttol eltérd devizak érdemi sulyt képviselhetnek a portfélioban. Az
Alap a koétvényportfélié kamatkockazatat illetéen is rugalmas stratégiat kivan folytatni,
azonban a portfolié sulyozott atlagos hatraléevé futamideje (WAM — Weighted Average
Maturity) hosszu tavon jellemzéen meghaladja a 6 hdnapos értéket.

Az Alap a teljes portfolié tekintetében nem folytat pénzpiaci stratégiat, azonban atmeneti
jelleggel tarthat a portfoli6 meghatarozo részében pénzpiaci eszkdzoket.

Az Alapnak a befektetési stratégia rugalmas jellege miatt nincs referenciaindexe.

Il. M6gottes piaci folyamatok attekintése

A Magyar Nemzeti Bank az elsé negyedeév elsd ulésén megkezdte az alapkamat és az
egyhetes betéti rata kozott fennallo kilonbség csokkentését, illetve a jegybank
varakozdsaihoz képest magasabban alakul6 decemberi inflacio arra késztette a
dontéshozékat, hogy nagyobb Iépésben emeljek az alapkamatot. A negyedév végén
azonban a Magyar Nemzeti Bankot nem csak az inflaci6 megfékezése, de az orosz-
ukran haboru fokozddasa is kihivasok elé allitotta. A forint gyors Utemd
értékvesztésének az egyhetes betéti kamat rendkivili emelésével prébalt gatat szabni.

Aprilisban a Magyar Nemzeti Bank folytatta a kamatemelési ciklust és marciushoz
hasonléan 100 bazisponttal emelte az alapkamatot és az overnight kamatfoly6sé
mindkét oldalat. A hénap végén igy az alapkamat 5,40%-on, az egyhetes betéti
kamatldb 6,45%-on allt. A magyar jegybanknak juniusban is sikerllt meglepetést
okoznia, mivel a varakozasokkal ellentétben nem a korabbi Gtemben haladt tovabb az
alapkamat emelésével, hanem annak tobbszorosével, 185 béazisponttal tette
magasabbra az alapkamat szintjét. Ezzel a dontéssel megsziintette az alapkamat és az
egyhetes betéti kamat kozti eltérést is, ugyanakkor mindkét eszkozt megtartotta,
tovabbra is fenntartva annak a lehetéségét, hogy akar hetente szigoritson az egyhetes
betéti kamat valtoztatdsaval. A lépést a megnovekedett kihivdsokkal indokolta a
jegybank, vagyis a tovabbra is nagyon magas szinteken levd nyersanyag-és
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energiaarak, a még mindig jelentésen emelkedd, és a fordulat jeleit egyel6re nem
mutatdé termeldi és fogyasztéi arak, illetve a magyar gazdasag kiemelkedd
sérllékenysége a kialakult regiondlis és vilhggazdasagi helyzetben, amit latvanyosan a
magyar deviza arfolyamalakulasa is tikrozott.

A magyar jegybank a juliusi Glésén is emelte az iranyadd kamatldbékat, azonban a
honap elején rendkivili kamatemelésre is kényszertilt a forint jelentés gyengulése miatt.
A honapot igy az alapkamat és az egyhetes betéti kamatlab is mar kétszamjegyl
szinten, 10,75%-on zarta. A |épésekre az inflacios varakozasok horgonyzasa és a
masodkoros inflacidos kockazatok mérséklése érdekében kerllt sor. A Magyar Nemzeti
Bank augusztusban ismét 100 bazisponttal emelte meg az alapkamatot, a koételezé
tartalékratat pedig 1%-rél 5%-ra novelte oktober 1-t6l, illetve bejelentette, hogy rovid
idén belll elérhetd lesz a kulfoldi szereplék szamara egy rovid diszkontkdtvényt,
valamint a bankok szamara egy hosszabb betéti konstrukcio is. Ezt kovetben a
szeptemberi kamatddnté Ulésen 125 bazisponttal 13%-ra emelte meg az alapkamatot az
MNB, illetve bejelentette az emelési ciklus lezardsat. Az MNB megitélése szerint az
eléretekinté realkamat pozitivva, az inflacidos kockazatok pedig kiegyensulyozotta valtak,
illetve Magyarorszag egyértelmiien kozelebb kerult az unids forrasokkal kapcsolatos
megallapodashoz, és er6sddott a monetaris transzmisszié hatékonysaga.

A Magyar Nemzeti Bank oktober elejével U] eszkdzoket vezetett be a likviditas
szlkitésének a céljaval, azonban a gyorsan és ujabb csucsokra gyengulé forint a hénap
kozepén tovabbi beavatkozasra késztette a jegybankot. Az intézkedésekkel — tobbek
kozott egy korabban nem latott mértékd, rendkivali kamatemelési I1épéssel — sikerllt a
magyar jegybanknak meglepni a piaci szerepl6ket. Az emelés azonban nem az
alapkamatban, vagy a mar megszokott egyhetes betéti rataban tortént, hanem egy 0j és
meg rovidebb futamidejl eszk6z, az egynapos betéti gyorstender bevezetésével valosult
meg. Ennek a betéti tendernek a kamatlaba bevezetéskor 18% volt - ami 500
bazisponttal volt magasabban, mint a kordbban irAnyadd eszkdznek tekintett egyhetes
betété. Az egynapos gyorstenderen kivil a kamatfolyosét is kitagitotta felfele a
jegybank, vagyis az overnight fedezett hitel kamatlaba emelkedett 950 bazispontot. Ezek
mellett egy masik fontos részpiacon, a swappiacon is beavatkozott a jegybank, az
egynapos FX-swapeszkdz kamatldbat 17%-ra tette. Lényeges |épés volt még a
jegybank részérél, hogy az energiaimporthoz szikséges devizat az importalo
vallalkozasok szamara elérhetdve tette a jegybanki tartalékok terhére ez év végéig. A
honap végi ulésén az MNB monetéaris tanacsa az alapkamaton azonban mar nem
valtoztatott, az maradt 13%-on, és ez megfelelt a korabbi kommunikacidjanak.
Megerésitették, hogy a kialakult alapkamatszint tartés fenntartdsa az inflacios
kockazatok kezelésére alkalmas. A Magyar Nemzeti Bank novemberi kamatdonto
ulésén a varakozasoknak megfelelden a kamatszintek tartasa mellett dontott. A
Monetéaris Tanacs tovabbra is Ugy latta, hogy tartésan sziikség volt az alapkamatszint
megtartasara, illetve az oktdberben bevezetett atmeneti eszk6zok alkalmazaséara addig,
amig az orszag kockazati megitélése nem javul. A 2022 évi utolsé llésén az MNB 13%-
on tartotta az alapkamatot, a Monetaris Tanacs Ulést kdvetd kozleménye azonban
érezhet6en szigorubb lett: a Tanacs ,a kockazatok fokozodasa esetén kész megtenni a
megfelel6 lépéseket”.
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Forras: Bloomberg

Jelentés hozamemelkedés tortént a magyar allampapirpiacon az év elsé harom
negyedévében, ami 2021 utan ismét nagymértékl arfolyamcsokkenést eredményezett.
Az év utols6 negyedévében érkezett meg a fordulat a kotvénypiacokon, ami a magyar
allampapirpiac teljesitményét mér6 MAX Composite index emelkedését is
eredményezte. Osszességében azonban még ezzel egyiitt is 14,67%-ot csokkent az
index értéke 2022-ben.

Forras: Bloomberg
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Even tdli Even beliili MAX
futamidoék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2022. |. negyedév -7,24% -0,35% -6,64%
2022. 1l. negyedév -7,52% 1,13% -7,03%
2022. 1ll. negyedév -7,40% -0,14% -7,03%
2022. V. negyedév +5,68% +2,36% +5,75%

Forras: AKK, Amundi

A forint mozgasat jelentésen befolyasolta a kockazati étvagy alakulasa az év folyaman.
A magyar jegybank megbizhatd monetéaris politikdja és szigoritd Iépései a haboru
kitoréséig jelentésen erdsiteni tudtak a forintot. Az év elején a régios devizak a vilag
legjobban teljesité fejl6dé piaci devizai voltak. A haboru kozelsége és a kibontakozo
kockazatkerllés azonban nem kimélte a régiés devizdkat, panikszerl gyengulés
kovetkezett be az arfolyamokban, a forint 0 torténelmi mélypontokra kertlt. A régios
jegybankok devizapiaci intervenciokat hajtottak végre, illetve a magyar jegybank
tobbszor is emelt az iranyadd egyhetes betéti kamatlabon. A dollar er6sddése is
visszatért, amit a kockazatkerlld hangulat mellett a szamottevéen nagyobb
kamatemelési varakozasok is tamogattak. A masodik negyedévben folytatodott a forint
vesszéfutasa és Ujabb és uUjabb mélypontokra gyengult. A régios kockazatok mellett
egyre inkabb feler6sodtek az orszagspecifikusak, amik miatt a forint jelentésen alul
teljesitette a régios devizakat is. A harmadik negyedévben ismét tébb hullamban,
korabban nem latott szintekre gyengult a forint szinte minden jelentés devizaval
szemben. Régidés dsszehasonlitdsban is szamottevd volt a forint lemaradasa az év eleji
értékéhez képest. A fordulat végil a negyedik negyedévben érkezett, miutan a jegybank
jelentésen tovabb szigoritott, a forint év végéig a 400 HUF/EUR szintig er6s6dott,
0sszességében azonban ez tobb mint 8%-0s gyengulést jelentett a magyar forint
euroval szembeni arfolyamaban 2022-ben.

Forras: Bloomberg
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