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Fliggetlen kényvvizsgalodi jelentés

Az Amundi Explorer Abszoltt Hozamu Alap befektetéinek

Vélemény

Elvégeztik az Amundi Explorer Abszollt Hozamu Alap (,az Alap") 2022. évi éves jelentése 3.1.; 3.11.: 3.1
3.V.;3.V,; 8.VI; 8.VII; 8.XII.; 3.XIIl. és 3.XIV.pontjaiban talalhaté szamviteli informacioknak (,éves
jelentésben kézolt szamviteli informéciok”) a kdnyvvizsgalatat.

Vélemeénylink szerint az Alap mellékelt 2022. december 31-ével végzédd évre vonatkozd éves jelentésében
ké6z6lt szamviteli informéciok minden lényeges szempontbdl a Magyarorszagon hatdlyos, a szamvitelrél
52016 2000. évi C. térvénnyel (,szamviteli térvény”), valamint a kollektiv befektetési formakrol és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzligyi targyud térvények médositasarol sz6lé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban
keriltek osszeallitasra. Az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkban szerepld eszkdzok és
kételezettségek leltarral alatamasztottak. Az éves jelentésben kdzolt szamviteli informaciékban bemutatott
kezelési kdltségek az Alap letétkezeldje altal adott értékelés alapjan kerlltek elszamolasra.

Vélemény alapja

Koényvvizsgalatunkat a Magyar Nemzeti Kdnyvvizsgalati Standardokkal és a kdnyvvizsgélatra vonatkozé —
Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal ésszhangban hajtottuk végre. Ezen
standardok értelmében fennallé felelésségeink bévebb leirdsat jelentésiink ,A kdnyvvizsgaldnak az éves
jelentésben kézolt szamviteli informaciok kényvvizsgalataért valé felelésségei” szakasza tartalmazza.
Fuggetlenek vagyunk az Alaptél és annak kezel6jétdl, az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.-t6l az éves
jelentesben kozéit szamviteli informécidk altalunk végzett kényvvizsgalata szempontjabél a vonatkozé,
Magyarorszagon hatalyos jogszabalyokban és a Magyar Kényvvizsgaléi Kamaranak a kdényvvizsgaldi
hivatas magatartasi (etikai) szabdlyairél és a fegyelmi eljarasrol sz6l6 szabalyzataban, valamint az ezekben
nem rendezett kérdések tekintetében a Konyvvizsgalok Nemzetkdzi Etikai Standardok Testiilete 4ltal kiadott
sNemzetkdzi etikai kédex kamarai tag konyvvizsgaldknak (a nemzetkézi fiiggetienségi standardokkal
egybefoglalva)" cimd, magyar nyelvre leforditott €s a Magyar Kényvvizsgéléi Kamara honlapjan
megjelentetett kézikényvben ("IESBA-kddex") foglaltak szerint, és eleget tettiink egyéb etikai
felelésségeinknek ezekkel a kévetelményekkel ésszhangban. Meggydzédésiink, hogy az altalunk
megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd és megfelelé ahhoz, hogy megalapozza véleménylnket.

Egyéb informdcick

Az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt. ligyvezetése (,vezetés") felelés az egyéb informacickért. Az egyéb
informaciok az éves jelentésben foglalt egyéb nem szamviteli informacickbadl dllnak, de nem tartalmazzak az
éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat és az azokra vonatkozé kényvvizsgaldi jelentésiinket.

A jelentéslink ,Vélemény” szakaszaban az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidkra adott
véleményiink nem vonatkozik az egyéb nem szamviteli informacidkra és azokra vonatkozéan nem
bocsatunk ki semmilyen formaju bizonyossagot nyujté kdvetkeztetést.

Az éves jelentésben kozolt szamviteli informéaciok éltalunk végzett kdnyvvizsgalataval kapcsolatban a mi
feleldsseglink az egyéb informacick atolvasasa és ennek soran annak mérlegelése, hogy az egyéb
informaciok lényegesen ellentmondanak-e az éves jelentésben kdzélt szamviteli informacidknak, vagy a
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kényvvizsgalat soran szerzett ismereteinknek, vagy egyébként gy tiinik-e, hogy azok lényeges hibas allitast
tartalmaznak.

Ha az elvégzett munkank alapjan arra a kévetkeztetésre jutunk, hogy az egyéb informécidk lényeges hibas
allitast tartalmaznak, kételességiink ezt a tényt jelenteni. Ebben a tekintetben nincs jelentenivalénk.

A vezetés és az iranyitdssal megbizott személyek felelésségei az éves jelentésben kozolt szamviteli
informdciokért

A vezetés felelds az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidknak a kollektiv befektetési formakrdl és
kezelSikrol, valamint egyes penzlgyi targyu torvények modositasardl sz6l6 2014. évi XVI. térvénnyel és a
szamviteli tdrvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, killénds tekintettel az eszkdzok és
kételezettségek leltarral valo alatdmasztasaért, a kezelési koltségeknek az Alap letétkezeldje altal megadott
értékelése alapjan torténé elszamolasaért, valamint az olyan belsd kontrollért, amelyet a vezetés
szlkségesnek tart ahhoz, hogy lehetévé valjon az akar csalasbdl, akar hibabdl ereds Iényeges hibas
allitastol mentes éves jelentésben kozolt szamviteli informacidk elkészitése.

Az éves jelentésben kézolt szamviteli informacick elkészitése sordn a vezetés felelds az Alap vallalkozas
folytatasara vald képességének felméréséért és a vallalkozas folytatasaval kapcsolatos kérdéseknek az
adott helyzetnek megfeleld kbzzétételéért, valamint a vezetés felelés az éves jelentésben kézolt szamviteli
informéacidknak a véllalkozas folytatasanak elvén alapuld ésszeallitasaért. A vezetésnek az értékelésnél a
vallalkozas folytatdsénak elvébél kell kiindulnia, ha ennek az elvnek az érvényestilését eltérd rendelkezés
nem akadalyozza, illetve a véllalkozési tevékenység folytatasanak ellentmondé tényezé, kérilmény nem all
fenn.

Az iranyitassal megbizott személyek felelések az Alap pénzlgyi beszamolasi folyamatanak felligyeletéért.

A kényvvizsgéldnak az éves jelentésben kozolt szamviteli informaciok kényvvizsgélataért valo felelésségei

Célunk kellé bizonyossagot szerezni arrdl, hogy az éves jelentés egésze nem tartalmaz akar csalasbd!, akar
hibabdl eredd Iényeges hibas allitast, valamint a véleményiinket tartalmazé kényvvizsgaldi jelentést
bocsatani ki. A kellé bizonyossag magas foku bizonyossdg, de nem garancia arra, hogy a Magyar Nemzeti
Koényvvizsgalati Standardokkal és a kényvvizsgélatra vonatkozé — Magyarorszagon hatalyos — térvényekkel
és egyeb jogszabdlyokkal 6sszhangban elvégzett kdnyvvizsgélat mindig feltarja a 1étezd iényeges hibas
allitast. A hibas allitasok eredhetnek csaldsbol vagy hibabdl, és lényegesnek mindsiilnek, ha nmagukban
vagy egyuttesen észszerl varakozasok alapjan befolydsolhatjak a felhasznalok adott éves jelentés alapjan
meghozott gazdasagi dontéseit.

A Magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgdlatra vonatkozé — Magyarorszagon
hatalyos — térvényekkel és egyéb jogszabalyokkal 6sszhangban elvégzett kényvvizsgalat részeként szakmai
megitélést alkalmazunk és szakmai szkepticizmust tartunk fenn a kényvvizsgélat egésze soran. Emellett:

* Azonositjuk és felbecslljik az éves jelentésben kdzolt szamviteli informacidk akar csaldsbol, akar hibabdl
eredd lényeges hibés allitasainak kockazatait, az ezekre a kockazatokra reagalé kényvvizsgalati eljarasokat
alakitunk ki és hajtunk végre, valamint a véleményiink megalapozasahoz elegend és megfeleld
kdnyvvizsgalati bizonyitékot szerziink. A csalasbol ered6 lényeges hibas allitas fel nem tardsanak kockazata
nagyobb, mint a hibabdl ered6é, mivel a csalds magéban foglalhat 6sszejatszast, hamisitast, szandékos
kihagyasokat, téves nyilatkozatokat, vagy a belsé kontroll fellirasat.

* Megismerjuk a kdnyvvizsgalat szempontjabdl relevans belsé kontrollt annak érdekében, hogy olyan
kényvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg, amelyek az adott kériilmények kézétt megfeleldek, de nem
azért, hogy a belsd kontroll hatékonysagara vonatkozéan véleményt nyilvanitsunk.

» Ertékeljilk a vezetés &ltal alkalmazott szamviteli politikak megfeleléségét és a vezetés dltal készitett
szamviteli becslések és kapcsolodd kbzzétételek észszerliségét.

* Kdvetkeztetést vonunk le arrdl, helyénvald-e a vezetés részérél az éves jelentésben kozolt szamviteli
informacioknak a vallalkozas folytatasanak elvén alapuld 6sszedllitasa, valamint a megszerzett
kényvvizsgalati bizonyiték alapjan arrdl, fenndll-e Iényeges bizonytalansag olyan eseményekkel vagy
feltételekkel kapcsolatban, amelyek jelentds kétséget vethetnek fel az Alap véllalkozas folytatdsara vald
képesseégével kapcsolatban. Amennyiben azt a kovetkeztetést vonjuk le, hogy lényeges bizonytalansag all
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fenn, kdnyvvizsgaléi jelentésiinkben fel kell hivnunk a figyelmet az éves jelentésben kdzélt szamviteli
informaciokban Iévd kapcsolédé kbzzétételekre, vagy, amennyiben az ilyen kdzzétételek nem megfeleléek,
minésitentnk kell véleményiinket. Kévetkeztetéseink a kényvvizsgaléi jelentésiink datumaig megszerzett
kényvvizsgalati bizonyitékon alapulnak. Jévébeli események vagy feltételek azonban okozhatjék azt, hogy
az Alap nem tudja a vallalkozast folytatni.

* Megvizsgaljuk az éves jelentésben kozolt szamviteli informacidkat, killénds tekintettel az éves jelentésben
bemutatott eszkdzok és kotelezettségek idészak végi leltarara, valamint az adott idészakban elszamolt
kezelési kdltségekre. Megvizsgaljuk, hogy az éves jelentésben kdzdlt szamviteli informaciék minden
lényeges szempontbdl a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénziigyi targyd
torvények modositasardl szolé 2014. évi XVI. torvénnyel 6sszhangban keriiltek-e 6sszedllitasra.

Kommunikaljuk az iranyitassal megbizott személyek felé - egyéb kérdések mellett - a kényvvizsgalat
tervezett hatOkorét és Gtemezését, a kdnyvvizsgélat jelentés megallapitasait, beleértve a belsd kontrolinak a
konyvvizsgalatunk sordn altalunk azonositott jelentés hianyossagait is.

Budapest, 2023. aprilis 20.
KPMG Hungaria Kit.
Nyilvantartasi szam; 000202

\l_/-\ D - __;3_:. —_—

Suté Péter Fébo Laszlo
lgazgato Kamarai tag kényvvizsgalo
Nyilvantartasi szam: 006702
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Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap Eves jelentés — 2022.

Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-
10-044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési formakroél és
kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasarol szold 2014. évi XVI.
torvény 140.§-a és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban
tajékoztatia az Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek
tulajdonosait az Alap 2022. évi vagyoni és jovedelmi helyzetének alakulasardl és
mikdodésének fébb paramétereirdl.

Amundi Explorer Abszolit Hozamu Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégu

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’sorozat

ISIN kédja: HU0O000715248

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I"sorozat

ISIN kédja: HUO000711296

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székehely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)
Konyvvizsgal6 cég: KPMG Hungaria Kft (1134 Budapest, Véaci ut 31.)



Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap

Eves jelentés — 2022.

3. Altalanos megjegyzés a Amundi Explorer Abszolit Hozamu Alap Eves jelentésében
meghatarozott nett6é eszk6zérték adataira vonatkozéan (a hivatalos nett6é eszkozértékek

alapjan):

A szamvitelrdl szo6lo 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamolokészitési és
a konyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szolé 215/2000 sz. kormanyrendelet
szerint készilt éves beszamoldban megjelentetett sajat téke nem egyezik a hivatalos netté
eszkozértekkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a nettdé eszkdzérték T-
1 napos készlettel szamol, igy a 2022.12.30-i napra vonatkozo hivatalos netté eszkdzértékben
nem szerepelnek az év utols6 munkanapjan kotott Ugyletek, ellentétben az éves

beszamoldval.

Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap nett6é eszko6zérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

Kategoria

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
EGYEB ESZKOZOK

BANKI EGYENLEGEK

OSSZES ESZKOZ
KOTELEZETTSEGEK

NETTO ESZKOZERTEK

2021.12.31

Erték (HUF)

3 691 144 552
-41 537 222
214 590 289

3864 197 619

-7 712 966

3 856 484 653

Nett6
eszkozérték %
95,71%
-1,08%
5,56%
100,20%
-0,20%
100,00%

Erték (HUF)

2990 629 134
36 085 947
133 029 178

3 159 744 259
-5 180 981

3 154 563 278

2022.12.31

Netto
eszkozérték %

94,80%

1,14%

4,22%

100,16%

-0,16%

100,00%,

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kéd 2021.12.31 2022.12.31

Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap A sorozat HU0000715248 2216 975 155| 1 601 750 864

Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap | sorozat HU0000711296 408 948 056 408 948 056,
[l Az egy befektetési jegyre esé netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre es6 netté eszkozérték ISIN kod 2021.12.31 2022.12.31

Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap A sorozat HU0000715248 1,458770 1,551296

Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap | sorozat HU0000711296 1,522023 1,637797




Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap Eves jelentés — 2022.

V. Az értékpapirallomany osszetétele

Tozsdén Mas szabalyozott| Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott atruhazhaté megtestesité
Ertékpapir 1SIN kéd 2021.12.31 2022.12.31 ) jeg){zett ) f?rgal'mazofl értékpapir értékpapirok értékpapirok
atruhazhaté atruhazhaté
értékpapirok értékpapirok
2023/A MAK HU0000402383 0 368 498 910 v 4
2024/B MAK HU0000403068 0 449 222 000 v v
2024/C MAK HU0000403571 0 171 318 000 v v
2027/B MAK HU0000404157 0 209 146 400 4 v
ADVENTUM SATIS EUR Zartkoru Alapok Alapja HU0000728167 73 776 439 86 313 684 v
ALLEGRO SA LU2237380790 0 30 420 344 v
ALTEO 2022/l HU0000359005 48 825 539 0 v 4
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. (12,5 FT) HU0000155726 174 400 000 126 758 400 v
AMPLIFY TRANSFORMATIONAL DATA SHARING ETF US0321086078 32709 427 14 200 704 v
AMUNDI FUNDS EMERGING MARKETS BOND Z LU2040440153 149 704 381 0 Y
AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY ESG IMPROVERS Z LU2151177313 113 549 226 9 554 648 v
AMUNDI FUNDS EUROPEAN EQUITY GREEN IMPACT | LU1579337442 107 163 895 13 597 981 Y
AMUNDI FUNDS POLEN CAPITAL GLOBAL GROWTH I2 LU1691799990 95 915 579 24 597 126 Y
AUTODESK INC. US0527691069 0 47 597 852 v
BANK PKO BP PLPKO0000016 83 269 847| 30 213 834 v
Benefit Systems SA PLBNFTS00018 0 136 144 858 v
Biggeorge 12 Ingatlanforgalmaz Ingatlanbefektetési Alap befiegy A s(HU0000719927 134130 024| 117 429 187, 14
BRDG BANK ROBRDBACNOR2 90 215 512 31 466 445 v
CD PROJEKT SA PLOPTTC00011 66 033 316 0 v
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 85 908 760 24 882 103 v
Cordia 2026 HU0000359211 99 272 800 75 651 800 v 4
Cybergastro Ker Szolg és Vendéglato Zrt. HU0000160122 46 200 000 23100 000 v
DIGI COMMUNICATIONS NV NL0012294474 85 588 766 28781 593 v
ERSTE EUR AT0000652011 0 17759 733 v
EUROBANK ERGASIAS SA GRS323003012 46 049 724 19 721 406 v
FONDUL PROPRIETATEA SA ROFPTAACNORS 114 248 288 61 650 951 v
GETBACK SA PLGTBCK00297 0 0 4
InPost SA LU2290522684 13 601 281 102 462 243 v
INVESCO CHINA TECHNOLOGY ETF US46138E8003 0 53 804 890 v
ISHARES STOXX Europe 600 Travel and Leisure ETF DE000AQH08S0 54 410 895 0| v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 92 632 170 32 677 439 v
LYXOR 10Y US TREASURY DAILY INVERSE (-2x) UCITS ETF FR0011607084 142 095 258 0| v
Lyxor MSCI Russia Ucits ETF LU1923627092 71 505 540 0| v
Magnit PJSC SPON GDR US55953Q2021 54 137 888 0| v
MAGYAR TELEKOM RT. HU0000073507 72 341 700 0 v
MASTERPLAST NYRT. HU0000093943 0 14 072 880 v
META PLATFORMS INC US30303M1027 0 22 288 200 v
MOL (125 ) részvény HU0000153937 67 515 840 0 v
MONETA CZ0008040318 38 955 000 0 v
NORDEA 1 EMERGING STARS EQUITY FUND (Fund Settle) LU0602539354 55 400 340} 0 14
OMV PETROM SA ROSNPPACNOR9 0 34 147 023 v
OTP részvény HU0000061726 26 759 200 55 958 850 v
OTP_2029EUR XS2022388586 352 641 547 79 938 222 v 4
OZONHOLDINGS PLC ADR US69269L1044 28 932 819 0 v
Polymetal International Plc JEO0B6T5S470 49 053 444 0 v
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZU0000011 65 563 260 0 v
RAIFFEISEN INTERNATIONAL AT0000606306 86 424 966 0 v
REPHUN 5.75 22/11/2023 US445545A157 248 974 776 0 4 v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 82 887 500 44 728 700 v
SPDR GOLD SHARES US78463V1070 96 053 833 78 069 685 v
SPDR S&P Bank ETF US78464A7972 62 197 582 0| v
TALLINNA SADAM EE3100021635 38 337 491 23691 930 v
UST 0.125 04/30/2023 US91282CBX83 0 245 829 484 v v v
UST 2.5 04/30/2024 US91282CEK36 0 73319 490 v v v
WINGHOLDING 2022/I Kétvény HU0000359062 243 760 699 0 4 v
Wizzair Holding PLC JEOOBN574F90 0 11612 139 v
[o] 3691 144 552) 2990 629 134

Megjegyzés: A ,,Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2022.01.01-2022.12.31-ig terjedé
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu torvények
moédositasarol sz6l6 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt
kategoridk eszkodzeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

Aranya az Osszes eszkozhoz képest
2021.12.31 2022.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 76,64% 86,69%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 10,10%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 18,88% 7,96%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 25,71% 52,94%
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Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkdzh6z képest:

2021.12.31 2022.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 25,71% 52,94%
Szarmaztatott eszkozok -1,23% 1,14%
Kollektiv befektetési értékpapirok 30,76% 12,58%
Részvények 39,05% 29,12%
Pénzeszk6zok 5,55% 4,21%
Kowetelések 0,15% 0,00%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%
V. Az alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban)
A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: 2021. 2022.
a) befektetésekbdl szarmazo jovedelem: 291 237 645 343
b) egyéb bevétel: 0 0
c) kezelési koltségek (alapkezel6i dij): -52 237 -41 892
d) a letétkezel dijai: -2 030 -1710
e) egyeb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0 0
bankkdltség: -1 209 -2677
feligyeleti di: -1472 -1 208
egyéb koltség és raforditas: -18 003 -12 202
f) nettd jovedelem: 216 286 585 654
o)) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0 0
Ujra befektetett jvedelem: 216 286 585 654
h) a t6keszamla valtozasa *: -919 012 -929 580
i) a befektetések értékndvekedése, illetve értékcsdkkenése: 0 0
j) minden olyan egyéb valtozas, amely hatast gyakorol a befektetési
alap eszkozeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak) 0 0

*Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének kiilonbozetét értjik.

VI. Osszehasonlité tablazat az elmult iizleti évekrél és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat "I' sorozat
Datum nettd eszkozerték arfolyam nettd eszkozeérték | arfolyam
2012.12.31 - - 5104 604 365| 1,112253
2013.12.31 - - 5606 174434| 1,221542
2014.12.31 - - 8702 210360 1,265529
2015.12.31 30 308 998 1,273412 8215710950 1,273746
2016.12.31 31 262016 1,313453 6 952 438 374| 1,319238
2017.12.31 1142512 257 1,464738 8389539921 1,477295
2018.12.31 1 023 269 908 1,362321 6915011014 1,379694
2019.12.31 5226 355924 1,466004 5239990243 1,494767
2020.12.31 3 784 838 620 1,318941 556 326 146| 1,360383
2021.12.31 3234 056 331 1,458770 622 428 322 1,522023
2022.12.31 2484 789 286 1,551296 669 773992| 1,637797
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VIl

Szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

o Lezart FX forward ulgyletek eredményre gyakorolt hatasa:

Kotési Zarasi

Nyitds datuma Forward datum  Zaras datuma Miivelettipus Mennyiség Eszk6z arfolyam arfolyam Eredményhatas (Ft)
2021.11.26 2022.02.16 2022.02.14  FXforward eladasi pozicio nyitasa 700 000 EUR/HUF 371,00 358,23 8 939 000
2021.11.16 2022.02.16 2022.02.14  FXforward eladasi pozicio nyitasa 1 250 000 EUR/HUF 367,54 358,23 11 637 500
2021.11.16 2022.02.16 2022.02.14  FXforward eladasi pozicio nyitasa 1500 000 USD/HUF 322,11 317,20 7 365 000
2021.12.14 2022.02.23 2022.02.14  FXforward eladasi pozicio nyitasa 1 475000 EUR/HUF 368,93 358,40 15 531 750
2022.01.05 2022.02.23 2022.02.14  FXforward eladasi pozicio nyitasa 965 000 EUR/HUF 363,91 358,40 5 312 325
2021.12.14 2022.02.23 2022.02.14  FXforward eladasi pozicio nyitasa 1 350 000 USD/HUF 325,68 316,97 11753 775
2022.03.03 2022.06.01 2022.05.30  FXforward eladasi pozicio nyitasa 930 000 EUR/HUF 383,21 392,32 -8 472 300
2022.03.29 2022.06.01 2022.05.30  FXforward eladasi pozicio nyitasa 1300 000 EUR/HUF 377,01 392,32 -19 903 000
2022.04.08 2022.07.06 2022.07.04  FXforward eladasi pozicio nyitasa 830 000 USD/HUF 351,10 383,10 -26 557 925
2022.05.30 2022.09.14 2022.09.12  FXforward eladasi pozicio nyitasa 2 230 000 EUR/HUF 400,13 396,36 8 391 490
2022.07.04 2022.09.21 2022.09.19  FXforward eladasi pozicio nyitasa 830 000 USD/HUF 387,83 402,68 -12 327 160
2022.10.05 2022.12.14 2022.09.12  FXforward eladasi pozicio nyitasa 400 000 EUR/HUF 407,35 434,15 -10 721 552
2022.11.11 2022.12.14 2022.09.12  FXforward eladasi pozicio nyitasa 700 000 EUR/HUF 407,35 407,15 138 355
2022.12.12 2022.12.14 2022.09.12  FXforward eladasi pozicio nyitasa 1 050 000 EUR/HUF 407,35 416,90 -10 029 863
2022.09.19 2022.12.14 2022.12.12  FXforward eladasi pozicio nyitasa 830 000 USD/HUF 410,65 394,30 13 569 255,

o Nyitott FX forward pozicié év végi értékelése:
Forward Kotési N
Kotésdatum , Miivelettipus Mennyiség Eszkéz |, 2022.12.31-i érték
datum arfolyam
2022.12.12 2023.02.22 FXforward eladasi pozicié nyitasa 1 050 000 EUR/HUF 428,3 19592895 HUF
2022.12.12 2023.02.22 FXforward eladasi pozicié nyitasa 830 000 USD/HUF 402,9 16 483 053 HUF
e Lezart futures Ugyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Eszkoz Eszk6z mennyiség (db) Datum Zaras eredménye Devizanem

VGM2 JUN22 25 2022.06.15 69 000 EUR

ESH2 MAR22 7 2022.03.17 100 140 usD

ESH2 MAR22 1 2022.03.10 21 429 usD

ESH2 MAR22 1 2022.03.04 16 254 usD

ESH2 MAR22 1 2022.03.03 14 804 uUsD

ESH2 MAR22 4 2022.03.01 63 241 USD

ESH2 MAR22 1 2022.02.24 26 891 uUsD

ESH2 MAR22 1 2022.02.24 26 466 UsD

VGZ2 DEC22 25 2022.11.10 -61 750 EUR

VGU2 SEP22 25 2022.09.15 -14 000 EUR

o Nyitott futures Ugyletek értékelése:

Az Alap nem rendelkezett nyitott futures Ugyletekkel 2022 év végén.

VIII.

A befektetési alapkezelé6 miikodésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkil:
Az Alap f6 célkitlzése, hogy hosszabb tavon a forint alapu diszkontkincstarjegyekkel és

bankbetétekkel
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ugyfeleknek. A magasabb hozam elérése érdekében az Alapkezeld egy kockazatosabb ,abszolut
hozam” stratégiat folytat. Ennek keretében az Alapkezel6 a mindenkori gazdasagi és piaci
varakozasainak fliggvényében kockazatos poziciokat vallal fel. Az Alapkezel6nek a befektetések
kialakitasa terén viszonylag tdg mozgastere van: a kotvénypiacoktol (ideértve elsdsorban az
allampapirokat, vallalati kdtvényeket és jelzalogleveleket) a részvény-, ingatlan- és arupiacokon
keresztil a devizapiacokig szamos lehet6ség kozll valaszthatja ki kedvezé megtérilést igérd
befektetéseket. Nincsenek elére meghatarozott foldrajzi és szektorspecifikus célkitizések, az
Alapkezel6 a mindenkori legjobb tudasa szerint alakithatja ki a befektetések dsszetételét.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint az egyes pénzigyi targyu térvények
modositasarél szold 2014.évi XVI. térvény 33.§ alapjan az Amundi Befektetési Alapkezelé Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe vette
az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkoz6 iranymutatasait, amelyek alapjan
a kovetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezeld elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és dsszetettségére vonatkozé ertékelést és ennek
alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerll az aranyossag elve, amelynek
alapjan az 6sszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeldé nem alkalmazza
az alabbi kdvetelményeket:

1. eszk6zok formajaban nyujtott valtozo javadalmazas;
2. visszatartas;

lll. Az Alapkezel6nél Javadalmazasi Bizottsag mikodik.

IV. A Javadalmazasi politikdhoz koételezéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategériat 2022
évre vonatkozéan a kdvetkezOk szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara
tevékenységuk révén hatast gyakorl6 munkavallalék):

Igazgatdsagi tagok
Befektetési igazgatd
Alapkezel6k
Compliance Officer

Az érvényben lév6 jogszabalyok alapjan az Alapkezel6nek az éves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes dsszegét az Alapkezel6 Ugyvezet6i és azon munkavallaloi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységuk révén hatast gyakorolhatnak.

Az Alapkezel6 alkalmazottai az Alaptél nem részesulnek semmilyen juttatasban, a rogzitett és
valtozd javadalmazasuk kizardlag az Alapkezel6t6l szarmazik.

Az alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttd bér) a 2022-es évre vonatkozéan
285.531.672 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendé munkaltatoi jarulékokat.

A javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak min6sulé munkavallalok rogzitett
javadalmazasa a kévetkez6képpen alakult (a 2022-ben aktiv [étszamot figyelembe véve):

Brutté bér (Ft) | Létszam (f6)
Meghatarozott alkalmazottak 141.855.508 7
Egyéb alkalmazottak 143.676.164 14
Osszesen: 285.531.672 21

Az Alapkezel6 alkalmazottainak valtozé javadalmazasa a 2022-es évre vonatkozoan brutto
91.350.000 Ft volt, amelybdl bruttdé 69.769.200 Ft kerilt kifizetésre 2023. marciusaban. A
meghatarozott alkalmazottak esetében a valtozé javadalmazas 60%-a keril kifizetésre az adott
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évben, a maradék 40% a kovetkezd 3 évben egyenlé aranyban kerilhet kifizetésre. A korabbi
év(ek)bdl szarmazo halasztott bonuszbdl 19.902.620 Ft kertlt kifizetésre 2023. marciusaban. A
valtozé javadalmazas részletezése:

A 2023-ban Ebbél Korabbi év(ek) Osszes Létszam
megitélt kifizetve halasztva halasztdsabdl kifizetés (f6)
bénusz (Ft) kifizetve
Meghatarozott 53952 000 | 32371200 21580 800 19902 620 52 273 820
alkalmazottak
Egyéb 37398 000 | 37398 000 0 0 37 398 000 14
alkalmazottak
Osszesen: 91 350 000 | 69 769 200 21 580 800 19 902 620 89 671 820 21

A valtoz6 javadalmazas Osszege teljesitményhez kotétt. A teljesitmény méréséhez az
Alapkezelénél ugynevezett ,score card rendszer” mikodik, amelyben az adott munkavallalo
munkakdréhez kapcsolédd mennyiségi és mindéségi feladatok meghatarozasra kertilnek. A kitlizott
feladatokat, célokat az adott munkavalllalé kdzvetlen vezet6je és a vezérigazgatod évente értékelik.
A befektetéseket kezeld munkavallalék valtozé javadalmazasaban a kezelt portféliok rovid és
hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet jatszik. A kockazatkezelést végz6 munkavalallok
esetében a valtozé javadalmazashoz kitlizott feladatok dontd tobbségben a portfoliok
kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolodnak.

Amundi csoport altal alkalmazott egységes megkdzelités a javadalmazassal kapcsolatban:

Javadalmazassal kapcsolatos kozzététel 2022.12.31
Létszam (f6) Rogzitett javadalmazas |Valtozé javadalmazas (Ft)| Osszes javadalmazas
(Ft) (Ft)
Osszes: 21 287 081 120 92 610 682 379 691 802
Meghatarozott 8 153 651 120 51 844 682 205 495 802
Ebbé alkalmazottak
Egyeb 13 133 430 000 40 766 000 174 196 000
alkalmazottak

A fenti javadalmazassal kapcsolatos kdzzététel nem szamviteli, hanem az Amundi Csoport altal a
tagvallalatokra egységesen kidolgozott Human Erdéforras megkdzelitéssel készilt. Az egyes
kategoriak tartalma az alabbi:
= A létszdmadatok tartalmaznak minden olyan munkavallalét, akik a fordulénapon
allomanyban voltak (akar aktiv, akar fizetés nélkuli szabadsagon 1évd), viszont nem
tartalmazzak a gyarornokokat, egyéb idészakos szerzédéssel dolgozokat ill. az év kdzben

kilépbket.
= ROogzitett javadalmazas a fenti mddszer szerint szamitott Iétszam heti 40 6rara atszamitott
évesitett, froduldbnapon érvényes bruttdé besorolasi bére (a heti 20 ill. 30 oras

munkaviszonyok esetében is). Az adatok nem tartalmaznak semmilyen mas személyi
jellegl juttatast.

= VAltoz6 javadalmazas a fenti mddszer szerint szamitott |étszamnak targyévben kifizetett
(el6z6 pénzugyi évre vonatkozo) bruttdé bénusz, ide értve a hosszu tavu 6sztonzd(k) ill. a
korabbi év(ek)ben halasztott bonusz targyévben esedékes kifizetését is.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok
Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvéenyek modositasarol szolo 2014. évi XVI.torvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakrél tajékoztatia az Amundi Explorer

Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:
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Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa ceéljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkodzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhato hitel nem haladhatja meg a mindenkori
netté eszkdzértek 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2022.12.31-én 111.480.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett.

Az Alapnal a 2022-ben az alabbi hitelek felvételére kertlt sor:

Kotésdatum Lejarat Miivelettipus Partner Osszeg Devizanem Kamat Kamatosszeg
2022.01.06 2022.01.07 pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 1175 000 HUF 4,53% 148
2022.01.07 2022.01.10 pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 3 650 000 HUF 4,54% 1381
2022.02.15 2022.02.16 pénzpiaci hitel felvétel |UniCredit Bank Hungary Zrt. 17 605 000 HUF 4,80% 2 347,

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési modszerek

A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
= Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozé befektetési eszkdz kibocsatdjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szereplé ezen eszkdzOk piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a kdrét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kétdétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
o MKB Bank Nyrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
o K&H Bank Zrt
Ebbél adéddéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netté eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.

O O O O O O

» Szarmaztatott Ugyletek kockazata :

A szarmazékos Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok megfelel
befektetési technikakkal csdkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem zarhatok. A
tOkeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is nagyobb
mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa
megengedett nem csak fedezeti célbdl, hanem aktiv befektetési eszkdzként (long és short
irdnyban egyarant) is.

Az Alapban lévé eszk6zdk kategoridinak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

Bankbetétek

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elklloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
muakodési egységeket.
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Az Alapkezel6 megfelelé kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente felllvizsgaljak, és szlikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
Alapkezel§ biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e poziciok
altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal 6sszeflggd kockazatok megfeleléen
meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kovethet6k legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfelelien az ABA méretének,
portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezel6 meghatarozza
az altala kezelt alapok esetében alkalmazhat6 tdkeattétel legnagyobb mértékét, valamint a
biztositék vagy a tdékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy garancia ujboli
felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap dsszesitett kockazati mutatodja az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelels likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kotelezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik. Az
id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) 774.

Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is kielégité eredmeényre jutottunk. Ebben az
esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértéki visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitédik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap netté eszkdzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 1.763.745 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
316.883.303 forint lett. Ezen széls6séges korulmények kozott viszonylag alacsony értéket mutat
az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 7,99 volt.

XI. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. mellékletében
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nettd eszkdzértékének
a kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. melléklete szerinti korrekcio
nélkul szamitott értéken figyelembe véve az Alap nettd eszkdzértékének nyolcszorosat
vagy a vagy a Kezelési szabalyzatban az adott eszkdzre megallapitott befektetési
korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott
kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak az egyes
eszkozokben meglévo nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis értékének, tovabba
az ugyanezen az eszkdzdn alapuldé szarmaztatott lgyletekben meglévd kitettségek értékének
egybeszamitasaval kell megallapitani, Ugy hogy az ellentétes iranya ugyletekben I1évé
kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott kockazati kitettségére
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vonatkozd limitnek vald megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben meglévd
devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kival lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tékeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkd6zdkben meglévd nettd
Osszesitett kockazati kitettség 2021.12.31-én 134,79%, 2022.12.31-én 100% volt.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli felhasznalasi
joga: Az Alap esetében 2022-ben nem Kkerlilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap éltal alkalmazott tékeattétel teljes dsszege:
2022.12.31-én az Alapban nem volt t6keattétel.

Xll. Az Alap altal fizetett alapkezelési dij és a forgalmazdknak fizetett dijak
alakulasa

Az Alap alapkezelési dijat fizet az Amundi Alapkezeld Zrt.-nek.
Az Amundi Explorer Abszolut Alap ,A” sorozatanak kezelési dija 2022.10.27-ig 1,4%,
2022.10.28-t6l 1,60% volt; az ,I” sorozat dija 0,285% volt.
Az Alapkezelési dij kdzvetitett szolgaltatasként mar tartalmazza az aldbbiakban felsorolt
szolgaltatasok dijat:
o Az Alap konyvelési dijat
o Befektetési Alap és az altala kibocsatott befektetési jegyekhez kapcsoldodd marketing
tevékenység dijat, befektetdk tajékoztatdsahoz kapcsolddo koltségeket
o A befektetési jegyek nyilvanos forgalomba hozataldnak és folyamatos forgalmazasanak
koltségeit.

Az Amundi Alapkezeld Zrt. 2022-ben az Alap forgalmazoi szamara a forgalmazasi szerz6dések
és egyeb specialis megallapodasok alapjan dsszesen 21.877.128 Ft 0sszeget fizetett ki, illetve
hatarolt el a kdnyveiben, amelynek 6sztdnzének minésulé részérdl nincs informaciéo az éves
jelentés készitésekor. Az Alapkezel6 az 6sztdnzének mindstild részrél és az azokhoz kapcsol6do
megallapodasok fébb pontjairdl a hatalyos jogszabalyi rendelkezések szerint honlapjan nyujt majd
tajékoztatast.

Az Alap kdnyveiben a mogottes alapokbdl szarmazo dijvisszatéritésként 39 112,08 Ft kerult
konyvelésre 2022-ben.

Xlll. Az értékpapir-finanszirozasi ugyletekre és a teljeshozam-csereligyletekre
vonatkozé tajékoztatas

Az értékpapir-finanszirozasi uUgyletek és az Ujrafelhasznalas atlathatésagardl, valamint a
648/2012/EU rendelet modositasard szolo az Eurépai Parlament és a Tanacs 2015. november
25-i (EU) 2015/2365. szamu rendelete alapjan az Alapkezel6 koteles tajékoztatast nyujtani az Alap
rendelet hatalya ala tartozo Ggyleteirdl annak mellékletének ,A” részében felsorolt bontasban.
Az Alap az adott targyévben nem kotott az alabbiakban felsorolt, a hivatkozott rendelet
hatalya ala tartozé értékpapir-finanszirozasi ligyleteket:

a) repougylet;

b) értékpapir vagy aru kdlcsonbe adasa, valamint értékpapir vagy aru kolcsonbe vétele;

c) vétel-eladas ugylet vagy eladas-visszavasarlas ugylet;

d) értékpapirtigylethez kapcsolddo hitel;

Ennek megfeleléen a rendelet mellékletében kért tajékoztatd adatok (kiemelten: globalis adatok,
10
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koncentraciora vonatkoz6é adatok, 6sszesitett tgyleti adatok, biztositékok ujrafelhasznalasara
vonatkozé adatok, teljeshozam-cserelgyletek keretében kapott és adott biztositékok letéti
Orzésére vonatkoz6 adatok, az értékpapir-finanszirozasi Ugyletek és teljeshozam-cserelgyletek
egyes tipusainak hozamara és kdltségeire vonatkozé adatok) nem kerilhetnek bemutatasra.

XIV. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2021.12.31 2022.12.31
A. Befektetett eszk6zok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 0 0
2.1. értékelési kilbnbozet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kilonbozet 0 0
Il. Hosszu lejaratu bankbetétek 0 0
B. Forgdeszkozok 3909 635 3123855
I. Kdvetelések 208 312 0
1. Kdvetelések 208 312 0
2. Kévetelések értékvesztése 0 0
3.Klfoldi pénzértékre sz616 kovetelések értékelési kiilonbozete 0 0
4.Forintkbvetelések értékelési kiilbnbdzete 0 0
II. Ertékpapirok 3691 145 2990915
1. Ertékpapirok 3196 816 2942 049
2. Ertékpapirok értékelési kiildnbozete 494 329 48 866
2.1. értékelési kiildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 10 942 19 808
2.2. egyéb értékelési kiildnbozet 483 387 29 058
lll. Pénzeszkdzok 10178 132 940
1.Pénzeszkdzok 10178 132 940
2.Valuta,devizabetét értékelési klllonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 75 0
1. Aktividébeli elhatarolas 75 0
2. Aktividébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete -47 341 36076
ESZKOZOK OSSZESEN: 3862 369 3159931

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 3856 460 3150488
1. Indul6 téke 2625923 2007 945
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 21609 321 21718970
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -18 983 398 -19 711 025
Il. T6kevaltozas (t6kendvekmény) 1230537 1142543
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkilonbozete -304 090 -615 692
2. Ertékelési kildnbdzet tartaléka 446 988 84 942
3. El6z6 évek(ek) eredménye 871353 1087 639
4. Uzleti év eredménye 216 286 585 654
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 5129 8735
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
Il. Rvid lejaratu kotelezettségek 5129 8735
K UIfoldi pénzértékre szolo kotelez. értékelési kilonbozete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 780 708
FORRASOK OSSZESEN: 3862 369 3159931
2021. 2022.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénziigyi miiveletek bevételei 676 717 1 080 250
Il. Pénziigyi miveletek raforditasai 385 480 434 907
ll. Egyéb bevételek 0 0
V. Mikddési kéltségek 63 666 52 507
V. Egyéb raforditasok 11285 7182
VI. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 216 286 585 654
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XV. Fenntarthatésagi tajékoztatas — kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzék atlathatésaga

Az Amundi Csoport (tovabbiakban: ,Amundi”’) és ennek részeként az Alapkezel§ is
tevékenységének alappilléreivé tette a tarsadalmi, kornyezeti és helyes vallalatiranyitasi
felelésségvallalast.

Az Alapkezel6 figyelemmel szervezeti méretére, tevékenységeinek jellegére, 6sszetettségére és
nagysagrendijére:

* az SFDR! 4. cikke (1) bekezdés a) pontja alapjan figyelembe veszi a befektetési
dontéseknek a fenntarthatésagi tényezdkre gyakorolt f6bb karos hatasait és integralta
a bels6 szabalyzataiba azon eljarasokat, amelyek segitségével a relevans pénzugyi
kockazatok és a relevans fenntarthatésagi kockazatok nyomon koévetése mellett
figyelembe vehet6k a fébb karos hatasok (az RTS? I. és |l. fejezetének elbirasai és az
I. szamu melléklete alapjan), tovabba

= az SFDR 6. cikke alapjan pedig az altala kezelt adott befektetési alapok
vonatkozasaban integralta befektetési folyamataiba a fenntarthatésagi kockazatokat
(ESG integracio) Az ESG integracio kiemelt elemei:

» Kizarasi politikak (agazati politikak pl. termikusszén politika, dohanyipari politika és
célzott kizarasi politikdak) meghatarozasa és alkalmazasa, amelyek az RTS-ben
felsorolt fébb karos fenntarthatdésagi mutatok kézil tébbet lefednek.

= ESG-tényezdk integralasa: ESG mddszertan alkalmazasa és beépitése a befektetési
dontéshozatalba. Az Amundi az aktivan kezelt nyiltvégl alapjaira alapértelmezésben
alkalmazandé ESG-integracios standardokat fogadott el (a G mindsitési kibocsatok
kizarasa és a vonatkozé referenciaértéknél magasabb, jobb sulyozott atlagos ESG-
pontszam). Az ESG elemzés belsd referenciaértékei 38 kritériumot tartalmaznak?,
amelyek kozott megtalalhatéak az altalanos Uzleti szektortdl figgetlenil minden
vallalkozasra alkalmazhatdé és az agazat-specifikus kritériumok egyarant. Az ESG
besorolas az E, S és G dimenziokban szerzett értékelések sulyozott atlagabdl kerul
kiszamitasra, ahol mindegyik dimenzidoban szerzett érték maga is a belsé
referenciaértékek sulyozott atlaga. A 38 kritérium mindegyikét egy A-tél G-ig terjed6
skalan értékelik, majd a folyamat végén kiszamitjdk a vallalat A és G kozotti ESG
besorolasat.

» Szerepvallalas: A szerepvallalas folyamatos és céliranyos folyamat, amelynek célja a
befektetést fogadd céltarsasagok tevékenységének vagy magatartadsanak
befolyasolasa. A szerepvallalasi tevékenységek célja két kategdriaba sorolhatd: a
kibocsatd 6sztdnzése arra, hogy a kdrnyezeti és tarsadalmi dimenzidékat minél jobban
beépitse folyamataiba, a kibocsaté 0Osztdnzése arra, hogy ndvelje a befolyasat
kornyezeti, tarsadalmi és emberi jogokkal kapcsolatos vagy egyéb fenntarthatésagi
ugyekben, amelyek Iényegesek a tarsadalom és a globalis gazdasag szamara.

= Szavazas: Az Amundi szavazasi politikdja az dsszes olyan hosszu tavu probléma
holisztikus megkdzelitésén alapul, amelyek befolyasolhatjdk az értékteremtést,
beleértve a Iényeges ESG-problémakat is.

= Vitak kovetése, amely soran megvalosul: a vallalatokkal valdé egyuttmikodés a
fenntarthatésagi kérdésekben, az ellentmondasok figyelemmel kisérése, a
vitak/ellentmondasok és azok sulyossagi szintjének szisztematikus nyomon kdvetése.

1 SFDR: Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2019. november 27-i (EU) 2019/2088 Rendelete a pénzlgyi szolgaltatasi agazatban a
fenntarthatésaggal kapcsolatos kdzzétételekrdl

2RTS: A Bizottsag 2022. aprilis 6-i (EU) 2022/1288 felhatalmazason alapuld rendelete -az (EU) 2019/2088 eurdpai parlamenti és tanacsi
rendeletnek a jelentds karokozas elkeriilését célzd elvvel kapcsolatos informacidk tartalmat és megjelenitését részletesen
meghatarozo, valamint a fenntarthatésagi mutatokkal és a fenntarthatésag szempontjabdl karos hatasokkal kapcsolatos informaciok
tartalmat, moédszertanat és megjelenitését, tovabba a kdrnyezeti és tarsadalmi jellemz6k és a fenntarthatd befektetési célkitlizések
elémozditasaval kapcsolatos, a szerz6déskotés elbtti dokumentumokban, a weboldalakon és az idészakos jelentésekben szerepld
informaciok tartalmat és megjelenitését meghatarozé szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténé kiegészitésérdl

8 Felhivjuk a figyelmet, hogy az értékelési metddus ezen rendszere (pl. kritériumok szama, azok tartalmi médosulasa) az Amundi
dontése alapjan valtozhat, igy a mindenkor hatalyos a www.amundi.hu honlapon elérhetd Fenntarthatésagi Szabalyzat rendelkezései
iranyadoak.
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Az SFDR 7. cikke alapjan az Alap szintjén figyelemmel az Alapkezel6 altal kialakitott befektetési
folyamatra és ESG integracioéra az SFDR 7. cikke (1) bekezdése alapjan nem veszi figyelembe a
befektetési dontéseknek a fenntarthatosagi tényezdkre gyakorolt fébb karos hatasait. Az Alap
befektetési stratégigja alapjan akar kerllhetnek fenntarthatésagi tényezéket elémozditd, vagy
dedikalt fenntarthatosagi céllal rendelkez6 eszk6zok is a portfoliéba, az alkalmazott befektetési
folyamat az alapszintli ESG integracion — altalanos ESG moddszertan és kizarasi politikak
alkalmazasa - tul nem koncentral a fenntarthatésagi kritériumok és a f6bb karos hatasok
figyelembe vételére.

Az Alap nem rendelkezik kornyezeti vagy tarsadalmi jellemzbket vagy ezek kombinacidjat
elébmozditd céllal és nem rendelkezik dedikalt fenntarthatésagi befektetési céllal. Az Alap
portfélidjanak alapjaul szolgald befektetések nem veszik figyelembe a kdrnyezeti szempontbal
fenntarthaté gazdasagi tevékenységekre vonatkozoé unids kritériumokat®.

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

4 Az Eurdpai Parlament és a Tanacs a fenntarthatd befektetések eldmozditasat célzo keret létrehozasardl, valamint az (EU)
2019/2088 rendelet médositasardl szélé 2020. junius 18-i (EU) 2020/852 Rendelete — Taxondmia Rendelet - 7. cikke alapjan
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2021.12.31 2022.12.31
A. Befektetett eszk6zok 0 0
|. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kiilonbozete 0 0
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbol, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 0 0
Il. Hosszu lejérati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszko6zok 3909 635 3123 855
|. Kovetelések 208 312 0
1. Kbvetelések 208 312 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.Kulfoldi pénzértékre szdlo kovetelések értékelési kiilbnbozete 0 0
4.Forintkvetelések értékelési kiilonbozete 0 0
II. Ertékpapirok 3691 145 2990 915
1. Ertékpapirok 3196 816 2942 049
2. Ertékpapirok értékelési kiilénbdzete 494 329 48 866
2.1. értékelési kilonbozet kamatokbol, osztalékbol 10 942 19 808
2.2. egyéb értékelési kiilbnbozet 483 387 29 058
Ill. Pénzeszkdzok 10178 132 940
1.Pénzeszkozok 10178 132 940
2.Valuta,devizabetét értékelési kiilonbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 75 0
1. Aktiv idébeli elhatérolas 75 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozets -47 341 36 076
ESZKOZOK OSSZESEN: 3862 369 3159 931

MERLEG: FORRASOK (eFt)
E. Sajat toke 3 856 460 3150 488
I. Induld téke 2625923 2007 945
1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke 21609 321 21718 970
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke -18 983 398 -19 711 025
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmény) 1230537 1142543
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értékkiilonbozete -304 090 -615 692
2. Ertékelési killdnbozet tartaléka 446 988 84 942
3. El6z6 évek(ek) eredménye 871 353 1087 639
4. Uzleti év eredménye 216 286 585 654
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 5129 8735
|. Hosszu lejaratu kotelezettségek 0 0
II. Rovid lejaratu kételezettségek 5129 8735
1Il.KUIfoldi pénzértékre sz6l6 kotelez. értékelési kiilonbdzete 0 0
H. Passziv idbeli elhatarolasok 780 708
FORRASOK OSSZESEN: 3862 369 3159 931
2021. 2022.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31. 01.01-12.31.
|.  Pénziigyi miiveletek bevételei 676 717 1080 250
Il. Pénzigyi miiveletek réforditasai 385 480 434 907
Ill. Egyéb bevételek 0 0
IV. Mikodési kéltségek 63 666 52 507
V. Egyéb raforditasok 11 285 7182
VI . Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
VI. Targyévi eredmény 216 286 585 654

BUDAPEST, 2023. aprilis 20.
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

Az Amundi Explorer Abszolut Hozamu Alap, mint nyilvanos, nyiltvégli hatarozatlan futamidejli értékpapir befektetési alap a 2012. marcius 1-jén H-KE-IlI-104/2012. szamu
hatérozattal 1121-54 szamon nyilvantartasba vett zartkordl, nyiltvégli és hatarozatlan futamidejii Titkok Kamraja Alap 2015. szeptember 30-i atalakulasaval jon létre Kamra
Abszolut Hozamu Alap néven, majd ezt kévetéen 2019 augusztusaban ujra médosult az Alap neve, amely mégott a befektetési politika valtozasa is megtalalhaté .

A befektetési jegyek kibocsatéja nevében eljard jogi személy és az alapkezel6i tevékenység végzéje az AMUNDI Befektetési Alapkezelé Zrt. (tovabbiakban "Alapkezel6";

székhelye: 1011 Budapest, F6 u. 14.).

Letétkezel6: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Forgalmazé: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).

Az Alap lizleti éve: megegyezik a naptari évvel, januar 1-t6| december 31-ig.

Az Alapkezel6 felelés vezetdje: Vizkeleti Sandor vezérigazgatd, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap 6 célkitlizése, hogy hosszabb tavon a forint alapu diszkontkincstarjegyekkel és bankbetétekkel elérheté hozamot érdemben meghaladé tékendvekményt biztositson az tigyfeleknek. A
magasabb hozam elérése érdekében az Alapkezeld egy kockazatosabb ,abszolit hozam” stratégiat folytat. Ennek keretében az Alapkezel6 a mindenkori gazdasagi és piaci varakozasainak
fliggvényében kockazatos poziciokat vallal fel.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alapkezeld a befektetdk felé az Alap befektetési jegyei utan sem tékére, sem hozamra vonatkozé garanciat vagy hozamigéretet nem tett.

Az Alap szdméara a kényvvizsgalat kdtelezé. A kdnyvvizsgalé neve: KPMG Hungaria Kft.
székhelye: 1134 Budapest, Véaci ut 31.
Természetes személy kdnyvvizsgald: Fébo Laszlo (006702)
Az Alap 2022. évi kdnyvvizsgalatanak dija szerz6dés szerint nettd 675 eFt, brutté 857 eFt.

Az Alap szamara nyujtandd, a konyvviteli szolgaltatasok korébe tartozd feladatok iranyitasaért, vezetéséért az Alapkezel6 altal megbizott tarsasag a D&C Befektetési Alapokat Kényvel6
Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Korte kodz 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvolgyi Zoltan (regisztraciés szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozo tajékoztatd és kezelési szabalyzat valamint az idészaki jelentések hozzaférhetéek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.amundi.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap szamviteli politikaja a szamvitelrl sz6l6 2000. évi C. torvény ("Szamviteli Térvény"), a befektetési alapok éves beszamolokészitési és kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl
sz0616 215/2000. (XI1.11.) kormanyrendelet ("Kormanyrendelet"), valamint az egyéb vonatkozé jogszabalyok alapjan kerlilt kialakitasra.

Az Alapkezeld az eszkdzok és kotelezettségek értékelési és elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § el6irasai szerint keriltek kialakitasra.
skpaf és

- A Kormanyrendelet el6irasainak megfeleléen az értékpapirok nettd beszerzési értéken kertilnek nyilvantartasba vételre. Az értékpapirok eladasa soran az értékesitésre jutd konyv szerinti érték
FIFO modszerrel keriil meghatarozasra.

- az értékpapirok a kollektiv befektetési formakrél és kezel6ikrol szold 2014. évi XVI. térvény, a Kormanyrendelet, valamint az Alap kibocsatasi tajékoztatdja altal el6irt rendszerességgel piaci
értéken keriilnek értékelésre.

Er ok ér

- a Kormanyrendelet elSirasainak megfeleléen az értékpapirok utan targyévben jaré idéaranyos kamatok és osztalékok az értékpapirok értékkiildnbozeteként keriilnek elszamolasra.

Az értékelési kildnbozetek mind a fékdnyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon beliil megbontasra keriilnek a kamatokbol, osztalékokbdl és egyéb piaci értékitéletbdl szarmazéd 6sszetevokre.

Szér ligyletek értékelése és

A szarmazékos Ugyletek piaci értékének az tgylet jovében varhatdé nyereségét vagy veszteségét kell tekinteni, amely értéken a le nem zart Ggylet — mint pozicié — tovabbértékesithets. A
szarmazékos Ugyletek értékelése egyes Ugylettipusokra az értékelésekre altalanos elfogadott értékelési mdédszerek alapjan (jellemzdéen a szerzédésbdl eredd tényleges vagy becsilt jGvébeni
cash flow-k jelenre diszkontalt értékein (DCF) alapuldé modell) alapjan kerlil meghatarozasra.

Immaterialis javak és targyi eszk6zok:
Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszkdzokkel nem rendelkezik.



Kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések €s kotel égek:

A devizas kovetelések, kotelezettségek, pénzeszkdzok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

A kiilfoldi pénzértékre sz6l6 kovetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci értékének meghatarozasanal
az adott devizanemre vonatkozdan rogzitett, a Magyar Nemzeti Bank altal kzzétett hivatalos devizaarfolyam értékelés napjan érvényes értéke
kerlil alkalmazasra.

Sajét téke:
Az "1. Kibocsajtott befektetési jegyek névértéke" mérlegsor a korabbi évek beszamoldiban csak a befektetési jegyek targyévi nyitéegyenlegét és a targyévi kibocsajtasokat

tartalmazta, mig a "2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke" mérlegsor csak a targyévi visszavaltasokat mutatta be. A halmozott adatokat az Alap induldsa ota a
kiegészité melléklet 5. tablazata tartalmazta. Jelen beszamoléban az emlitett mérlegsorok mar mind a targyévi, mind az el6z6 évi oszlopokban a halmozott adatokat mutatjak.

Jelentés 6sszegdi hiba:
A jelent6s hibak mértéke a Szamviteli torvényben meghatarozotaknak megfeleléen keriilt rogzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2022.12.31-i piaci arfolyamokon értékeltiik. A mérlegkészités idépontja 2023. januar 31.

3. A szamviteli megkozelitésre épiilé éves beszamoloban szerepl6 és a hi

netté eszkozérték kozotti kiilonbség magyarazata:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tékéje az idészak végén: 2007 945 eFt.
Az alap 2022. évi t6kevaltozasa ( tékenévekménye ) : 1142 543 eFt.
Az Alap 2022.évi szamviteli hozama az Alapot terhel6 koltségek levonasa utan: 6,84% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkdzérték" a 2023.01.03-an kalkulalt és 2023.01.02-i értéknapra (T nap) vonatkozo nettd eszkozértéket mutatja,

amely T-1 munkanapi (2022.12.31) készlettel, T napi arfolyammal és T-1 naptari napig felhalmozott folyészamla kamatokkal szamitott érték.

1 darab befektetési jegy névértéke: 1Ft eFt
Kozzétett Netto Eves
Eszkozérték beszamold

Hosszu lejarati bankbetétek 0 0
Kovetelések 1532 0
Ertékpapirok 2992 407 2990 915
Pénzeszkozok 131515 132 940
Aktiv idébeli elhatarolasok 0 0
Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbozete 36 926 36 076
Eszkozok dsszesen 3162 380 3159 931
Kotelezettségek 4270 8735
Passziv elhatarolasok 5435 708
Nett6 eszkozérték / Sajat toke 3152 674 3150 488
Forgalomban Iévé jegyek "A" sorozat 1598 997 062
Forgalomban lévé jegyek "I" sorozat 408 948 056
Egy jegyre juté NEE "A" sorozat 1,552433
Egy jegyre juté NEE "I" sorozat 1,639179
Forgalomban lévé jegyek (db) (T) 2007 945 118
Nett6 eszkozérték / Sajat toke (T) 3150 488




4. Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése:

Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2022.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir

2023/A 39 000 364 274 2 436 0 2283 368 993
2024/B 50 000 455 391 7767 0 -14 133 449 025
2024/C 20 000 164 033 945 0 6 304 171 282
2027/B 20 000 197 800 6572 0 4 800 209 172
UST 0.125 04/30/2023 663 500 235102 52 9104 1572 245 830
UST 2.5 04/30/2024 200 000 71063 311 3673 -1728 73 319
Allamkétvények: 1487 663 18 083 12 777 -902 1517 621
CORDIA 07/11/2026 2 93 884 581 0 -18 813 75 652
OTP_2029EUR 216 000 73 498 1144 13 643 -8 346 79 939
Vallalati kotvények: 167 382 1725 13 643 -27 159 155 591
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO 39 612 13 924 0 0 112 835 126 759
CYBERGASTRO 22 000 39 600 0 0 -16 500 23100
MASTERPLAST 3684 15 825 0 0 -1752 14 073
OTP TORZS (100) 5535 54 948 0 0 1010 55 958
RICHTER 100 TORZS 5389 36 319 0 0 8410 44729
Belfoldi részvények: 160 616 0 0 104 003 264 619
ALLEGRO SA 14 183 44 365 0 2310 -16 255 30 420
AUTODESK INC. 678 47 617 0 -334 315 47 598
BANK PKO BP 11 687 25453 0 1768 2993 30214
Benefit Systems SA 2144 102 403 0 96 33 647 136 146
BRDG BANK 29 927 32193 0 1808 -2 534 31 467
CEZ 1949 11554 0 4802 8526 24 882
DIGI COMMUNICATIONS NV 11 297 30015 0 2579 -3813 28 781
ERSTE EUR 1484 15414 0 878 1468 17 760
EUROBANK ERGASIAS SA. 46 704 6612 0 2081 11028 19 721
FONDUL PROPRIETATEA SA 373 653 42 903 0 5930 12 817 61 650
INPOST SA 32 495 96 212 0 -2 637 8887 102 462
KOMERCNI BANKA 3009 28713 0 5302 -1337 32678
META PLATFORMS INC 493 21288 0 -1 649 2 650 22 289
OMV PETROM SA 1005 223 31036 0 1178 1933 34 147
TALLINNA SADAM 41 568 25 095 0 4 447 -5 852 23 690
WIZZAIR HOLDING PLC 1349 17 976 0 232 -6 596 11612
Kiilfoldi részvények: 771341 0 28 791 -144 615 655 517
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. | 2 69 452 0 11 408 5454 86 314
AMPLIFY TRANSFORM. DATA SH 2500 26 935 0 3255 -15 990 14 200
AMUNDI F. EUROP. EQ. ESG IMH 19 7480 0 1035 1039 9 554
AMUNDI F. EUROP.EQ. GREEN | 28 12701 0 1473 -576 13 598
AMUNDI FUNDS POLEN CAP. Gl| 3244 22 498 0 4 464 -2 364 24598
BIGGEORGE 12 280 000 103 628 0 20332 -6 531 117 429
INVESCO CHINA TECHNOLOGY 3300 61181 0 1514 -8 890 53 805
SPDR GOLD SHARES 1225 51172 0 77 460 -50 563 78 069
Befektetési jegyek: 355 047 0 120941 -78 421 397 567
Ertékpapirok mindsszesen: 2942 049 19 808 176 152 -147 094 2990 915




Ertékpapirok és azok értékkiilonbozetének részletezése 2021.12.31-én

eFt
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza I papir

REPHUN 5.75 350 249 747 1384 11 858[ -14 014 248 975
Allamkédtvények: 249747 1384 11 858 -14 014 248 975
ALTEO 2022/Il 5015 44 591 0 0 4234 48 825
CORDIA 07/11/2026 2 93 884 592 0 4797 99 273
OTP_2029EUR 911 301112 4475 39413 7641 352 641
WINGHOLDING 2022/ 642 209 974 4 491 27 429 1866 243 760
Vallalati kotvények: 649 561 9558 66 842 18 538 744 499
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO| 80 000 28 120 0 0 146 280 174 400
CYBERGASTRO 22 000 39 600 0 0 6 600 46 200
MAGYAR TELEKOM 175 800 79 901 0 0 -7 559 72 342
MOL 125 26 792 57 241 0 0 10 275 67 516
OTP TORZS (100) 1612 23084 0 0 3675 26 759
RICHTER 100 TORZS 9 500 48 973 0 0 33915 82 888
Belfoldi részvények: 276 919 0 0 193 186 470 105
BANK PKO BP 23 080 41 836 0 591 40 843 83 270
BRDG BANK 68 360 74 924 0 1767 13 525 90 216
CD PROJEKT SA. 4263 62 536 0 2006 1491 66 033
CEZ 7 000 41 496 0 8 452 35961 85 909
DIGI COMMUNICATIONS NV 27 998 73 887 0 898 10 804 85 589
EUROBANK ERGASIAS SA. 140 000 19 822 0 1370 24 858 46 050
FONDUL PROPRIETATEA SA 770 000 88 413 0 2237 23598 114 248
INPOST SA 3478 20021 0 340 -6 760 13 601
KOMERCNI BANKA 6676 63 705 0 5930 22 997 92 632
MONETA 28 000 24 385 0 3281 11 289 38 955
NAGNIT PJSC SPON GDR 11081 49 360 0 4519 259 54138
OZONHOLDINGS PLC ADR 3000 48 884 0 2565 -22 517 28 932
POLYMETAL INT. PLC. 8 500 60 038 0 4000 -14 985 49 053
PzZU 23097 61 509 0 1821 2233 65 563
RAIFFEISEN INTERNATIONAL 9 050 55 105 0 2942 28 378 86 425
TALLINNA SADAM 55918 32 836 0 4769 733 38 338
Kiilfoldi részvények: 1011 249 0 47 488 -19 785 1038 952
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. | 2 69 452 0 4329 -4 73777
AMPLIFY TRANSFORM. DATA SH 2500 26 935 0 3629 2145 32709
AMUNDI F. EMER.MARK. BOND | 435 127 691 0 16 105 5908 149 704
AMUNDI F. EUROP. EQ. ESG IMH 212 85 656 0 3724 24170 113 550
AMUNDI F. EUROP.EQ. GREEN | 185 84 942 0 3514 18 708 107 164
AMUNDI FUNDS POLEN CAP. Gl| 10 040 69 621 0 5363 20933 95917
BIGGEORGE 12 280 000 103 628 0 13831 16 671 134 130
ISHARES STOXX EU 600 TRAVE 7 000 62 972 0 759 -9321 54 410
LYXOR 10Y US TREASURY DAIL 6 200 140 077 0 2114 -96 142 095
LYXOR MSCI RUSSIA UCITS ETH 3744 75722 0 2050 -6 266 71506
NORDEA 1 EMERGING STARS E| 900 45 100 0 5657 4643 55 400
SPDR GOLD SHARES 1725 72 058 0 8349 15 647 96 054
SPDR S&P BANK ETF 3500 45 486 0 6901 9811 62 198
Befektetési jegyek: 1009 340 0 76 325 102 949 1188 614
Ertékpapirok mindsszesen: 3196 816 10 942 202 513 280 874 3691 145




5. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:

6. Id6beli elhatarolasok:

Az aktiv id6beli elhatdrolésok alakuldsa:

Ev Hénap Nyito Kibocsatas Visszavaltas Zaré
db db db db
2012. 0 5038 933 685 449 507 617 4 589 426 068
2013. 4589 426 068 2 286 830 536 2 286 830 536 4 589 426 068
2014. 4589 426 068 5606 242 552 3319325073 6 876 343 547
2015. 6 876 343 547 3944522 371 4 347 023 858 6 473 842 060
2016. 6 473 842 060 0 1180 000 000 5 293 842 060
2017. 5 293 842 060 1165 157 740 0 6 458 999 800
2018. 6 458 999 800 144 953 363 840 842 231 5763 110 932
2019. 5763 110 932 3329 393 928 2021912 296 7070 592 564
2020. 7070 592 564 74004 310 3867 123 756 3277473118
2021. 3277473118 19 282 314 670 832 221 2625923211
2022. Januar 2625923211 4040 953 76 236 297 2553727 867
Februar 2553727 867 0 100 385 749 2453342118
Marcius 2453342118 0 73 047 409 2380294 709
Aprilis 2380294 709 2323038 30 086 766 2352530981
Majus 2352530981 17 029 203 13877 743 2355682 441
Junius 2 355 682 441 28632615 234 091 866 2150223 190
Julius 2150223 190 18 794 796 22994 041 2146 023 945
Augusztus 2146 023 945 16 130 476 24 964 689 2137189732
Szeptember 2137189732 15 786 863 44918 331 2108 058 264
Oktober 2108 058 264 6128 555 34 379 298 2079807 521
November 2079807 521 54718 47 067 610 2032794 629
December 2032 794 629 728 048 25 577 559 2007 945 118
Mind6 az Alap indulasatol: 21718970 064 19 711 024 946

A passziv idébeli elhatdroldsok alakuldsa:

7. Pénziigyi miiveletekb6l szarmazo6 eredmény részletezése (eFt-ban):

eFt

2021. 2022.
| Kamatkdvetelés 75 0
[Osszesen 75 0
eFt

2021. 2022.
MNB dij 351 279
Alapkezelés 0 0
Letétkezelés 0 0
Bankkoltség 0 0
Forgalmazas 0 0
Konyvvizsgalati dij 429 429
Osszesen 780 708

2021. 2022.
Ertékpapir eladas arfolyamnyeresége 429 839 371059
Deviza arfolyamnyereség 60 847 362 306
Ertékpapirok kapott kamata 38637 122 555
Ertékpapirok vételaraban foglalt kamat 0 -63 259
Szarmaztatott igylet arfolyamnyeresége 81111 186 520
Kapott osztalék 65 515 90 365
Banki lekotések kamatai 465 7819
Kapott visszavaltasi jutalék 303 39
Egyéb pénziigyi bevétel 0 2 846
Pénziigyi miiveletek bevételei 676 717 1080 250
Ertékpapir eladas arfolyamvesztesége 4156 274 856
Deviza arfolyamveszteség 46 003 54 819
Szarmaztatott tigylet arfolyamvesztesége 334526 102 256
Fizetett kamat 682 344
Egyéb pénziigyi raforditas 113 2632
Pénziigyi miiveletek raforditasai 385 480 434 907




8. Sajat toke mozgastabla:

adatok eFt-ban

| Nyit6 egyenleg | Novekedés | Csokkenés | Zaré egyenleg
Indulé tke valtozasa: | 2 625 923 of 617 978 2007 945
Toékenovekmény valtozasanak
levezetése:
Jegyforgalmazas értékkiilonbozete:
-304 090 0 311 602 -615 692
Ertékelési kiilbnbozet: 446 988 0 362 046 84 942
Eredménytartalék: | 1087 639 585 654 0 1673293
Toékenovekmény osszesen: 1230 537 585 654 673 648 1142 543
Sajat toke osszesen: | 3 856 460 585 654 1291 626 3150 488
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Mdivelettipus Kotésdatum Lejarat Partner Osszeg Devizanem Kamatosszeg
Mivelettipus Partner Kotésdatum Lejarat Osszeg Devizanem Kamat
pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank 2022.01.06 2022.01.07 1175 000 HUF 4,53%
pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank 2022.01.07 2022.01.10 3650 000 HUF 4,54%
pénzpiaci hitel felvétel UniCredit Bank 2022.02.15 2022.02.16 17 605 000 HUF 4,80%
10. Szarmazékos ligyletek eredményre gyakorolt hatasa:
Lezart ligyletek FX forward ligyletek eredménye:
Mivelettipus Nyitas datuma Forward datum Zaras datuma Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2021.11.26 2022.02.16 2022.02.14 700 000 EUR/HUF 371,0000
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2021.11.16 2022.02.16 2022.02.14 1250 000 EUR/HUF 367,5400
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2021.11.16 2022.02.16 2022.02.14 1500 000 USD/HUF 322,1100
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2021.12.14 2022.02.23 2022.02.14 1475000 EUR/HUF 368,9300
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2022.01.05 2022.02.23 2022.02.14 965 000 EUR/HUF 363,9050
FX forward eladasi pozicio nyitasa 2021.12.14 2022.02.23 2022.02.14 1350 000 USD/HUF 325,6800
FX forward eladasi poz 2022.03.03 2022.06.01 2022.05.30 930 000 EUR/HUF 383,2100
FX forward eladasi poz 2022.03.29 2022.06.01 2022.05.30 1300 000 EUR/HUF 377,0100
FX forward eladasi poz 2022.04.08 2022.07.06 2022.07.04 830 000 USD/HUF 351,0975
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.05.30 2022.09.14 2022.09.12 2230 000 EUR/HUF 400,1250
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2022.07.04 2022.09.21 2022.09.19 830 000 USD/HUF 387,8250
FX forward eladési pozicié nyitasa 2022.10.05 2022.12.14 2022.09.12 400 000 EUR/HUF 407,3478
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2022.11.11 2022.12.14 2022.09.12 700 000 EUR/HUF 407,3478
FX forward eladési pozicié nyitasa 2022.12.12 2022.12.14 2022.09.12 1050 000 EUR/HUF 407,3478
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2022.09.19 2022.12.14 2022.12.12 830 000 USD/HUF 410,6485
Nyitott FX forward ligyletek év végi értékelése:
Miivelettipus Nyitas datuma Forward datum Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam 202211('2_:31':-; érték
FX forward eladasi pozici6 nyitasa 2022.12.12 2023.02.22 1050 000 EUR/HUF 4283 19 592 895
FX forward eladasi pozicié nyitasa 2022.12.12 2023.02.22 830 000 USD/HUF 402,9 16 483 053
Lezart Futures ligyletek eredménye:
Eszkoz Eszkoz(r;\:)nnylseg Datum Zaras eredménye Devizanem
VGM2 JUN22 25 2022.06.15 69 000 EUR
ESH2 MAR22 7 2022.03.17 100 140 usD
ESH2 MAR22 1 2022.03.10 21429 usD
ESH2 MAR22 1 2022.03.04 16 254 usD
ESH2 MAR22 1 2022.03.03 14 804 usD
ESH2 MAR22 4 2022.03.01 63 241 usD
ESH2 MAR22 1 2022.02.24 26 891 usD
ESH2 MAR22 1 2022.02.24 26 466 usD
VGZ2 DEC22 25 2022.11.10 -61 750 EUR
VGU2 SEP22 25 2022.09.15 -14 000 EUR

Kamat%

Kamatosszeg
148
1381
2347

Zarasi arfolyam

358,2300
358,2300
317,2000
358,4000
358,4000
316,9735
392,3200
392,3200
383,0950
396,3620
402,6770
434,1516
407,1501
416,9000
394,3000

Eredményhatas
(Ft)
8939 000
11 637 500
7 365 000
15 531 750
5312325
11753 775
-8 472 300
-19 903 000
-26 557 925
8391490
-12 327 160
-10 721 552
138 355
-10 029 863
13 569 255



11. Az lizleti évben elszamolt koltségek:

2021. 2022.

eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezel6i dij 52 237 41 892
Letétkezeldi dij 2030 1710
Forgalmazasi kéltség 1894 1496
MNB (feliigyeleti) dij 1472 1208
Konyvvizsgalat 1015 857
Kozzététel, reklam 0 0
Brokeri jutalékok 3776 2611
Bankkéltség 1209 2677
Egyéb koltség 33 56
Koltségek osszesen: 63 666 52 507

12. Portfélio jelentés:

Alapadatok:

Alap lajstromszama: 1121-54

Alapkezeld neve: AMUNDI Befektetési Alapkezeld Zrt.

Letétkezel6 neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forint

Netté Eszkozérték tipusa: 2021. 2022.
Targynap (T): 2021.01.01. 2022.12.31
Sajat téke: 3 856 460 455 3150 488 047
Egy jegyre juté NEE az éves beszamolé alapjan: 1,468611 1,569011
Darabszam: 2625923211 2 007 945 118

A targynapi nett6 eszkozérték meghatarozasa: 2021. 2022.

1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
I/1. Hiteldllomany: Futamidé: 0 0,00 0 0,00
112. Egyéb kételezettségek és elhatarolt kéltségek: 5909 100,00 9443 100,00
Alapkezeléi dij miatt 3990 67,53 3563 37,73
Letétkezel6i dij miatt 172 2,91 129 1,37
Bizomanyosi dij miatt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi ktg. miatt 451 7,63 343 3,63
Kozzétételi ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Rekladm ktg. miatt 0 0,00 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 795 13,45 740 7,84
Egyéb - nem kéltség alapu - kdtelezettség 501 8,48 4 668 49,43
I/3. Céltartalékok: 0 0,00 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kotel égek o 1 5909 100,00 9443 100,00
eFt

2021.12.31. 2022.12.31.

Il. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
11/1. Folyé készpénz (6sszes): 10178 0,26 132 940 4,20
Unicredit bankszédmla HUF 144 0,00 59 806 1,89
Unicredit deviza bankszamlak 10 034 0,26 73134 2,31
/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 208 312 5,39 0 0,00
Kovetelés jard osztalékbol 3252 0,08 0 0,00
Kovetelés alap és valtozo letétbdl 205 060 5,31 0 0,00
11/3.1. Max. 3 hé lekotésii (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/3.2. 3 hénapnal h bb lekotésii (6 ): 0 0,00 0 0,00
/4. Ertékpapirok (6sszes): Devizanem 3691145 95,58 2990915 94,66
1/4.1. Allampapirok (6 ): 248 975 6,45 1517 621 48,03
11/4.1.1. Kdtvények (dsszes): 248 975 6,45 1517 621 48,03
2023/A HUF 39 000 0 0,00 368 993 11,68
2024/B HUF 50 000 0 0,00 449 025 14,21
2024/C HUF 20 000 0 0,00 171 282 5,42
2027/B HUF 20 000 0 0,00 209172 6,62
REPHUN 5.75 uUsbD 0 248 975 6,45 0 0,00
UST 0.125 04/30/2023 uUsbD 6 635 0 0,00 245 830 7,78
UST 2.5 04/30/2024 uUsbD 2000 0 0,00 73319 2,32
11/4.1.2. Kincstarjegyek (6sszes): 0 0,00 0 0,00




10

eFt

2021.12.31. 2022.12.31.
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1I/4.1.4. Kiilfoldi allampapirok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2. Gazdalkoddi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 744 499 19,28 155 591 4,92
1/4.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.2.2. Kiilfoldi kétvények (6sszes): 744 499 19,27 155 591 4,92
ALTEO 2022/Il HUF 48 825 1,26 0 0,00
CORDIA 07/11/2026 HUF 99 273 2,57 75 652 2,39
OTP_2029EUR EUR 352 641 9,13 79 939 2,53
WINGHOLDING 2022/ EUR 243 760 6,31 0 0,00
11/4.2.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.3. Részvények (6sszes): 1509 057 39,08 920 136 29,13
1/4.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 470 105 12,18 264 619 8,38
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. HUF 174 400 4,52 126 759 4,01
CYBERGASTRO HUF 46 200 1,20 23100 0,73
MAGYAR TELEKOM HUF 72 342 1,87 0 0,00
MASTERPLAST HUF 0 0,00 14 073 0,45
MOL 125 HUF 67 516 1,75 0 0,00
OTP TORZS (100) HUF 26 759 0,69 55 958 1,77
RICHTER 100 TORZS HUF 82 888 2,15 44 729 1,42
11/4.3.2. Kiilfoldi részvények (6sszes): 1038 952 26,90 655517 20,75
ALLEGRO SA CzK 0 0,00 30 420 0,96
AUTODESK INC. PLN 0 0,00 47 598 1,51
BANK PKO BP CzK 83 270 2,16 30214 0,96
Benefit Systems SA RON 0 0,00 136 146 4,31
BRDG BANK PLN 90 216 2,34 31 467 1,00
CD PROJEKT SA. PLN 0 66 033 1,71 0 0,00
CEZ EUR 85 909 2,22 24 882 0,79
DIGI COMMUNICATIONS NV EUR 85 589 2,22 28 781 0,91
ERSTE EUR PLN 0 0,00 17 760 0,56
EUROBANK ERGASIAS SA. GBP 46 050 1,19 19721 0,62
FONDUL PROPRIETATEA SA EUR 373 653 114 248 2,96 61 650 1,95
INPOST SA EUR 13 601 0,35 102 462 3,24
KOMERCNI BANKA RON 92 632 2,40 32678 1,03
META PLATFORMS INC CzK 0 0,00 22 289 0,71
MONETA CzK 38 955 1,01 0 0,00
NAGNIT PJSC SPON GDR UsD 54 138 1,40 0 0,00
OMV PETROM SA PLN 1005 223 0 0,00 34 147 1,08
OZONHOLDINGS PLC ADR UsD 28 932 0,74 0 0,00
POLYMETAL INT. PLC. GBP 0 49 053 1,27 0 0,00
PzZU PLN 0 65 563 1,70 0 0,00
RAIFFEISEN INTERNATIONAL EUR 0 86 425 2,24 0 0,00
TALLINNA SADAM RON 41 568 38 338 0,99 23 690 0,75
WIZZAIR HOLDING PLC UsD 1349 0 0,00 11612 0,37
11/4.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4. Jelzaloglevelek (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/4.4.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.5. Befektetési jegyek (6sszes): 1188614 30,77 397 567 12,58
1/4.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 1188 614 30,77 397 567 12,58
ADVENTUM SATIS EUR ZARTK. ALAP EUR 73777 1,91 86 314 2,73
AMPLIFY TRANSFORM. DATA SHARIN EUR 32709 0,85 14 200 0,45
AMUNDI F. EMER.MARK. BOND Z UsD 149 704 3,88 0 0,00
AMUNDI F. EUROP. EQ. ESG IMPROVERS Z EUR 113 550 2,94 9554 0,30
AMUNDI F. EUROP.EQ. GREEN IMPACT | EUR 107 164 2,77 13 598 0,43
AMUNDI FUNDS POLEN CAP. GLOB. GR. 12 EUR 95917 2,48 24 598 0,78
BIGGEORGE 12 EUR 134 130 3,47 117 429 3,72
INVESCO CHINA TECHNOLOGY ETF EUR 0 0,00 53 805 1,70
ISHARES STOXX EU 600 TRAVEL&LE EUR 54 410 1,41 0 0,00
LYXOR 10Y US TREASURY DAILY UC EUR 142 095 3,68 0 0,00
LYXOR MSCI RUSSIA UCITS ETF EUR 71 506 1,85 0 0,00
NORDEA 1 EMERGING STARS EQ. FUND UsD 55 400 1,43 0 0,00
SPDR GOLD SHARES EUR 96 054 2,49 78 069 2,47
SPDR S&P BANK ETF UsD 62198 1,61 0 0,00
11/4.5.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/5. Aktiv id6beli elhatarolasok (6sszes): 75 0,00 0 0,00
Jaré kamat 75 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbo -47 341 -1,23 36 076 1,14
Eszk6zok 6sszesen: 3 862 369 100,00 3159 931 100,00
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13. Cash flow alakulasa 2021-2022. években adatok eFt-ban
2021. 2022.

I. Miikodési cash flow -98 276 584 655
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkiil) 112 135 372734
2. Elszamolt értékvesztés és visszairas 0 0
4. Elszamolt értékelési klilonbozet 219 400 -362 046
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kiildnbozete 0 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0 0
8. Befektetett eszk6zok allomanyvaltozasa 0 0
9.1. Kovetelések valtozasa -208 312 208 312
9.2. Ertékpapirok értékelési kilonbdzetének valtozasa -232 289 445 463

10. Révid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa -2172 3606

12. Aktiv idSbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 160 75

13. Passziv id6beli elhatarolasok allomanyvaltozasa + -87 =72

Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilbnbdzetének valtozasa 12 889 -83 417

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas 553 684 467 688

17. Ertékpapirok beszerzése - -2 165 307 -4 636 481

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 2614 840 4891 249

19. Kapott hozamok + 104 151 212 920

lll. Pénziigyi miiveletekbdl szarmazé pénzeszkoz-valtozas -919 011 -929 581

20. Befektetési jegy kibocsatasa + 26 948 166 444

22. Befektetési jegy visszavasarlasa - -945 959 -1 096 025

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0 0

Pénzeszko6zok valtozasa -463 603 122 762

14. Toke- és hozamvédelem
Az Alap esetében a Kbftv. 32.§ (1) bekezdésében meghatarozott rendelkezés alapjan a Kbftv. 25.§ (1) bekezdésének megfeleld a toke, illetve a hozam megévasara vonatkozé garancia (téke-,

illetve hozamgarancia), illetve a Kbftv. 25§ (2) bekezdésében meghatérozott a téke megévasara, illetve a hozamra vonatkozd (t6ke- illetve hozamvédelem) igéret nem all fenn.
Ennek megfeleléen az Alapkezeld altal a befektetési alap befektetési jegyei utan, a hozamra és a téke megoévasara tett igéret értéke nulla.

BUDAPEST, 2023. aprilis 20.
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Az Alap befektetési politikaja

Az Alap f6 célkitizése, hogy hosszabb tavon a forint alapu diszkontkincstarjegyekkel és
bankbetétekkel elérhetd hozamot érdemben meghaladd tékendévekményt biztositson az
tgyfeleknek. A magasabb hozam elérése érdekében az Alapkezeld egy kockazatosabb ,abszolut
hozam” stratégiat folytat. Ennek keretében az Alapkezel6 a mindenkori gazdasagi és piaci
varakozasainak fliggvényében kockazatos poziciokat vallal fel. Az Alapkezeldnek a befektetések
kialakitasa terén viszonylag tdg mozgastere van: a kotvénypiacoktdl (ideértve elsésorban az
allampapirokat, vallalati kbtvényeket és jelzalogleveleket) a részvény-, ingatlan- és arupiacokon
keresztil a devizapiacokig szamos lehet6ség kozll valaszthatja ki kedvez6 megtérilést igérd
befektetéseket. Nincsenek elére meghatarozott féldrajzi és szektorspecifikus célkitlizések, az
Alapkezel6 a mindenkori legjobb tudasa szerint alakithatja ki a befektetések dsszetételét.

Az Alap befektetési politikajara hatast gyakorol6 piaci folyamatok a 2022-ben

Makrogazdasagi és kotvenypiaci helyzet

Meghatarozoé volt a tékepiacok szempontjabdl az ukrajnai haboru alakulasa. A harcok
meglepden hosszu ideig huzodnak, hiszen szinte minden fél gyors orosz gy6zelmet vart
a konfliktus kirobbanasakor. Azonban az ukrajnai haderd sikeresen meg tudta allitani az
oroszok el6renyomulasat, és limitalni a teruleti veszteségeiket. Putyin eredeti terve,
miszerint tobb frontrél thmadast inditva foglalna el az orszag egész teruletét, nem sikertilt.
Ekozben a nyugati orszagok folyamatosan fegyverekkel és felszereléssel latjak el az
ukran hadsereget, megkoénnyitve szamukra a védekezést. Az oroszok oOriasi
veszteségeket szenvedtek el, és bar az ukranok is hasonld mértékben veszitenek
katonakat és felszerelést, a megszall6 fél szamara a helyzet fenntarthatatlan lett. A
kialakult patthelyzetben véglil az oroszok az északi terileteket feladva a donbaszi régio
elfoglalasara helyezték a hangsulyt, azonban itt is limitalt eredmeényeket tudtak csak elérni.
Az év masodik felében aztan az ukran hadsereg inditott ellentamadast, jelentds teruleteket
visszaszerezve el6szor egy meglepetésszerli északi tamadas soran Harkiv kérnyékén,
majd délen a Dnyeper folydig is el6renyomultak, felszabaditva Herszont. Jelenleg lassan,
de folyik tovabb az ukran ellentamadéas, az oroszok pedig Donyeck tartomanyban
prébalnak — még lassabban — elérenyomulni. Az ukrajnai haboru bar az év elsé felében
nagy felfordulast okozott a tékepiacokon, a koronavirushoz hasonldéan szintén egyre
kevesebb figyelmet kap, a kockazatokat a befektet6k mar bearaztak az arfolyamokba, igy
leginkabb az energiahordozok aranak alakulasan keresztil hatnak az események a
tékepiacokra. Azonban ha a haboru valamilyen médon lezarulna, az valészinileg mar
hatassal lenne az arfolyamokra, azonban ennek egyelére nem latszanak jelei, hogy
megtorténne.

2022 elején a gazdasagi varakozasok lassuld, de tovabbra is robosztus ndvekedésrél, és
erds, de a masodik negyedévtél jelentésen mérseklddd aremelkedési utemrdl szoltak a
fejlett gazdasagok jelent8s részében, illetve a régidonkban is. Az aggodalmakat elsésorban
a csOkkend kormanyzati 6sztonz6csomagok, az egyre kozelebb keruld monetaris
szigoritas, a kdnnyebben terjed6 koronavirus variansok miatt a zérd-covid politikat folytatoé
Kina gazdasidganak egyre nehezebb helyzetbe keriilése, valamint a globalis termelési
lancok folytatodé nehézségei jelentették. Oroszorszag pedig egyre tobb katonat és
fegyvert halmozott fel az Ukrajndval kozos hatarszakaszokon, ami veégil Ukrajna
lerohanasahoz vezetett annak ellenére, hogy ezt a céljat az orosz fél az utolsé percig
tagadta. A haboru kirobbanasa alapvet6en felllirta a korabbi varakozasokat és jelent6s
és tartés hatasokat gyakorolt az eszkdzarak alakulasara az év hatralévd részében.
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Forras: Bloomberg

A magyar gazdasag teljesitménye 2022 elsé negyedévben még 8,2%-kal ndvekedett az
el6z6 év azonos id6szakahoz viszonyitva. A KSH jelentése szerint a novekedéshez a
nemzetgazdasagi agak tébbsége hozzajarult, legnagyobb mértékben az ipar és a piaci
szolgaltatasok. Ezt kdvetéen a masodik negyedévben 6,5%-0s volt a magyar gazdasag
novekedési Uteme az el6z6 év azonos idészakahoz viszonyitva, a mez&gazdasag
hozzaadott értéke azonban a sulyos aszaly kovetkeztében 35,5%-kal csokkent. A
harmadik negyedévben negyedéves alapon azonban mar cstkkenést mert a KSH, 0,4%-
kal lehetett alacsonyabb a bruttd hazai termék a harmadik negyedévben a megel6z6hez
képest. Az el6z év ugyanezen id6északadhoz képest pedig 4%-kal volt magasabb a
magyar GDP. A régi6 mas orszgaiban, illetve a fejlett gazdasdgokban is hasonl6
tendenciak voltak megfigyelhetdk, az év folyaman fokozatosan csdkkent a névekedés
uteme.

2022-ben a beszerzésimenedzser-indexek szintén fokozatosan roml6 hangulatot
tukroztek, és az utolsé negyedévben a mar a legtébb gazdasagban az aktivitas jelentds
visszaesését jelezték. Az S&P decemberi beszerzésimenedzser-indexei az eurédvezet
aktivitasanak hatodik egymast kdvetd honapban folytatdédd visszaesését mutattak, bar az
uzleti aktivitas csokkenésének Uteme november utan decemberben is mérsékl6dott. A
cégek koltségei tobb mint masfél éve a leglassabb Gtemben emelkedtek, ami a gyengulé
kereslet és a javuld kinalat kombinacidjat tukrozte, utdbbit tamasztotta ala, hogy a
vilagjarvany kezdete ota el6szor javultak a beszallitdk szallitasi hatarid6i. Az Gzleti
hangulat altaldnos szintje azonban historikusan nézve tovébbra is visszafogott volt, a
magas megeélhetési kdltségek, az emelked6 kamatlabak, az energiaellatassal kapcsolatos
aggodalmak és az Ukrajnaban zajlé haboru miatt. A vallalatok csak szerény novekedésrél
szamoltak be az alkalmazottak szamaban, ami szintén az 6vatos hangulatot tiikrozte. Az
Egyesiilt Allamokban a vallalatok szintén a termelés tovabbi csokkenését jelezték
decemberben, a visszaesés itt azonban egyre gyorsult, mivel az tzleti tevékenység 2020
majusa 6ta a legnagyobb mértékben esett vissza. Mind a feldolgozbiparban, mind a
szolgaltatoszektorban jellemzd volt a termelés meredekebb csokkenése, mivel a
gyengébb keresleti feltételek, az inflacié és a kamatlabak emelkedése visszafogtak az
aktivitast.
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Forras: Bloomberg

A magyar beszerzésimenedzser-index ugyanakkor még az év utolsé hénapjaiban is
kifejezetten kedvezben alakult, decemberben 63,1 pontra emelkedett. A j6 adat egyik
motorja az Uj rendelések voltak, de a termelési mennyiség index is bévulést mutatott. A
foglalkoztatas szintén 50 pont felett alakult, mig a beszallitoi idok csokkentek. A
beszerzési arak emelkedése folytatddott. Osszehasonlitasképpen, a régidéban a cseh és
a lengyel indexek is er6sen 50 pont alatti szinteken voltak 2022 végén.

Ami a fogyasztdi hangulatot illeti, az amerikai University of Michigan fogyaszt6i hangulat
indexe decemberben 5%-kal emelkedett novemberhez képest. A hangulat azonban
tovabbra is viszonylag kedvezétlen volt, 15%-kal alacsonyabb az egy évvel korabbinal,
ugyanakkor a fogyasztok rendkivil negativ hozzaallasa az év utols6 honapjaban enyhiilt
az inflaciés nyomas enyhulése miatt. Az éves inflacios varakozasok jelentésen javultak,
de tovabbra is magasak maradtak, 4,4%-ra csokkentek.

2022 elsé negyedévében az inflacios kockazatok tovabb erdésddtek nemcsak
Magyarorszagon, hanem globalisan is. Az inflacios adatok sokszor meglepetéssel
szolgaltak, az aremelkedés tteme nagyobb volt, mint amit az elemzék vartak. A hazai
inflaciot a Magyar Nemzeti Bank szerint els6sorban a feldolgozott élelmiszerek, az
iparcikkek és a piaci szolgaltatasok aranak emelkedése flitotte. Januarban a termékeknél
és a szolgaltatasoknal altalanosan megfigyelhet6 volt az év elején szokasosnal nagyobb
mértékli atarazas. Az els6 negyedévben az aremelkedés Utemére elsésorban a
nyersanyag- és energiaarak, illetve a munkabérek emelkedése volt érdemi hatassal. Az
inflacio a régids orszagokban is tovabb emelkedett, néhany orszagban mar kétszamjegy
éves arnovekedési Utemet mértek az els6é negyedév folyaman.

A masodik negyedév soran publikalt inflacidos adatok Magyarorszagon jellemz&en negativ
meglepetéssel szolgaltak és majusban mar idehaza is kétszamjegyl arndvekedést
mutatott ki a KSH. A Magyar Nemzeti Bank elemzése szerint az els6 félévben is
folytatddott az a tendencia, hogy a szokasoshoz képest tobbszoros atarazasok torténtek
a termékek és a szolgéltatasok széles korénél. A masodik negyedévben globalisan is
er6sodott az inflacié. Az inflacios adatok sokszor meglepetéssel szolgaltak, az
aremelkedés uteme jellemz6en meghaladta az elemzdk altal vartakat.
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A harmadik negyedév elején ugy tlinhetett, hogy tobb gazdasagban elérhette a csucsat
az inflacio. Az Egyesilt Allamokban a maginflacios mutaté stagnalt juliusban, a teljes
inflacios mutatd pedig mar alacsonyabb volt, mint a megel6z6 hénapban, ami elsésorban
az alacsonyabb kéolajarnak volt készénheté. Az Egyesiilt Allamok augusztusi inflaciés
szamai azonban mar nem alakultak kedvezéen, kilondésen nagy és gyorsuld inflaciés
nyomast mutatott a maginflaci6. A hasznaltauték, a lakhatdsi koltségek és a
szolgaltatasok aranak emelkedése flitdtte elsésorban az inflaciét. Az eurozéna augusztusi
inflacios adatai szintén tovabb emelkedtek és ismét meghaladtdk az elemzéi
varakozasokat. Magyarorszagon szeptemberre a fogyasztéi arak emelkedése mar
meghaladta a 20%-ot, a szabalyozott energiaarakon modositott a kormany, illetve az
élelmiszerarak tovabbra is kiemelkedd Utemben emelkedtek.

A negyedik negyedév végén mar az eur0zona, és egyes régios gazdasagok inflacios
adatai is a fordulat jeleit mutattak. Decemberben az eurd6zona tagallamaiban ismét
egyszamijegyl (9,2%) volt az éves inflacié, az Egyesiilt Allamokban pedig a nyari
csucsokrol jelentésen mérséklédve 6,5%-ra lassult az éves arnovekedési utem. ldehaza
az inflaci6 azonban tovabb emelkedett és a varakozasok felett alakult. Az éves inflacio
22,5%-ra gyorsult novemberben. Eves dsszehasonlitasban a tartds fogyasztasi cikkek
dragulasa megallt, a szolgaltatasoknal ugyanakkor még havi alapon is gyorsulo tendencia
figyelhet6 meg. A maginflacié 23,9%-on alakult éves 6sszehasonlitdasban novemberben.

Forras: Bloomberg

Az amerikai Federal Reserve januari Ulését kdvetd sajtétajékoztatdn elhangzottak szerint
a dontéshozok kozott egyetértés volt abban, hogy kamatemelési ciklusba kezdenek 2022-
ben, amire a magas inflacié mellett az er6s munkaerépiaci folyamatok is okot adtak.
Februarban az Eurdpai Kozponti Bank is meglepben szigoru hangot utott meg, illetve
Lagarde elndkasszony mar nem zarta ki a kamatemelés lehetéségét 2022 évre. Az EKB
monetéaris tanicsa egységesen ugy itélte meg, hogy az inflacié alakuldsa aggodalomra
ad okot. Marciusban befejezte az EKB a PEPP program keretén bellil az
allampapirvasarlasokat. Az Egyesiilt Allamok jegybankjanak szerepét betolté Federal
Reserve masodik Ulésére 2022-ben marcius kdzepén kerult sor és a varakozasoknak
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megfeleléen a dontéshozdék megkezdték a kamatemelési ciklust, elsdé lépésben 25
bazisponttal névelték az iranyadd kamatlabat. Varatlanul érintette a piaci szerepl6ket
azonban a Fed frissitett kamatemelési el6rejelzése (az un. dot plot), ami az év tovabbi hat
ulésének mindegyikére kamatemelést feltételezett.

A masodik negyedév els6é honapjaban a fejlett piaci jegybankok kdzll az Eurdpai Kdzponti
Bank tartott Glést, amin a varakozasoknak megfeleléen nem modositottak az iranyadé
kamatszinteken, azonban megerdésitettek, hogy rugalmasan tervezik alakitani a monetaris
politikat. Az Egyesiilt Allamokban a Federal Reserve dontéshozoinak aprilisi nyilatkozatai
alapjan a korabban varthoz képest egy gyorsabb kamatemelési ciklus képe rajzolodott ki,
ami elbre jelezte, hogy a kovetkezd uléseken nagyobb lépésekben haladhatnak a
kamatemelésekkel. Ennek megfeleléen az amerikai Federal Reserve mar majusban 50
bazisponttal emelte az iranyadd kamatszintet, illetve szintén 0Osszhangban a
varakozassal, bejelentették a mérlegcsokkentés kezdeti menetrendjét. Az Eurdpai
Kdzponti Bank tobb déntéshozoja is megszélalt a majus soran, kiemelve a kamatemelési
ciklus miel6bbi megkezdésének sziukségességét. A juniusi Ulését kovetben az EKB
bejelentette az eszkdzvasarlasi programok lezarasat és a kdvetkezd honapban esedékes
ulésén a varhatéo kamatemelés mértéket is, illetve az év hatralévé részére is hatarozott
szigoritasi palyat vazolt fel. Juniusban a Federal Reserve a korabbiaknal még nagyobb
léptékben, 75 bazisponttal emelte meg az iranyad6 kamatlabat. A Iépés a varakozasoknak
megfeleléen tortént.

A harmadik negyedév elsd honapjaban az Eurdpai Kozponti Bank és a Federal Reserve
is Ulésezett. Az EKB egy Uj eszkozt (TPI) jelentett be, amellyel a periférias gazdasagok
allampapirhozamaira tud nagyobb hatast gyakorolni: bizonyos feltételek mellett korlatlan
mennyiségben, kibocsatéra vonatkozé korlat nélkil vasarolhat allampapirt az EKB.
Emellett az iranyadd kamatlab emelésérdl is dontott az EKB, a korabbi kommunikaciohoz
képest nagyobb Iépést tettek, 50 bazisponttal szigoritottak, igy a betéti kamatlab kikertlt
a negativ tartomanybol. A Federal Reserve sem volt tétlen juliusban, a juniusi dontéshez
hasonloan ismét 75 bazisponttal emelt az iranyado ratan. Augusztus utolso hetében kertilt
megrendezésre a Federal Reserve of Kansas City &ltal szervezett Jackson Hole
gazdasagi szimpo6zium, ahol jegybankarok, dontéshozok, akadémikusok és
kOzgazdaszok gyllnek Ossze, és amelyen a nyitobeszédet szokas szerint a Federal
Resere elndke tartotta. A rendezvényt nagy érdeklédés ovezte Powell elndk beszéde
miatt. A beszéd azonban kifejezett rovid és tomor volt, a jegybankelnOk megerdsitette,
hogy folytatjak a szigoritast, mert elsédleges cél az inflacié letérése. A negyedév utolso
honapjaban, az EKB még nagyobb Utemre valtott és 75 bazisponttal emelte meg az
iranyaddé kamatot. A Federal Reserve szintén 75 bazisponttal emelte az iranyado
kamatsavot szeptemberben.

A negyedik negyedévben az Eurdpai Kozponti Bank folytatta a kamatemelési ciklusat és
egészen 2,5%-ig novelte az iranyadd kamatlabat, dontott a TLTRO program feltételeinek
modositasarol is, illetve bejelentette, hogy megkezdi az APP kotvényvasarlasi
programban felvasarolt kotvények passziv leépitését: 2023 marciusatél havi 15 milliard
euro értékben nem Ujitja meg a lejaré allomanyt. A Federal Reserve év végére 4,25-4,5%-
0s savba emelte az irdnyadé kamatlabat. Decemberben megjelent a doéntéshozdk
elérejelzése is a kamatpalyara vonatkozoan (un. dots plot), ami szerint 5% felett tet6zhet
az alapkamat szintje az Egyesilt Allamokban, a sajtotajékoztaton Powell elndk pedig
kizarta egy 2023 évi kamatvagas lehetoséget.
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Forréas: Bloomberg

A Magyar Nemzeti Bank az els6 negyedeév elsé Ulésén megkezdte az alapkamat és az
egyhetes betéti rata kozott fennallo kilénbség csokkentését, illetve a jegybank
varakozdsaihoz képest magasabban alakul6 decemberi inflacié arra késztette a
dontéshozodkat, hogy nagyobb Iépésben emeljek az alapkamatot. A negyedév végen
azonban a Magyar Nemzeti Bankot nem csak az inflacié megfékezése, de az orosz-ukran
haboru fokozédasa is kihivasok elé allitotta. A forint gyors Utemi értékvesztésének az
egyhetes betéti kamat rendkivili emelésével probalt gatat szabni.

Aprilisban a Magyar Nemzeti Bank folytatta a kamatemelési ciklust és marciushoz
hasonléan 100 b&zisponttal emelte az alapkamatot és az overnight kamatfolyés6 mindkét
oldalat. A honap végeén igy az alapkamat 5,40%-on, az egyhetes betéti kamatlab 6,45%-
on &llt. A magyar jegybanknak juniusban is sikerllt meglepetést okoznia, mivel a
varakozasokkal ellentétben nem a korabbi Utemben haladt tovabb az alapkamat
emelésével, hanem annak tobbszorosével, 185 bazisponttal tette magasabbra az
alapkamat szintjét. Ezzel a dontéssel megszlintette az alapkamat és az egyhetes betéti
kamat kozti eltérést is, ugyanakkor mindkét eszkdzt megtartotta, tovabbra is fenntartva
annak a lehet6ségét, hogy akar hetente szigoritson az egyhetes betéti kamat
valtoztatasaval. A Iépést a megnovekedett kihivasokkal indokolta a jegybank, vagyis a
tovabbra is nagyon magas szinteken levé nyersanyag-és energiaarak, a még mindig
jelentésen emelkedé, és a fordulat jeleit egyelére nem mutatd termeléi és fogyasztéi arak,
illetve a magyar gazdasag kiemelkedd sérllékenysége a kialakult regionalis és
vilhaggazdasagi helyzetben, amit latvAnyosan a magyar deviza arfolyamalakulasa is
tikrozott.

A magyar jegybank a juliusi Glésén is emelte az iranyad6 kamatlabakat, azonban a hénap
elején rendkiviuli kamatemelésre is kényszerllt a forint jelentds gyengulése miatt. A
honapot igy az alapkamat és az egyhetes betéti kamatlab is mar kétszamjegyl szinten,
10,75%-on zarta. A |épésekre az inflaciés varakozasok horgonyzasa és a masodkoros
inflacios kockazatok mérséklése érdekében kertlt sor. A Magyar Nemzeti Bank
augusztusban ismét 100 bazisponttal emelte meg az alapkamatot, a kotelezd tartalékratat
pedig 1%-rol 5%-ra novelte oktdber 1-t6l, illetve bejelentette, hogy révid idén bell elérhetd
lesz a kulfoldi szerepl6k szamara egy rovid diszkontkotvényt, valamint a bankok szamara
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egy hosszabb betéti konstrukcio is. Ezt kdvetben a szeptemberi kamatdontd tlésen 125
bazisponttal 13%-ra emelte meg az alapkamatot az MNB, illetve bejelentette az emelési
ciklus lezarasat. Az MNB megitélése szerint az elbretekinté realkamat pozitivva, az
inflacios kockazatok pedig kiegyensulyozotta valtak, illetve Magyarorszag egyértelmien
kozelebb kerult az unios forrasokkal kapcsolatos megallapodashoz, és er6sodott a
monetaris transzmisszid hatékonysaga.

A Magyar Nemzeti Bank oktober elejével U] eszkbdzoket vezetett be a likviditas
szlkitésének a céljaval, azonban a gyorsan és ujabb csucsokra gyengulé forint a hénap
kozepén tovabbi beavatkozasra késztette a jegybankot. Az intézkedésekkel — tobbek
kozott egy korabban nem latott mértékd, rendkivili kamatemelési Iépéssel — sikerilt a
magyar jegybanknak meglepni a piaci szereploket. Az emelés azonban nem az
alapkamatban, vagy a mar megszokott egyhetes betéti rataban tortént, hanem egy 0 és
meg rovidebb futamideji eszkdz, az egynapos betéti gyorstender bevezetésével valosult
meg. Ennek a betéti tendernek a kamatlaba bevezetéskor 18% volt - ami 500 bazisponttal
volt magasabban, mint a kordbban iranyadd eszkdznek tekintett egyhetes betété. Az
egynapos gyorstenderen kivil a kamatfolyosot is kitagitotta felfelé a jegybank, vagyis az
overnight fedezett hitel kamatlaba emelkedett 950 bazispontot. Ezek mellett egy masik
fontos részpiacon, a swappiacon is beavatkozott a jegybank, az egynapos FX-
swapeszkoz kamatlabat 17%-ra tette. Lényeges lépés volt még a jegybank részérdl, hogy
az energiaimporthoz szikséges devizat az importal6é vallalkozasok szamara elérhetévé
tette a jegybanki tartalékok terhére ez év végeig. A hdnap végi tlésén az MNB monetaris
tandcsa az alapkamaton azonban mar nem valtoztatott, az maradt 13%-on, €s ez
megfelelt a korabbi kommunikaciojanak. Megerdsitették, hogy a kialakult alapkamatszint
tartos fenntartasa az inflacios kockazatok kezelésére alkalmas. A Magyar Nemzeti Bank
novemberi kamatdontd Ulésén a varakozasoknak megfeleléen a kamatszintek tartasa
mellett dontott. A Monetéaris Tanacs tovabbra is Ggy latta, hogy tartosan sziikség volt az
alapkamatszint megtartasara, illetve az oktdberben bevezetett atmeneti eszkdzok
alkalmazaséara addig, amig az orszag kockazati megitélése nem javul. A 2022 évi utolso
ulésén az MNB 13%-on tartotta az alapkamatot, a Monetaris Tanacs Ulést kovetd
kézleménye azonban érezhetéen szigorubb lett: a Tanacs ,a kockazatok fokozodasa
esetén kész megtenni a megfeleld lépéseket”.
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Forras: Bloomberg

Jelentés hozamemelkedés tortént a magyar allampapirpiacon az év elsé harom
negyedéveben, ami 2021 utan ismét nagymeértekl arfolyamcsokkenést eredményezett.
Az év utolsé negyedévében érkezett meg a fordulat a kotvénypiacokon, ami a magyar
allampapirpiac teljesitményét méré6 MAX Composite index emelkedését is eredményezte.
Osszességében azonban még ezzel egyiitt is 14,67%-ot csokkent az index értéke 2022-
ben.

Forréas: Bloomberg

Even tdli Even belili MAX

futamidék futamidék (RMAX-| Composite
(MAX-index) index) Index
2022. 1. negyedév -7,24% -0,35% -6,64%
2022. 1l. negyedév -7,52% 1,13% -7,03%
2022. Ill. negyedév -7,40% -0,14% -7,03%
2022. V. negyedév +5,68% +2,36% +5,75%

Forras: AKK, Amundi

A forint mozgasat jelentésen befolyasolta a kockazati étvagy alakulasa az év folyaman. A
magyar jegybank megbizhaté monetéris politikaja és szigoritd Iépései a haboru kitbréséig
jelentésen erésiteni tudtak a forintot. Az év elején a régids devizak a vilag legjobban
teljesito fejl6do piaci devizai voltak. A haboru kdzelsége és a kibontakozo kockazatkerulés
azonban nem kimélte a régidés devizakat, panikszerli gyengulés kovetkezett be az
arfolyamokban, a forint 0] torténelmi mélypontokra kerlt. A régiés jegybankok devizapiaci
intervencidkat hajtottak végre, illetve a magyar jegybank tébbszér is emelt az iranyado
egyhetes betéti kamatlabon. A dollar er6sddése is visszatért, amit a kockazatkerul6
hangulat mellett a szamottevéen nagyobb kamatemelési varakozasok is tdmogattak. A
masodik negyedévben folytatddott a forint vessz&futasa és ujabb és ujabb mélypontokra
gyengult. A régiés kockazatok mellett egyre inkabb feler6sddtek az orszagspecifikusak,
amik miatt a forint jelentdsen alul teljesitette a régidos devizakat is. A harmadik



Amundi Explorer Abszolit Hozamu Alap Uzleti jelentés — 2022.

negyedévben ismét tobb hullamban, korabban nem latott szintekre gyengult a forint szinte
minden jelentds devizaval szemben. Régids dsszehasonlitasban is szamottevd volt a
forint lemaradasa az év eleji értékéhez képest. A fordulat végul a negyedik negyedévben
érkezett, miutdn a jegybank jelentésen tovabb szigoritott, a forint év végéig a 400
HUF/EUR szintig er6sodott, 6sszességében azonban ez tébb mint 8%-0s gyengulést
jelentett a magyar forint euréval szembeni arfolyamaban 2022-ben.

Forréas: Bloomberg

Hazai és regionalis részvények

Forras: Bloomberg
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Nem zartak j6 évet 2022-ben a magyar részvények, mivel a BUX az év soran 13,7%-ot
esett, ezzel a magyar index a régiés piachoz hasonléan teljesitett, nyugat-europai
térséghez képest viszont alulperformalt. A CETOP ugyanezen id6szak alatt forintban
15,1%-ot esett, mig az MSCI Europe 4,9%-0s eséssel zarta az évet. A BUX a
legnagyobbat az év elején esett, kdszonhetéen az orosz-ukran haboru kitérésének, mivel
a magyar gazdasag és részvények kilonosen kitettek Oroszorszagnak, igy az ukrajnai
habora kirobbanasa és az Oroszorszaggal szemben bevezetett szankciok kiléndsen
rosszul érintették a magyar papirokat. A masodik negyedévben sem szerepeltek jél a
magyar papirok. Aprilisban valasztasokat tartottak, amelyen a kormanypartok ismét
kétharmados tobbséggel tudtak kormanyt alakitani. A BUX papirjait els6 izben az Europai
Bizottsag Magyarorszaggal szembeni kotelezettségszegési eljardsanak meginditasa
razta meg, amit a valasztasok utan nem sokkal jelentettek be. Ujabb torést okozott a
haborads helyzetre hivatkozva a rendeleti kormanyzas bejelentése majd a kilénadok
bevezetése, amely amellett, hogy kozvetlenul érintett tobb nagy t6zsdei céget, a forintot
is gyorsan gyengulé palyara tette. Az év masodik felét legnagyobb bizonytalansagként az
Eurdpai Unids pénzek (helyreallitasi alap és 2021-27-es koltségvetési ciklus forrasai) koril
torténtek okoztak. Az Europai Bizottsag végul elfogadta a magyar helyredllitasi tervet,
amivel hozzajuthat az orszag 5,8 milliard eurdhoz. Azonban a 2021-27-es koltségvetési
ciklus kohézids forrasaibol 6,3 milliard eurdt felfliggesztett, és a helyredllitasi alapot is
csak akkor hivhatja le Magyarorszag, ha a korméany teljesiti az EU &ltal felallitott 27
merféldkdvet, igy leghamarabb 2023 masodik feleében érkezhetnek meg az unids forrasok.
Az is bizonytalansagot okozott, hogy Magyarorszag jelent6s orosz gazimportra is szorul,
ami a gazaremelkedés és az ellatas akadozasa miatt is névelte a bizonytalansagot. Ebben
a kornyezetben a forint is szabadesésbe kezdett, amit végul a jegybank kdzbelépése és
az EU-val val6 megallapodas allitottak meg. Végul az év végére megnyugodott a piac, és
a BUX 13,66%-0s csokkenéssel zart.

Forréas: Bloomberg
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A CETORP is jelent6sen alulteljesitett 2022-ben. Forintban szamitva 15,1%-0s csokkenést
el az index, euréban pedig ennél is nagyobb, 21,5%-0s volt az esés mértéke. Ezzel a
térség az egyik legrosszabbul teljesit regid volt az egész évet nézve. A KKE orszagok
koézul a roman papirok felllteljesitettek, de igy is jelentés eséssel zartak, a BET sajat
devizaban 10,7%-ot vesztett ertékébdl. A magyar BUX 13,7%-kal, a cseh PX pedig 15,7 %-
kal csokkent, mig legrosszabbul a lengyel WIG 20 teljesitett, amely 20,9%-ot zuhant. A
rossz teljesitmény nagyban koszonhetd az orosz-ukran haborunak és a régio
kitettségének. A kelet-k6zép-eurdpai orszagok jelentés gazdasagi kapcsolatot apoltak
Oroszorszaggal, igy a bevezetett szankcidk kulondsen rosszul érintették a térséget,
els6sorban a magyar és lengyel gazdasagot. A kozép-eurdpai orszagok jelentds
mértékben hagyatkoznak az orosz energiaimportra, kdzulik Lengyelorszag tett Iépéseket
az orosz gaztdl valoé fuggdéség csokkentésére, azonban Oroszorszag el is zarta felé a
gazszallitdst. A magas energiaarakon nem segitett az Eurdépai Unidés olajembargd
bevezetése, bar ez aldl végul a magyar kormany vétdja miatt a csévezetékes szallitasok
kikeriltek. Az inflacié a térségben — részben a magas energiaarak miatt - az egekbe
szOkott, mig a valutak a térség orszagaiban erbésen leértékelédtek. Nagy port kavart
Magyarorszagon a kulonaddk bevezetése, amely a legnagyobb t6zsdei cégeket
kozvetlendl érintette, majd az év késdbbi részében Cseh- és Lengyelorszagban is hasonld
adok bevezetését Iépték meg a kormanyok. A romlé gazdasagi kilatasok szintén
klldndsen negativan hatottak a régiéra, hiszen a bizonytalan kdrnyezetben a befekteték
a biztosabb fejlett piacokat preferaljak, ugyanez igaz a dollar er6sddése esetén is, amit
szintén tapasztalhattunk. Az év végére végul a dollar er6sddése megallt, az
energiahordozok ara csokkenésnek indult, és ugy tlnik, hogy sikerul elkerulni az
energiavalsagot és atvészelni a telet. Magyarorszagon pozitiv hir volt a megallapodas az
EU-val az uniés forrasokrél, amelybdl egy jelentés részt ideiglenesen felfuggesztettek,
ennek mértéke viszont a vartnal alacsonyabb lett. Az év végére igy a régid piac
megnyugodott, és emelkedni tudott az utolsé negyedévben. Kevés papir volt amely pozitiv
tartomanyban tudott zarni, ilyen volt a kiskereskedelmi Dino, de 0sszességében az
energiapapirok is felllteljesitettek. A bankszektor ezzel szemben nem szerepelt j0l, a
legrosszabbul teljesitd papirok tobbsége innen kerilt ki.

Nemzetk®zi deviza- és részvénypiacok

Sokat gyengult a forint 2022-ben, kilénésen a dollarral szemben. A haboru
kirobbanasaval jelentésen leértékel6dott tobb régios deviza is — de elsésorban a forint jart
rosszul. Rossz hatassal volt a bizonytalan magyar makrokdrnyezet, az er6s6dé dollar, az
elszabadul6 inflacio, a felborult kereskedelmi egyensuly és az unids pénzek kordli
bizonytalansag, amely térténelmi mélypontokat hozott mind az eur6 (433), mind a dollar
(449) arfolyamaban. A jegybank kozbelépése — miutan jelentésen megemelte az
egynapos betéti kamatot €s a devizatartalékat biztositja az energiaimport fedezésére —
megallitotta a forint esését, valamint az EU-s megallapodas tovabb nyugtatta a helyzetet,
igy végul az év végét er6sodéssel fejezte be a magyar fizetbeszkdz. Az egész évet
tekintve viszont igy is jelentdés a gyengulés, és nemcsak a dollarral illetve az eurdval
szemben, hanem a régios devizakhoz viszonyitva is.
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Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozédsa

Devizak 2021.12.31 2022.12.30 valtozas

uUSsD 324,5 373,3 15,07%
369,2 399,6 8,24%

439,1 451,8 2,89%

80,4 85,3 6,07%

14,8 16,5 11,48%

282,0 285,0 1,05%

355,8 403,9 13,52%

Forras: Bloomberg

A 2021-es év kiemelked6 hozamot hozott a részvénypiaci befekteték szamara, ez
azonban a 2022-es évr6l mar egyaltalan nem volt elmondhat6é. A megugroé inflacio, a
szigorito jegybankok (elészér a Fed, majd az ECB) illetve megsziind fiskalis stimulus mar
az év elején nyomas ala helyezte a részvényeket. Kamatemelésbe kezdett a Fed és a brit
BOE, majd késébb az ECB is, ami kilondsen a ndvekedési papiroknak nem kedvezett.
Ezt kdvette az amugy is feszult geopolitikai kérnyezeteben az orosz-ukran héboru
kirobbanasa, ami tovabb |6kte lefelé az arfolyamokat, hiszen tovabb nétt a bizonytalansag
és a volatilitds, a nyersanyagarak elszallasarél nem is beszélve. Az aremelkedés
elszabadulasa miatt a jegybankok egyre drasztikusabb |épésekhez folyamodnak,
nagymeértékben emelve az alapkamatokon. A kamatemelések azonban egyre fokoztak a
félelmet, miszerint a gazdasagi ndovekedés erdsen lelassul, stagflacios koérnyezetbe
kerullnk, illetve recesszi6é fogja sujtani a gazdasagokat. Ennek valoszinlsége az év
elérehaladtaval egyre emelkedett annak ellenére, hogy a foglalkoztatottsagi adatok az
Egyesiil Allamokban pozitivak és nem utalnak a recesszio gyors kdzeledtére. Ez azonban
a jegybanknak ad tovabbi teret a kamatemelésre, amit viszont a részvénypiacok fogadtak
negativan. Az elhtz6d6 haboras konfliktus leginkabb a nyersanyagarakon keresztul
gyakorolt tovabbi hatast a részvénypiacokra, az Oroszorszagtol fuggetlenedni kivano
eurdpai térségben okozott problémakat, ahol egy energiavalsag volt kialakuléban, de
végll az elszabadul6 energiaarak — hala a felt6ltott gaztarozoknak, az enyhe télnek és a
bdséges LNG szallitmanyoknak — ujra csokkenni kezdtek. Kinaban a covid helyzet volt a
legmeghatarozobb. EI6bb a néhany nagyvarosban és régidban a fert6zottek szamanak
emelkedése — illetve az ezt kovet6 kemeény lezarasok — okoztak aggodalmat, majd ev
végén végul hatraarcot hirdetett az allam, és felhagytak a zérd covid politikaval. Ezt a piac
pozitivan fogadta, azonban a teljesen elszabadulé virus rengeteg fertézést és halalesetet
okoz az orszagban.

Az évben az MSCI All Country World indexe 19,8%-0s cstkkenést mutatott, amilyen
mértéki esésre 2008 6ta nem volt példa. Alulteljesitettek a fejl6dé piacok, amelyek 22,4%-
os csokkenéssel zartak, mig a fejlett piacokat koveté MSCI World index 19,5%-kal zart
alacsonyabban. Az év jelentés részében a fejlett piacok jelentésen felllteljesitettek, a
feltorekvd régiok év végén tudtak javitani. Az év egészét nézve jelentdsen alulteljesitettek
a novekedeési papirok, hiszen azok 29,7%-ot estek, mig az értékalapu részvények ennél
joval kisebb, 8,8%-0s csokkenést konyvelhettek el. Piaci kapitalizacié tekintetében
azonban nem volt jelentés kilonbség a részvényeknél. A kdzepes kapitalizacidju
vallalatok 20,5%-kal, a small capek 20,1%-kal, mig a large capek 19,3%-kal zartak
alacsonyabban.

Az Egyesilt Allamok részvénypiaca alulteljesitett a fejlett piacok kozott. A DJIIA

mérsékeltebb, 8,8%-0s csdkkenéssel zart, mig az S&P 500 19,4%-ot, a Nasdaq
Composite pedig 33%-ot esett. Kozepesen teljesitett a kis- és kozepes piaci kapitalizaioval
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rendelkez6 papirokat tomorité Russell 2000 (-21,6%). Az évet a Fed azzal kezdte, hogy a
kamatemelések megkezdését jelezte. Az emiatt fennalld bizonytalansagot tovabb rontotta
az orosz-ukran konfliktus kiélez6dése, majd kirobbanasa. Az USA gazdasaga viszont
Eurépadhoz mérten kisebb mértékben van kitéve Oroszorszagnak, igy az amerikai
tékepiacokon is kisebb volt a haboru hatasa. Az USA GDP adatai az els6 negyedévre mar
a gazdasag zsugorodasat jelezték, a FED pedig juniusban mar 75 bazispontos alapkamat-
emelésre valtott, igy nyilvanvaléva valt, hogy a részvénypiacokban okozott kér ellenére is
a f6 célja az inflaci6 megfékezése. Az aremelkedés egy ideig ugy tlnt, hogy tetézaott,
azonban a juniusban publikalt CPI adatok ismét emelkedésnek indultak, igy tovabbi
jegybanki szigoritasra volt sziikség. A masodik negyedéves negativ gazdasagi adatok
technikai recesszioba taszitottak a gazdasagot, bar az er6s munkaerépiaci adatok miatt
az amerikai Nemzeti Gazdasagkutatd Iroda nem allapitott meg recessziét. Az év végén
az inflacios gorbe cslcsara ért az USA, a Fed is lassitott a kamatemelés mértékén, viszont
a vartnal tovabb tervezi fenntartani a magas kamatokat, ami miatt végul az év véget is
csOkkenéssel zarta a piac Mikulas-rali helyett. Az év nyertese egyértelmien az
energiaszektor volt, amely 59%-0s emelkedést tudott elérni a legtdbb szektor gyaszos
teljesitménye ellenére. JOI szerepeltek még — bar mar csokkenéssel zartak — a defenziv
szektorok, azaz a kdzmivek (-1,4%), a kereskedelmi szektor (elengedhetetlen termékek,
-3,2%) és az egészségipar (-3,6%). Legrosszabbul a telekom papirok szerepeltek (-
40,4%), a nem elengedhetetlen termékek kereskedelmi agazata (-37,6%), de a tech cégek
is jelent6sen megszenvedték az év fejleményeit (-28,9%). A kanadai S&P/TSX Composite
jelentésen felllteljesitette az USA-t és 8,7%-0s csOkkenéssel zarta az évet.

Eurépaban bar rosszul indult az év, vegul felul tudtak teljesiteni a részvénypiacok az
Egyesiilt Allamokhoz viszonyitva. A Stoxx 600 12,9%-0s csokkenést ért el, az egyes
orszagok kozott azonban jelentés eltéréseket tapasztalhattunk. A legnagyobb esést az
osztrak ATX érte el (-19%), de a svajci SMI is jelentds csokkenéssel zart (-16,7%). A svéd
OMX 15,6%-ot, a holland AEX 13,7%-0t, az olasz FTSE MIB 13,3%-o0t, mig a német DAX
12,3%-ot esett. 10% alatti csokkenéssel zéart a francia CAC 40 (-9,5%) és a spanyol IBEX
35 (-5,6%). A sajat energiahordozoé-forrassal — és egyben sok energiaipari papirral —
rendelkez6 Egyesult Kiralysagban (+0,9%) és Norvégiaban (OBX +2%) pozitiv
tartomanyban tudtak zarni az iranyado indexek, a legjobban pedig a portugal PSI General
szerepelt (+5,6%). Az orosz-ukrdn hdaboru kitbrése kodzvetlenll érintette a régiot.
Eurépaban jobban éreztette hatasat az energiaarak emelkedése, hiszen az eurdpai
gazdasagok nagy részben hagyatkoznak orosz energia — leginkdbb gaz — importra, a
felhasznalt olaj negyede, mig a gaz 40%-a érkezett Oroszorszaghol. A gazszallitasban
valé fennakadastdl valo félelem — ami aztan be is igazoldédott - nyomast helyezett az
europai gazdasagokra. El6szor Németorszag flggesztette fel az amugy aktivan még nem
mikodd Nord Stream 2 vezeték engedélyeztetéseét, majd sorban jelentette be az EU és
az EU tagok az orosz gazrdl valé mielébbi leallasnak a tervét. Oroszorszag U fokozatosan
csokkentette a szallitott gaz mennyiségét, ami az év végére legtébb nyugat-eurdpai
orszagban 0-ra csokkent, igy mas forrasbdl kellett megoldani a gaz pétlasat, vagy mas
energiahordozéval poétolni. Az inflacié itt is elszabadult, amit az ECB — a Fed-hez képest
kés6bb lépve — kamatemelésekkel probal megfékezni. Ev végére aztan tetézni latszik az
inflacio, az ECB azonban egyel6re kitart a tovabbi kamatemelések mellett. Fontos
esemény volt az eurd gyengtlése a dollarral szemben, mivel az arfolyam véguil a paritast
is attorte, amire kdzel 20 éve nem volt példa. Az év végére ez a folyamat is megfordult, a
dollar gyengtilni kezdett. Fordulat allt be a gaz araban is: Nagy megkdnnyebblilést jelentett
az enyhe téli id6jaras, mivel a gaztartalékok nem fogytak a vartnak megfelel6 utemben —
s6t, Németorszagban még tolteni is tudtak 6ket decemberben. Ezzel, illetve a béséges
LNG szallitmanyok érkezésével egyre biztosabb, hogy az energiavalsagot elkerili a
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kontinens, és nem kell tomeges leallasokra szamitani a télen az eurdpai tizemek korében,
aminek kdszdnhetben a gaz ara a haboru elétti szintre tudott siillyedni. igy 6sszességében
felll tudtak teljesiteni az eurépai papirok az USA-hoz képest, még ha tobbségében
jelentds csokkenéssel zartak itt is. A szektorok kézul az 6reg kontinensen is az energiaipar
szerepelt a legjobban (+24,4%), mogotte a alapanyagipar (-7,1%) és a pénzigyi szektor
(-7,9%) kovetkezett, de a defenziv szektorok Europaban is mérsékeltebb csokkenést értek
el. Legrosszabbul az ingatlanpiaci (-40,1%) illetve a tech papirok (-28,4%) szerepeltek.

Azsidban és a csendes-6cedani régiéban vegyes teljesitményeket tapasztalhattunk.
Japanban bar a részvényarfolyamokat jelentésen befolyasoltak a Fed Iépései illetve az
altalanos piaci hangulat, kevésbé éreztette a hatdsat a haboru, de az inflacio is nagyrészt
elkerilte az orszagot. igy mig a vilag tobbi részén jelentés kamatemelésbe kezdtek a
jegybankok, a BOJ az év nagy részében inkabb enyhitett. Ennek kdszonhetben viszont a
jen is gyenguilt, igy Japan részvények vilagpiachoz képest relativ felllteljesitése kdzos
devizaban mérve mar nem lathat6. A Nikkei végil 9,4%-ot esett, mig a tdbb papirt magaba
foglald Topix 5,1%-0s csokkenéssel zarta az évet. 5,5%-0s csokkenésével felllteljesitett
az ausztral ASX, a szingapuri STI pedig emelkedést is el tudott érni (+4,1%). A térség
vesztese a koreai (KOSPI -24,9%) és tajvani (TWSE -22,4%) piacok voltak.

Jelentés mozgasoknak lehettlink tanui a Kinai részvényarfolyamokat vizsgalva. El6bb az
amerikai hozamkornyezet valtozasa és a kiaramld nyugati t6ke tolta lefelé az
arfolyamokat, majd a haboru kirobbanasa érintette negativan az arfolyamokat a kinai
vallalatok a szankcionalt Oroszorszaggal valo kapcsolatabdl eredéen. Ezt sulyosbitotta a
koronavirus terjedése, Kina tovabbra is a zér6 covid elvet kdvetve probalta szigoru
szabalyokkal megfékezni a virus terjedését, ami miatt néhany fert6zott észlelésekor is mar
komoly lezarasokat léptettek érvénybe. A rendkivil fertézé omikron varianssal szemben
azonban ez a stratégia egyre nehezebben volt alkalmazhato. EI6bb Hongkongban terjedt
gyorsan a virus, majd pedig lezaras ala kerilt tobbek kdzott a rendkivil fontos Sencsen
és Sanghaj varosa, de Pekingben is korlatozasokat vezettek be a sok fert6zott miatt.
Tovabb vergddott év kozben az ingatlanpiac is, a helyzet odaig fajult, hogy lakasvasarldk
tomege nem volt hajlandé a hitelét addig fizetni, amig az el nem készilt lakasuk
valésagban meg nem épil, emiatt pedig tintetéseket is szerveztek. Oktéberben a Kinai
Kommunista Part kongresszusan Ujravalasztottak Hszi Csin-pinget, valamint a péart
vezetéseébe is csak a hozza lojalis emberek kerllhettek bele. Eddig bekerilhettek a
legfels6bb vezetésbe Hszivel kritikusabb hangok is, azonban mostantol nemigen lesz, aki
ellentmondjon neki. Tekintve hogy Hszi a piacparti politika helyett az allam kommunista
gyokereihez kdzeledik inkabb, a piac negativan fogadta a hirt. A kongresszuson elmondott
beszédében emellett a zérd covid politika mellett is kiallt, €s ugy tlint ettdl az orszag nem
fog egyhamar eltérni. Azonban a lezarasok miatt orszagszerte tiintetésekbe kezdtek a
lakosok, amilyen szint( tiltakozasra régen nem volt példa az orszagban. Végul engedve a
tintetéseknek és a népakaratnak, megszintették a drakéi korldtozasokat. Ennek
kovetkeztében viszont magasba szokott a fertézések és minden valdszinliség szerint a
halalozasok szama — minden valosziniség szerint, mivel Kina a korlatozasokkal
egyetemben az adatkozlést is megszintette. Az atoltottsag még mindig nem kielégitd,
kulonosen az id6sek korében, és a hatékonyabb nyugati vakcinakat tovabbra sem engedik
be az orszagba. Az elszabadult virus miatt sokan otthon maradnak, igy a gazdasag gyors
felporgése nem varhatd, azonban hosszabb tavon pozitivak a varakozasok, jelentds ralit
inditva el az év végén a kinai papirokban. Az egész évet tekintve a Hongkongi Hang Seng
15,5%-0s csdkkenést ért el, mig a CSI Composite 21,6%-0s cstkkenést ért el.
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A fejl6dé vilag tobbi részén jobb hozamokat lathattunk, annak ellenére, hogy sok minden
a fejl6d6 régiok ellen szolt. Ezeket a régidkat a globalis gazdasagi lassulas mellett
hatraltatta a dollar er6sddése is, mivel ezek a tényez6k a befektetOket inkabb a
biztonsagosabbnak mindsitett befektetési lehetéségek felé iranyitiak. Az év eleji
nyersanyagar-emelkedés segitett a fleg nyersanyagexportra épit6 gazdasagoknak. Az
egész vilagon Latin-Amerika volt az a régid, ahol a legjobban szerepeltek a
részvenypiacok, hiszen a régié profitalni tudott haboru kirobbanasabdl nyersanyagexport-
orientalt gazdasaguknak kdszdnhetben. A térségen belll is a chilei piac teljesitett a
legjobban (S&P IPSA +22,1%), de brazil Bovespa is emelkedéssel zart (+4,7%). Dél-
Amerika legnagyobb orszagaban jelentés hatast valtott ki a valasztasok, amiben
menesztették az eddigi elndkot Bolsonarot, helyére pedig a piacbaratabb korabbi elnok,
Lula kerult. A perui piac stagnalt, Kolumbidban és Mexikoban pedig 9% koruli csokkenést
értek el az iranyadd indexek. A térség papirjai leginkdbb az év elején teljesitettek jol, mig
a nyersanyagarak csokkenésével a helyi részvénypiacok is alulteljesitésbe kezdtek.
Fejl6dd Azsiaban az indiai piacot érdemes kiemelni, amely pozitiv hozamot tudott elérni
(Nifty 50 +4,3%). Délkelet-Azsiaban is jol teljesitettek a parkettek, Indonéziaban 4,1%-ot
emelkedett a Jakarta Comp., de a tajfdldi papirok sem zartak negativ tartomanyban.
Malajziaban és a Fulop-Szigeteken mar csokkentek az iranyadd indexek, azonban a
vilagpiacnal kisebb mértékben. Kozel-Keleten az olaj ara volt a legmeghatarozébb, a
nyersanyag aranak mozgasaval egydutt teljesitettek alul- illetve felil az év soran a helyi
részvenypiacok. Legjobban az emirségeki DFM General szerepelt (+4,4%), a szaudi és
katari papirok viszont 7-8%-0s csOkkenéssel zartak. Kiemelendd az egyiptomi EGX,
amely 22,2%-os ralin van tul, valamint a szintén a nyersanyagarak emelkedéseébdl
profitald dél-afrikai piac, amely végul valtozatlan szinten zarta az évet. Fejl6d6 Eurépaban
a torok piac szerepelt a legjobban, amely nem csak a térségben, hanem a vilagon is a
legjobban szerepld régid volt. A BIST 100 elképesztd, 197%-os ralin van tul, de k6zos
devizaban mérve is kiemelkedett vilagszinten a torok piac. Ennek ellenkezdje tortént az
orosz piacon, ahol a haboru kitérésével bezuhantak az arfolyamok, majd besorolas
szintjen ki is kerult a fejl6dé piacok kozul az orosz részvénypiac. A KKE régio is
megsinylette a haborat, a CETOP index 21,5%-ot cstkkent, a gordg részvények pedig
emelkedni tudtak az év sordn (ASE +4,1%).

F6bb nemzetké6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2021.12.31 2022.12.30 valtozas
Bovespa 104 822,4 109 734,6 4, 7%
FTSE 100 7 384,5 7 451,7 0,9%
Nikkei 28 791,7 26 094,5 -9,4%
Eurostoxx 50 4 298,4 3793,6 -11,7%
DAX 15 884,9 13 923,6 -12,3%
Hang Seng 23 397,7 19 781,4 -15,5%
S&P 500 4 766,2 3839,5 -19,4%
Russel 2000 2 245,3 1761,2 -21,6%
NEEGET 15 645,0 10 466,5 -33,1%
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F6bb nemzetk6zi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)

Indexek 2021.12.31 2022.12.30 valtozas
Bovespa 16 661,3 19 436,3 16,7%
FTSE 100 8 778,3 8 416,7 -4,1%
Hang Seng 2 635,4 2 367,2 -10,2%
Eurostoxx 50 4 298,4 3793,6 -11,7%
DAX 15 884,9 13 923,6 -12,3%
S&P 500 4 186,0 3584,6 -14,4%
NICE 220,9 186,0 -15,8%
Russel 2000 1972,0 1644,3 -16,6%
NEEGET 13 740,5 97717 -28,9%

Forréas: Bloomberg

Arupiacok

2022-ben tovabb folytatodott a 2021-ben indult nyersanyagpiaci emelkedés, kilénésen az
év elején az orosz-ukran habora kitorése dobta meg az arfolyamokat, amelyek aztan
csokkenésnek indultak az év elérehaladtaval. A 23 legfontosabb arupiaci termék
kosaraként funkcionalé Bloomberg Commodity Index 6sszességében 14%-ot emelkedett,
ami nagy részben az energiahordozéknak volt kdszdénhet6. Az energia alindex — bar év
k6zben 100% feletti emelkedésnél is jart — egy év alatt végul 33,5%-0s emelkedéssel zart.
Jelentdsen nétt még a mezégazdasagi termékek ara is (+13,2%), az ipari fémek alindexe
viszont 4,4%-ot, a nemesfémeké pedig 1,9%-ot csokkent.

Régen nem latott magassagba emelkedett év elején az energiahordozék ara, ami
leginkabb az orosz-ukran haborunak volt kdszonhet. Bar eleinte nem érték kdzvetlen
szankcibk az orosz energiaexportot, azonban az wurali olaj hamar vesztett a
népszeriségébdl, a nemzetkdzi energiacégek pedig sorban jelentették be kivonulasukat
az orosz energiapiacrol, az EU embargoét rendelt el a csévezetéken szallitott olajra, és
veégul arsapkat is bevezettek az orosz olajra. A nyersanyag ara igy €v elején gyors
emelkedésnek indult, a WTI arfolyama egy id6ére a 120 dollart is atlépte. Ebben
kozrejatszott az is, hogy az OPEC a kinalati oldalt nem emelte meg a tervezettnél nagyobb
kitermelés-noveléssel, valamint az Irannal folytatott targyalasok sem jutottak még
eredményre. Az év végén mégis 80 dollaron zart a WTI arfolyama. A csokkenés annak
volt koszOnhetd, hogy a vilaggazdasag helyzete egyre inkabb romlott, recesszié varhato
tobb nagy gazdasagban, Kinaban, a legnagyobb importorszagban is romlottak a
varakozasok az év nagy részében, az OPEC pedig nem vagott a kitermelésen jelentds
mértékben. Az orosz olaj kiesése miatt szoktek egy idére magasra az arfolyamok,
azonban ez az olaj mas uton, de végul visszakerult a vilagpiaci keringésbe. A csokkend
olajar jo hirt jelent az inflacié szempontjabol, hiszen egyrészt a petrolkémiai termékek, igy
a benzin ara is cstkkenhetnek, de az olaj ara az energia és Uzemanyag aran keresztul
szinte minden mas termék arara hatassal van a termelési és szallitasi koltségek
emelkedése miatt.

Szintén a haboru okozta a bluza aranak elszallasat, ami az energiahordozok mellett az év
elejen az egyik legnagyobb emelkedést maganak tudhaté nyersanyag volt az
arupiacokon. Ennek oka, hogy a vilag buzatermelésének kozel 20%-a szarmazott
Oroszorszagbol, mig kdzel 10%-a Ukrajnabdl, igy 6sszesen a vilag exportjanak kozel
harmadaért feleltek. A termelés kiesése kozvetlenul a fejl6d6 orszagokat érintette,
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azonban az aremelkedés hatasa az egész vilagpiacon érezheté volt. A fejl6dd
orszagokban ez nagy aggodalmat okozott, hiszen a kiesés éhinséget okozhatott volna, ha
a hosszu tavon bizonytalan ukrdn importot nem tudjak potolni. A baza mellett Ukrajna a
vildg kukoricaexportjanak 16%-aért felelt, aminek arfolyama 26%-ot emelkedett az év
elején. Erdemes megemliteni még a napraforgd olajat is, ahol a két orszag felel a
vilagtermelés feléért. Végul sikeriilt egyezséget kotni Oroszorszag és Ukrajna kozott, igy
a hosszu idére Ukrajnaban ragadt gabona tengeri uton is utnak indulhatott a célorszagok
felé, és az arupiaci arfolyamok is csokkenésnek indultak a haboru kitdrése utan panik
elmultaval.

Eurépaban a gaz aranak elszabadulasa okozott gondot, amely mar eddig is kisebb
energiavalsagot okozott, a habord kirobbanasa ezt pedig csak fokozta, ismét
rekordmagassagokba emelve a gaz és az energia arat. Az év elején még fennakadas
nélkill folyt a gazszallitas Oroszorszaghdl Europaba, am fennallt a veszeélye annak, hogy
vagy Oroszorszag zarja el a gazt, vagy Eur6paban allnak le az orosz gaz behozatalaval.
Végul mindkét esemény megtortént, Oroszorszag fokozatosan csokkentette az Eurépaba
szallitott gaz mennyiségét, de az Eurdpai orszagok is elkezdték kivaltani az orosz gazt
cseppfolyos foldgazzal illetve mas energiahordozékkal. Ennek eredményeképp az 1
honapos futures az eurdpai piacon az atlagos 10-30 eurds szint helyett a 300 eur6t is
atlépte a nyaron. Az EU a gazhasznalat 15%-0s cstkkentését vette tervbe, valamint a
gaztarozokat is minél hamarabb megprobaltak feltélteni, hogy a telet az orosz géz teljes
elzarasa esetén is atvészelhessék. Ezek a tervek sikertltek, a fogyasztas visszaesett, a
tarozokat is sikerilt feltdlteni, majd az enyhe tél tovabb segitette a térséget, ahol év végére
jelentésen csokkent a foldgaz tézsdei ara, és a haboru kitorése elbtti szintre sillyedt.

Fébb nyersanyagpiacok teljesitménye

Arupiacok 2021.12.31 2022.12.30 valtozas
aluminium 2 806,0 2 349,5 -16,3%
réz 9 740,6 8 364,8 -14,1%
arany 1829,2 1824,0 -0,3%
bluza 770,8 792,0 2,8%
ezuist 23,3 24,0 2,8%
cukor 18,9 20,0 6,1%
olaj 75,2 80,3 6,7%
sz6jabab 1 328,8 1519,3 14,3%
kukorica 593,3 678,5 14,4%
foldgaz 3,7 4,5 20,0%
nikkel 20 925,0 30 425,0 45,4%

Forréas: Bloomberg

Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt.
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