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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-044149) a
kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények moédositasarél
szo6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a vonatkozé 6. szamu melléklet
rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia az Amundi Konzervativ Vegyes Alap
befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. |. félévre vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének
és miikédésének f6bb adatairol.

Amundi Konzervativ Vegyes Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Konzervativ Vegyes Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzéi:

~A”sorozat
ISIN kédja: HU0O000713649
Névértéke: 1 (egy),-Ft
,C’sorozat
ISIN kédja: HUO000713656
Névértéke: 1 (egy),-Ft

= I” sorozat
ISIN kédja: HUO000713664
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp, Dézsa
Gyorgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

e UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)

o Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)

o SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)
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Amundi Konzervativ Vegyes Alap hivatalos nett6 eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2018.12.31 2019.06.30
- oy Netto o Netto
Kategoria Erték (HUF) eszkézértek % Erték (HUF) eszkézértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 12 050 359 991 93,04%| 9 561 924 030 92,86%
EGYEB ESZKOZOK -105 397 737 -0,81% 34 952 793 0,34%
BANKI EGYENLEGEK 1 487 633 655 11,49%| 824 516 022 8,01%
0SSZES ESZKOZ 13 432 595 909 103,72%| 10 421 392 845 101,21%
KOTELEZETTSEGEK -481 330 176 -3,72%|  -124 434 132 -1,21%
NETTO ESZKOZERTEK 12 951 265 733 100,00%) 10 296 958 713 100,00%
Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30
Amundi Konzervativ Vegyes Alap A sorozat HUO0000713649 11 396 717 198| 8 511 782 992
Amundi Konzervativ Vegyes Alap | sorozat HU0000713664 0 0
M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban
Egy befektetési jegyre eso netté eszkozérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30
Amundi Konzervativ Vegyes Alap A sorozat HUO0000713649 1,136403 1,209730
Amundi Konzervativ Vegyes Alap | sorozat HUO0000713664 = =
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(AVA Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén Mas szabalyozott| Kozelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott atruhazhato megtestesitd
Ertékpapir 1SIN kéd 2018.12.31 2019.06.30 ) jeg)’/zett ) ff)rgal[nazoft értékpapir értékpapirok értékpapirok
atruhazhaté atruhazhaté
értékpapirok értékpapirok
2019/A MAK HU0000402433 164 878 305 0 v 14
2020/B MAK HU0000402953 738 467 832 0 v 4
2021/C MAK HU0000403464 526 090 544 282 666 366 v 14 4
2022/A MAK HU0000402524 54 563 464 253 943 673 v 14
2022/B MAK HU0000403266 869 025 965 896 789 143 v 4
2023/A MAK HU0000402383 461 682 371 350 395 884 4 v
2023/B MAK HU0000403456 140 584 320 239 676 320 v 14 14
2024/B MAK HU0000403068 782 789 590 796 518 990 v v
2025/B MAK HU0000402748 1533435 736| 1570 070 345 v v
2026/D MAK HU0000403340 463 455 720 498 381 420 v 14
2027/A MAK HU0000403118 1616 513 170 356 658 431 v 4
2028/A MAK HU0000402532 1365 240 904| 1 920 302 981 v v
2030/A MAK HU0000403696 0 26 196 225 v 4
2031/A MAK HU0000403001 71 394 800 79 023 283 v 14
IAKBNK 5 10/24/22 USMO0375YAK49 129 902 872 135 069 381. 4 4
ALTEO 2020/| HU0000357603 96 522 708 96 823 391 v 4
ALTEO 2022/l HU0000359005 0 75 525 313 v 4
Amundi Kozép-Eurdpai Részvény Alap I HU0000706668 756 399 056 588 645 750 v
D190227 HU0000521950 200 000 000 0 v v
D190403 HU0000522396 315900 192 0 14 14
D191120 HU0000522347 619 308 652 0 v 4
D191231 HU0000522420 0| 15 619 106 4 v
D200226 HU0000522495 0 31594 154 v 14
D200624 HU0000522644 0 99 758 900 v 14
ISCTR 5.5 04/21/22 XS1508390090 98 931 681 107 136 176 4 4
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 32584 376 0 v
Lyxor MSCI Russia Ucits ETF LU1923627092 0 73 355 396 v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 XS1412393172 227 777 319 243 914 878 4 4
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 XS1622626379 379 626 940 400 048 893 v 4
YAPI VE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 XS1571399754 405 283 474 423 809 631 v 14
12 050 359 991| 9561 924 030

Megjeqyzés:
A ,,Koézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2019.01.01-2019.06.30-ig terjed6
idészakban forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszkozho6z képest:

Aranya az Osszes eszkdzho6z képest
2018.12.31 2019.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 81,73% 86,10%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 2,35% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 5,01%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 5,63% 5,65%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 83,84% 85,40%,

Az egyes értékpapir kategoridk kozoétt vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategodriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kdzelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2018. év végi

adatoknal nem értelmezhet6.
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2) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zho6z képest:

2018.12.31 2019.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 83,84% 85,40%
Bankbetétek/Kovetelések 11,18% 7,92%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok -0,89% 0,32%
Kollektiv befektetési értékpapirok 5,87% 6,35%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%

2019. . félév soran a portfolio dsszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2019. |. félévének az Alap portfoliéjahoz kapcsolédo piaci eseményei:

A magyar koétvénypiacon a tavalyi hullamvasut utan viszonylag jol indult az év, a nyomott
eurdpai kamatkornyezetnek és - az er6s6dd hazai inflacios kockazatokhoz képest - lazasagot
mutaté MNB-nek kdszonhetéen a hozamok 6sszességében minden lejaraton csokkentek. A
kifejezetten erds elsé negyedévet kovetben aprilisban kisebb korrekcio kovetkezett. Ezt
kovetben azonban a nemzetkdzi hatas kezdett dominalni, a nyugat-eurépai hozamok
melyrepullése a hazai kdtvénypiacon is jelentés hozamcsOkkenést eredményezett, elsésorban
a tavolabbi lejaratokon. A félév végén az is segitette a piaci hozamok csdkkenését, hogy a
lakossagi allampapirok iranti jelentés érdeklédés lattan a befekteték arra szamithattak, hogy
az AKK csokkenteni fogja a piaci alapu kinalatat.

Az elsd negyedévben az éven tuli kotvényeket lefed6 MAX index értéke a negyedév végi
hajranak készdnhetéen kiemelkedden erés (2,6%-0s) emelkedést mutatott, mikdzben az éven
bellli allampapirokat reprezentadld RMAX index értéke 0,14%-kal kertlt feljebb. A szinte a
teljes forintpiacot lefedé MAX Composite Index értéke ebben az idészakban 2,39%-kal kerdilt
lejjebb.

A masodik negyedévben az éven tuli kotvényeket lefedd6 MAX index értéke 1,48%-0s
emelkedést mutatott, mikdzben az éven bellili allampapirokat reprezentald6 RMAX index értéke
minddssze 0,01%-kal kerdlt feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index
értéke ebben az idészakban 3,82%-kal névekedett. Osszességében a félév egészét tekintve
a MAX Index 4% feletti emelkedést mutatott, mig az RMAX Index 0,14%-kal kertilt feljebb.

Even tuli futamidék | Even belilli futamidék | MAX Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index

2019. |. negyedév | 2,60% 0,14% 2,39%

2019. II. negyedév | 1,48% 0,01% 1,40%

2019. |. félév 4,12% 0,14% 3,82%

A feltorekvd piaci kotvények kiemelkedd hozamokat tudtak felmutatni 2019. elsé
felében kodszonhetéen a fejlett piaci jegybankok lazitd hozzaallasanak, és ennek
nyoman az egyes fejlédd orszagokba aramlo friss tékének. A torok kotvénypiac is
stabilizalodott ebben a kdérnyezetben, a befektetéi hangulat javult, a belpolitikai
kockazatok csokkentek, illetve az amerikai-torok kapcsolatok is javultak. Lezajlottak az
onkormanyzati valasztasok, igy az elkdovetkezendd idészakban a reformok
megvalodsitasara koncentralhat a politikai elit. A torok hitelintézeti kotvények arfolyama
nagymértékben emelkedett az elsé félév soran, a térok lira gyengulése is megallt, sét
majus o6ta az egyik legjobban teljesitd feltérekvé piaci deviza volt a vilagon.
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Feltdrekvé piaci kdtvényalapokba iranyul6 tékekaramlas:
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Részvénypiaci események:

I. negyedév:

A CETOP index 2019 els6 negyedévében is defenziv viselkedést mutatott a tobbi
nagyobb fejlett és fejl6dd részvénypiachoz képest. A régids részvényindex forintban
kifejezett 4,5%-0s emelkedése nem tlinik soknak annak fényében, hogy ,mindenidék”
egyik leger6sebb globalis részvénypiaci elsé negyedéven vagyunk tul.

Ugyanakkor megnyugtato a tobbi piacnal egészségesebb és ezért talan fenntarthatébb
novekedés. A régidos orszagok tobbségére jellemz6 kedvez6 makrogazdasagi
konstellacié (egyensuly és ndvekedés) szintén tovabbra is erés tamaszt jelentett a
kelet-k6zép-eurdpai vallalatok fundamentumainak.
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A lista két éllovasara ez nem feltétlenll igaz. A CD projekt, és a KGHM j6 teljesitménye
elébbinél inkabb a szoftverfejleszték (E/1 jaték) kitind teljesitményének, utdbbinal
pedig inkabb a réz globalis aranak drasztikus emelkedésének kdszonhet6 és keveésbé
a régios makronak.

A régios részvények piacain ezuttal is a roman politikanak kdszdnhettlk a legnagyobb
kilengéseket, ezuttal a pozitiv iranyba. A decemberi szintekhez képest a bankadd
atlagosan akar a tizedére is csokkenhet az els6 negyedév végére kialakult tervezet
szerint. A BRD ennek megfeleléen mar a decemberi hidegzuhany-szerl bejelentés
el6tti szintek kdzelébe emelkedett vissza, de a Banca Transilvania is fokozatosan
tornaszta vissza magat a bankszektor és a kormany képvisel6i kozotti targyalasok
elérehaladtaval. A surgésségi rendelet feltételei a Romgaz és az OMV Petrom
esetében is enyhlltek, emellett a szénhidrogén-arak emelkedése is segitette a két
roman energia-kapcsolt részvényt az elsé negyedévben.

Il. negyedév:

A CETOP index 2019 masodik negyedévében is defenziv viselkedést mutatott a tobbi
nagyobb fejlett és fejl6d6 részvénypiachoz képest. A régios részvényindex forintban
kifejezett 0,9%-0s emelkedése sem tlnik soknak annak fényében, hogy er6s masodik
negyedéven vagyunk tul a globalis részvénypiacokon. A DAX kozel 7%-0s
emelkedését figyelembe véve kuldndsen szembedtld az alul-teljesités. Ha azonban az
osztalékokat is szamitasba vesszuk, melyeknek jelentés részét a KKE régids cégek a
masodik negyedévben fizettek ki, akkor mar jéval kisebb mértékl a lemaradas.
Ugyanakkor tovabbra is megnyugtatd a tobbi piacnal egészségesebb és ezért talan
fenntarthatébb ndvekedés a kelet-kdzép-eurdpai régidban. A legtdbb régios orszag 5%
kordli real-GDP novekedésrél szamolt be, ami jellemzéen a varakozasok feletti adat
volt. A régios orszagok tobbségére jellemzd kedvezé makrogazdasagi konstellacio
(egyensuly és ndvekedés) szintén tovabbra is er6s tamaszt jelentett a kelet-k6zép-
eurdpai vallalatok fundamentumainak.

A novekedés fenntarthatéosagat talan a roman gazdasag esetében 6vezi a legtobb
kérdéjel a ndvekvé ikerdeficit miatt. Ennek ellenére a masodik negyedévben a roman
részvények vitték a primet a régioban, kulénésen az elsé helyen végzé Fondul,
valamint a Banca Transilvania. A BRD esetében, ha a levagott osztalékszelvényt is
szamitasba vesszik, akkor szintén kiugré a teljesitmény. A vartnal jobb
makrogazdasagi novekedési adatok segitették a roman bankokat, valamint a
kormanyzopart nem tul piacbarat elnokének bebortonzése miatt csokkent egy
megemelt kilon-ado kivetésének esélye. A surgbsségi rendelet feltételei a Romgaz és
az OMV Petrom esetében is enyhultek, emellett a szénhidrogén-arak emelkedése is
segitette a két roman energia-kapcsolt részvényt az elsé negyedévben.

A lengyel részvények reneszanszat hozta el a masodik negyedév. It elsésorban a
nyugdijpénztari rendszer atalakitasaval kapcsolatos megnyugvas, valamint a vartnal
jobb makrogazdasagi adatok jelentették a felhajtoerét. A lengyel részvények elkezdték
behozni korabbi lemaradasukat, ez kiléndsen a két leglikvidebb papirra, a PKO-ra és
a PZU-ra volt igaz. Emellett, a CD projekt j6 teljesitménye a szoftverfejleszték (E/1
jaték) kitind teljesitményének és a Cyberpunk 2077 Keanu Reeves Aaltali
bemutatasanak volt koszénhet6. A KGHM viszont a réz globalis aranak drasztikus
csOkkenésében koszonhetben alulteljesitett, csakugy, mint a finomitdi és petrolkémiai
marzsok csokkenésétdl szenvedd PKN Orlen.

A defenzivebb cseh és magyar papirok ezuttal jellemzéen inkdbb a mezény masodik
felében foglaltak helyet. A cseh papirok esetében a banki kilén-addval kapcsolatos
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hirdram sem segitett, bar a negyedév végére ugy tlint, az enyhébb verzidé kerdl
bevezetésre.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak,
és szlkseg esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval
O0sszhangban. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
koévethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitizéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékeét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértéket.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkiil:
= Baziskockazat
Bazisnak nevezzuk egy termék azonnali és hataridés arfolyama kdzotti kilonbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszk6éz azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszk6z hataridés aratél. Mivel az Alap hataridés ugyleteket is kothet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitménylk — eltérhet a mogottes termékek
azonnali arfolyamaétol.
= Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az
esetében az adott intézmény A&ltal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20
szazalékat.
e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
o K&H Bank Zrt.
Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,
akkor ez az Alap netto eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.
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Szarmaztatott lgyletek kockazata:

A szarmazékos Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tdkeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkenthetbk, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel vald kereskedés az adott Ggylet(ek)be fektetett 0sszegnél is
nagyobb mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
tekintetében a short és a long pozicid is megengedett.

,,,,,

,,,,,

befektetési eszkézok értékvaltozasa hordozza. A potencidlis értékvaltozas mértéke
erésen flgg attol, hogy az Alap milyen kockazatu pénz- és tékepiaci eszkdzokbe fekteti
a tékéjét. A portfélidban tarthatdé eszkozok tipusait az Alap Kezelési Szabalyzata
tartalmazza. Az Alap szamara elérhetdé befektetési eszk6zdk esetében az
értékvaltozas f6 forrasai a kdvetkezéek:

- a globalis makrogazdasagi és politikai kérnyezet valtozasa (pl. gazdasagi
novekedés, inflacio, jegybankok monetaris politikaja, stb.);

- a befektetésekkel megcélzott régiok és orszagok makrogazdasagi, politikai és
jogi kornyezetében bekdvetkezd valtozasok (pl. jegybankok és kormanyok
gazdasagpolitikai intézkedései, jogszabalyok valtozasa);

- az altalanos nemzetkdzi és hazai befektetdi hangulat (,kockazati étvagy”)
valtozasa;

- a megcélzott piaci szegmensek (eszkdzosztalyok, szektorok) befektetdi
megitélésének valtozasa;

- az értékpapirokat kibocsaté tarsasagok, valamint a bankbetéteket elfogadd
hitelintézetek Uzleti tevékenységének és fizetbképességének megitélésében
bekovetkez6 valtozasok;

- az egyes befektetési eszkdzok keresleti-kinalati viszonyait érinté valtozasok.

A fenti tényez6k mindegyikére érvényes, hogy — a portfolioban betdltott sulyuk, illetve
kockazatossaguk fliggvényében - akar jelentésebb mértékben is képesek befolyasolni
a portfélioban Iévé eszkdzok értékét, ezen keresztll pedig az Alap befektetési jegyeivel
elérhet6 hozamot.

Devizakockazat:

A kulféldi eszkdzOkbe fektetdé alapok nyitott devizapozicidibol eredd kockazata,
melynek forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezel6 a devizdban
meglévd eszkdzoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat
fedezésére szarmazékos Ugyleteket kothet.

Az alapokban Iév6 eszkdzkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesito értékpapirok
Bankbetétek és szamlapénz
Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
80% MAX Composite Index + 15% MSCI World Index + 5% CETOP20 Index. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kozepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.
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VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasdhoz szikseéges pénzigyi fedezet biztositasa
céljabdl hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegi, az Alap netto eszkozértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhatd hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt id6szakban 466.500.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, amelybdl
2019. I. félévben nem kerult sor hitelek lehivasara.

Az Alapkezeld az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositdsa érdekében, hogy nyomon koévethesse az Alap
likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfelelien a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivdli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal
rendelkezik. Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az
id6szak végen 49 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 37.233.231 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 514.847.935 forint lett. Ezen szélséséges korlilmények kdzott is megfeleld
értéket mutat az Alap likviditdsaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 12,81 volt.

VIIl. Toékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

o az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,

o az alap egyes eszkdzeiben meglévé nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott
eszkdzre megallapitott befektetési korlatokat.

A teljes nettdsitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévd nettédsitott kockazati kitettségét az adott eszkéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott Ggyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben 1évo kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévl devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:
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A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévé
netto 6sszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én 117,66%, 2019.06.30-an 118,07% volt. Az
Alap mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbali
felhasznalasi joga: Az Alap a szarmazeékos Ugyleteihez az alabbi értékpapirokat helyzete
O6vadékba 2019 I. félévében:

Kotésdatum Forward datum  Mivelettipus _I.Da.rtne'r Eszkc_)z' Esz’ko'z menr’1y. Eszkoz Nemzetk’o'zn
rovid név mennyiség mértékegység azonosité
2019.03.29 2019.04.17| Ovadék nyudjtasa| ERSTE 100 000 000 HUF 2021/C HUO0000403464
2019.04.22 2019.06.30/ Ovadék nytjtasal ERSTE 100 000 000 HUF 2021/C HU0000403464

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes dsszege.
2019.06.30-an a t6keattétel teljes 6sszege a nettd eszkdzérték 18,07%-a volt.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek 2019 I. félévben (Ft-ban):

fizetendd Adé 2767 865
fizetendd Alapkezelési dij 93980 577
fizetendd Audit levél dij a letétkezelének 15 000
fizetendd Auditor dija 437 887
fizetendd Felligyeleti dij 1 466 629
fizetendd Letétkezelési dij 4699 029
fizetendd Nemzetkdzi elsz dij 19434
fizetendd Pénzforgalmi dij 48 423
fizetendd Tranzakcios dij letétkezelének 118 500
vezetd forgalmazadi dij 2 936 893
Osszesen 106 490 237

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.
Jelen dokumentum biztonsagi okokbdol nem tartalmaz alairasképet, de tartalma

megegyezik a cégszeri alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben
egyez6 és alairas nélkiil is hitelesnek tekinthetd.
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