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Az Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrél, valamint egyes pénziigyi targyu
toérvények moédositasarol szol6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatja az
Amundi Magyar Koétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2019. |. félévre
vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és mikddésének f6bb adatairdl.

Amundi Magyar Kotvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Amundi Magyar Kétvény Alap

az Alap mikoédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap elsddleges eszkozkategoriajanak tipusa: értékpapiralap
az Alap harmonizacioja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

= A’sorozat

ISIN kédja: HUO000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= ,C’sorozat

ISIN kédja: HUO000704135

Névértéke: 1 (egy),-Ft

I’ sorozat

ISIN kédja: HUO000706635

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Dézsa Gyodrgy ut 84/C.)

Forgalmazdk:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurd6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)

SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadémia u.6.)
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Amundi Magyar Kotvény Alap hivatalos netté eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

Kategoéria

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK
EGYEB ESZKOZOK

BANKI EGYENLEGEK

OSSZES ESZKOZ

KOTELEZETTSEGEK

NETTO ESZKOZERTEK

2018.12.31
s, Netto
Ertek (HUF) o kozértek %
21 414 459 396 94,69%
27 225 928 0,12%
1737 045 230 7,68%
23 178 730 554 102,49%
563 234 680 -2,49%
22 615 495 874 100,00%

2019
Erték (HUF)

21 113 140 553
-42 179 018
1578 295 112
22 649 256 647
-528 073 893
22 121 182 754

.06.30
Netto
eszkozérték %
95,44%
-0,19%
7,13%
102,39%
-2,39%
100,00%.

Az egyéb eszk6z6k kdzott kerll kimutatasra a szarmazékos lgyletek nem realizalt eredménye.

Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db)
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat

ISIN kéd 2018.12.31
HU0000701834 907 140 458
HU0000706635 2 835 581 614

Amundi Magyar Kétvény Alap | sorozat

2019.06.30
876 452 953
2 632 633 945

Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszk6zérték ISIN kéd 2018.12.31 2019.06.30
Amundi Magyar Kétvény Alap A sorozat HU0000701834 5,807917 6,047738
Amundi Magyar Kotvény Alap | sorozat HUO0000706635 6,117581 6,389276
V. Az értékpapirallomany osszetétele
Tozsdén |Mas szabalyozott| Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté megtestesitd
. . . jegyzett forgalmazott érték i értékpapirok értékpapirok
Ertékpapir ISIN kod 2018.12.31 2019.06.30 4truhdzhatd Atruhazhaté
értékpapirok | értékpapirok
2019/A MAK HU0000402433 3520 950 0 v 4
2020/A MAK HU0000402235 2776 291 2800 900 v 14
2021/B MAK HU0000403100 1005549 711| 104 725 980 v 4
2021/C MAK HU0000403464 0f 687821491 v 14
2022/A MAK HU0000402524 487 493 646| 473 538 048! v 4
2022/B MAK HU0000403266 3955 236 510| 3 405 990 199 v v
2024/ MAK HU0000403068 1776 471 792| 1807 629 453 v 14
2025/B MAK HU0000402748 3230278 841| 3013830754 v v
2026/D MAK HU0000403340 917 050 680| 986 158 980 v 14
2027/A MAK HU0000403118 2377799 303| 1083 630 235 v v
2028/A MAK HU0000402532 2322280 077| 4397991024 v v
2031/A MAK HU0000403001 758 335379| 839 362 963 v 14
AKBNK 5 10/24/22 USMO0375YAK49 93 180 395 97 006 829 4 4
ALTEO 2020/ HU0000357603 207904 751| 201 473 134 v 14
ALTEO 2022/Il HU0000359005 0f 154 614 822 v v 4
D191120 HU0000522347 1250 424 952 0] v v
D190731 HU0000522180 0f 149 971 200 v v 4
D191231 HU0000522420 0 249 825 750 v 4 4
D200624 HU0000522644 0 498 794 500 v 4 4
FJ20NFO1 HU0000652763 88 784 152 83 118 603 v 4
ISCTR 5.5 04/21/22 XS1508390090 209 219103| 225 812 607 v 4
MFB 6,25 10/21/20 XS0954674312 443 695 004 451 909 635 v v
TURKIYE SINAI KALKINMA 4,875 05/18/21 XS1412393172 423 651 775 453 721 795 v 14
TURKIYE VAKIFLAR 5,625 05/30/22 XS1622626379 911 141 195 959 293 142 v 4
UCJBV 2020/A HU0000652433 206 986 120| 202 371 576 v v
WINGHOLDING Ingatlanfejleszt Zrt HU0000357066 186 264 915 0] v v
YAPI VE KREDI BANKASI AS 5,75 02/24/22 XS1571399754 556 413 854| 581 746 933 v 4
21 414 459 396 21 113 140 553

Megjeqgyzés:

A ,,Kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategodria a 2019. januar 1 és 2019. junius
30-a kozott forgalomba hozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest
2018.12.31 2019.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 92,39% 93,22%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 4,65%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 92,39% 93,22%,

Az egyes értékpapir kategoriak kozott vannak atfedések (egy értékpapir tdbb kategoriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2018. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az 6sszes eszkozho6z

képest:

2018.12.31 2019.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 92,3884% 93,2178%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,0000% 0,0000%
Repd megallapodasok 0,0000% 0,0000%
Szarmaztatott eszkézok 0,1175% -0,1987%
Kovetelések 0,0000% 0,0125%
Mogottes alapokbdl szarmazé dijvisszatérités 0,0000% 0,0000%
Bankbetétek 7,4941% 6,9684%
Osszesen eszkozok 100,0000%| 100,0000%

2019. . félév soran a portfolié dsszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikdja nem valtozott. 2019.04.01-t8l a portfélidelemek minimum és maximum aranyainak
meghatarozasaban toértént finomhangolas a kezelési szabalyzatban.

A magyar koétvénypiacon a tavalyi hullamvasut utan viszonylag jol indult az év, a nyomott
eurdpai kamatkdrnyezetnek és - az er6sddéd hazai inflacids kockazatokhoz képest - lazasagot
mutatd MNB-nek kdszonhet6en a hozamok 6sszességében minden lejaraton csdkkentek. A
kifejezetten erds elsé negyedévet kovetben aprilisban kisebb korrekcid kovetkezett. Ezt
kovetéen azonban a nemzetkdzi hatads kezdett domindlni, a nyugat-eurdpai hozamok
mélyrepllése a hazai kétvénypiacon is jelentds hozamcsdkkenést eredményezett, elsésorban
a tavolabbi lejaratokon. A félév végén az is segitette a piaci hozamok csokkenését, hogy a
lakossagi allampapirok iranti jelentds érdeklédés lattan a befektetdk arra szamithattak, hogy
az AKK csdkkenteni fogja a piaci alapu kinalatat.

Az elsd negyedévben az éven tuli kotvényeket lefedd MAX index értéke a negyedév végi
hajranak készonhetéen kiemelkedben erés (2,6%-0s) emelkedést mutatott, mikbzben az éven
bellli allampapirokat reprezentald6 RMAX index értéke 0,14%-kal kerllt feljebb. A szinte a
teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke ebben az idészakban 2,39%-kal kerult
lejjebb.

A masodik negyedévben az éven tuli kotvényeket lefedd MAX index értéke 1,48%-0s
emelkedést mutatott, mikdzben az éven bellli dllampapirokat reprezentald RMAX index értéke
minddssze 0,01%-kal kerlt feljebb. A szinte a teljes forintpiacot lefedd MAX Composite Index
értéke ebben az idészakban 3,82%-kal névekedett. Osszességében a félév egészét tekintve
a MAX Index 4% feletti emelkedést mutatott, mig az RMAX Index 0,14%-kal kerdlt feljebb.
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Even tuli futamidék | Even belili futamidék | MAX Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2019. I. negyedév | 2,60% 0,14% 2,39%
2019. Il. negyedév | 1,48% 0,01% 1,40%
2019. I félév 4,12% 0,14% 3,82%
VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld funkciondlisan és hierarchikusan elkuloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezel6 megfelel6 kockazatkezelési rendszert mikodtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen
vagy potencidlisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon
kovetése érdekében. Az Alapkezel6 kell§ gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak,
és szlkseg esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezeld megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitiizéseivel és kockazati profiljaval
O0sszhangban. Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval,
kockazatok megfeleléen meghatarozhatok, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon
koévethetdk legyenek. Az Alapkezeld biztositja, hogy az Alap kockazati profilja megfeleljen az
ABA méretének, portfélioszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlzéseinek. Az
Alapkezel6 meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhatd tékeattétel
legnagyobb mértékeét, valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében
nyujtott kezesség vagy garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatéjaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvez&en
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.

= Politikai és gazdasagi kockazat
Magyarorszag és a befektetésekkel megcélzott orszagok nemzetkdzi megitélése,
annak kedvezétlen valtozdsa er6s hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és
t6kepiaci arfolyamainak alakulasara is.
Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai irdnyvonal esetleges megtorése, valtozasa
jelentés hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok
arfolyamara, mely az Alapok nettdé eszkdzértékét kedvezétlen iranyban is
befolyasolhatja. Szintén komoly hatassal lehet az Alap netté eszkézértékére az orszag
gazdasagi helyzetének alakulasa, a gazdasag pillanatnyi kilféldi megitélése és
esetleges jogszabalyi valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatasok
negativan befolyasolhatjak az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap netté
eszkozértékét, igy a Befektetési jegyek arfolyamat is.
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= Devizakockazat:
Az Alap befektetései kozott devizaban denominalt értékpapirok is megtalalhatéak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel.

» Makrogazdasagi kockazat
A befektetésekkel megcélzott orszag(ok) makrogazdasagi helyzetében esetlegesen
bekovetkez6 kedvezétlen valtozasok negativ hatassal lehetnek az orszag gazdasagi
helyzetét jellemzé tOkepiacra, amely a befektetési eszkdzOk csokkenését vonhatja
maga utan.

» Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az
esetében az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba vagy
pénzpiaci eszkdzOkbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett
betétekbdl, és az adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbél eredd
Osszevont kockazati kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkbzeinek 20
szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.

OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fioktelepe

Erste Bank Hungary Zrt.
o K&H Bank Zrt.

Ebbél adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit,

akkor ez az Alap netto eszkozértékének a csokkenését eredményezheti.

Az alapokban lév6 eszkozkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok
= Bankbetétek és szamlapénz
» Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kdzotti értéket
felvevd skalan 3-as értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepesnél
alacsonyabb kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zdkkel.
b) Az Alap likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szikséges pénzlgyi fedezet biztositasa
céljabol hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegi, az Alap netto eszkozeértéke
alapjan valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg
a mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.
Az Alap a vizsgalt idészakban 466.500.000 Ft 6sszegil hitelkerettel rendelkezett, 2019. I.
félévben nem kerllt sor hitel lehivasara.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditdskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap
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likviditasi kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a
kotelezettségeinek.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelf likviditassal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az id6szak vegén
111 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci eértékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékl visszavaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettdé eszkozértékének 5% kozil a magasabbat vesszik
figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 23.142.838 forint volt, mig a stressz teszt
eredményeként 1.660.108.076 forint lett. Ezen szélséséges korilmények kdzott is megfeleld,
bar viszonylag alacsony értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity
Coverage hanyados 7,95 volt.

VIll.  Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott tgyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
= az alap nettd eszkozértékének a kétszeresét,
= azalap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja
meg a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott
eszkozre megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévo
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkozokben meglévd nettédsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévé
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettdsitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott gyleteket figyelmen kival
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tokeattétel mértékében bekdvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszk6zokben meglévd
nettod dsszesitett kockazati kitettség 2018.12.31-én 100%, 2019.06.30-an 101 % volt.

A biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujboli
felhasznalasi joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez 6vadékba helyez
értékpapirokat. Az Alap 2019 I. félévében kotott szarmazékos Ugyleteihez kapcsoléddan nem
kerilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott t6keattétel teljes 6sszege.
2019.06.30-an az alapban lévé tékeattétel az alap nettd eszkdzérték 1%-a.
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IX. Az Alapot terheld koltségek 2019. I. felében (Ft-ban):

Ado 5537 888
Alapkezelési dij 82 200 784
Audit levél dij a letétkezel6nek 15 000
Auditor dija 428 755
Fellgyeleti dij 2 768 605
Letétkezelési dij 11075776
Pénzforgalmi dij 51754
Tranzakciés dij letétkezel6nek 110 500
LEI kod dija 32216
Vezetd forgalmazadi dij 5 537 888
Osszesen 107 759 166

Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt.

Jelen dokumentum biztonsagi okokbol nem tartalmaz alairasképet, de tartalma
megegyezik a cégszerii alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben
egyez6 és alairas nélkil is hitelesnek tekinthetd.



