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Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasardl szolé6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelel6en az alabbiakban tajékoztatia a
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. 1.
félévre vonatkozo vagyoni, jévedelmi helyzetének és miik6désének f6bb adatairdl.

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= ,A’sorozat
ISIN kédja: HU0000701883
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= ,C” sorozat
ISIN kédja: HUO000712641
Névértéke: 1 (egy) -Ft
= |” sorozat
ISIN kédja: HUO000706684
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= U’ sorozat
ISIN kédja: HU0000718200
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miik6désében részt vevo szolgaltaték

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa
Gydrgy ut 84/C.)
Forgalmazok:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp.,Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfurd6 u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vorosmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja hivatalos nett6 eszkozérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az id6szak elején és végén:

2016.12.31 2017.06.30
. Netto
L. c ., Netto C ., N
Kategoéria Erték (HUF) eszkézértek % Erték (HUF) eszko;ertek
0
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 8 089 596 511 94,47% 7 763 023 079 95,42%
EGYEB ESZKOZOK 341 527 686 3,99% 4 766 012 0,06%
BANKI EGYENLEGEK 486 886 085 5,69% 383 431 968 4,71%
OSSZES ESzKOZ 8918 010 282 104,14% 8 151 221 059 100,19%
KOTELEZETTSEGEK -354 582 567 -4,14% -15 571 941 -0,19%
NETTO ESZKOZERTEK 8 563 427 715 100,00%| 8135 649 118 100,00%

Il Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kod 2016.12.31 2017.06.30

Pioneer USA Devizarészveny Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 4 116 600 603 3902 541 097
Pioneer USA Devizarészveny Alapok Alapja C sorozat HU0000712641 0 0
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HU0000706684 247 134 514 262 582 706
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat HU0000718200 499 935 8 998 937

. Az egy befektetési jegyre esé nettdé eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd nettdé eszkézérték ISIN kéd 2016.12.31 2017.06.30
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja A sorozat HU0000701883 1,956758 1,942439
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja C sorozat HU0000712641 - -

Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja | sorozat HUO000706684 2,052561 2,047730
Pioneer USA Devizarészvény Alapok Alapja U sorozat HU0000718200 1,956967 1,944877
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V. Az értékpapirallomany osszetétele:
Tézsdén |Mas szabalyozott| Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan piacon forgalombahozott| atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN k6d 2016.12.31 2017.06.30 ] jeg)'/zett ) ff)rgalrnazoft értékpapir értékpapirok | értékpapirok
atruhazhatoé atruhazhaté
értékpapirok | értékpapirok
D170329 HU0000521349 999 852 0 v v
D171025 HU0000521281 0 49 991 900 v v
D171220 HU0000521414 0 49 979 650 v 4
2017/A MAK HU0000402037 1065 575 1 066 447 v v
2017/B MAK HU0000402375 1 067 400 0 v v
2017/C MAK HU0000402821 6 009 048 6 012 270 v v
2018/A MAK HU0000402631 1103 482 1107 754 v \4
2018/B MAK HU0000402730 1 076 895 1038 933 v 4
2019/A MAK HU0000402433 1173 463 1125 082 v v
2019/B MAK HU0000402649 987 017 995 534 4 \4
2020/A MAK HU0000402235 1245 703 1268 182 v v
Pioneer Funds - U.S. Fundamental Growth | SOROZAT LU0372178839 2 780 582 437 2 605 829 444 4
PIONEER US MID CAP VALUE | SOROZAT LU0133619592 2 330888 324 2 266 101 056 v
PIONEER US RESEARCH | SOROZAT LU0132183319 2 503 490 360 2 383 963 846 4
POWERSHARES QQQ TRUST SERIES 1 US73935A1043 184 420 873 119 304 150 v
ISHARES CORE S and P MIDCAP ETF US4642875078 3107 757 3 015 542 v
ISHARES RUSSEL 1000 ETF US4642876225 3033871 3041 169 v
S&P 500 ETF bef jegy US4642872000 3 039 556 0 v
SPDR MIDCAP 400 ETF US78467Y1073 3101 528 3011 181 v
SPDR RUSSELL 1000 ETF US78464A8541 3058 723 3052 480 v
SPDR S AND P ETF TRUST US78462F1030 247 823 185 0 v
SPDR S&P INSURANCE ETF US78464A7899 0 166 969 685 v
US PIONEER FUND USD | SOROZAT LU0133646561 3096 935 3110 495 v
VANGUARD S and P MID-CAP 400 ETF US9219328856 3 105 666 3023072 v
VANGUARD RUSSELL 1000 ETF US92206C7305 3043 689 3039 186 v
VANGUARD S and P 500 ETF US9229083632 3075172 86 976 021 v

8 089 596 511

7 763 023 079

Megjeqyzés:

A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir” kategéria a 2017.01.01-2017.06.30-ig terjedd idészakban forgalombahozott értékpapirokat

tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategériak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az Osszes eszk6zhoz képest
2015.12.31 2016.06.30
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 5,75% 4,98%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,01%
Kozelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,01%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 89,89% 90,91%
Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok 2,67% 1,60%

Az egyes értékpapir kategoriak kdzott lehetnek atfedések (egy értékpapir tobb kategodriaba is
tartozhat — lasd V. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir” kategoria a 2016. év végi
adatoknal nem értelmezhet6.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az osszes eszkdzh6z

képest:

2015.12.31 2016.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 2,67% 1,60%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 92,97% 94,30%
Szarmaztatott eszk6zok 0,00% 0,00%
Pénzszkozok és kovetelések 4,36% 4,10%
Osszesen eszkdz 100,00% 100,00%

2017. 1. félév soran a portfolid 6sszetételében nem tortént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

2017. 1. félévének az Alap portfélidjahoz kapcsolddo piaci eseményei:

A nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye a kdvetkezé erbsorrendet tikrézi. A legnagyobb
emelkedést az azsiai piacok konyvelték el, 6ket kdvetik az amerikai indexek, majd nulla
kornyékén, illetve kisebb minuszban zartak az eurdpai borzék, és az dsszeomld olajarnak
készdnhetben a sort a feltdrekvé-piacok zartak nagyobb minuszokkal.

A tengerentuli piacok esetében tovabb tartott a technoldgiai cégek fellilteljesitése. A korabbi
lemaradd statusz mellett a vartnal jobb gyorsjelentések segitették a vallalatokat. Az S&P500
index 2,6%-0s plusza sem mondhatd rossz teljesitménynek, de ha a grafikonra nézink, akkor
szembetlind, hogy egyre inkabb csak erélkddik az index. A Trump politika kidrazodasa mellett a
juniusi kamatemelés is csoOkkenti a cégekre vonatkozd célarakat — utébbi a diszkontratan
keresztll —, ami a jelenlegi arazasokat elnézve nem egy kedvezd allapot. Persze még messze
vagyunk a medve piactdl, és egy kis korrekcié is béven belefér, raadasul a dollar gyengulés az
export bevételekre j6tékonyan hat. Relevans kockazatot jelen pillanatban az jelenthet, ha a
hozamok a vartnal gyorsabban, és hirtelen emelkednének, de ne legyen kétségink, hogy a Fed
egy ilyen forgatékonyvet is megfeleléen lemenedzselne.
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F6bb nemzetk6zi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)
Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
Hang Seng 24111,6 25764,6 6,86%
Nikkei 18909,3 20033,4 5,95%
Nasdaq 5911,7 6140,4 3,87%
S&P 500 2362,7 2423,4 2,57%
Russel 2000 1385,9 1415,4 2,12%
DAX 12312,9 12325,1 0,10%
FTSE 100 7322,9 7312,7 -0,14%
Sfeksi{epO @Il 3500,9 3441,9 -1,69%
Bovespa 64984,1 62900,0 -3,21%

Fé6bb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (k6z6s devizaban - EUR)
Indexek 2017.03.31 2017.06.30 valtozas
DAX 12312,9 123251 0,10%
Hang Seng 2900,4 2891,8 -0,30%
Nikkei 158,8 156,2 -1,62%
STy o 3500,9 3441,9 -1,69%
Nasdaq 5526,5 5380,2 -2,65%
FTSE 100 8586,0 8334,7 -2,93%
S&P 500 2208,8 2123,4 -3,87%
SUESIWPLO  1295,6 1240,1 -4,28%
Bovespa 19415,1 16667,9 -14,15%

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezel6 funkcionalisan és hierarchikusan elkiloniti a kockazatkezelési funkciokat és a
mikodési egysegeket.

Az Alapkezel§ megfeleld kockazatkezelési rendszert mikddtet az egyes alapok befektetési
stratégidja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és szilkség
esetén kiigazitjdk a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezelé megfelel6 és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténé befektetés
Az Alapkezel biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési poziciojaval, valamint az e
poziciok altal az Alap portfélidjara gyakorolt atfogé hatassal 6sszefiiggé kockazatok megfeleléen
meghatarozhatdk, mérheték, kezelheték és folyamatosan nyomon kévethet6k legyenek. Az
Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégidinak és célkitlzéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia ujboli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

Az Alap kockazati profilianak részletes leirasa megtalalhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil 1ényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
» Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladot talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentds kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
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lehetséges. Az Alap befektetései k6zott talalhatd Pioneer nemzetkdzi alapkezelé csoport
regionalis alapjaira és a lehetséges befektetések kozil a tézsdére bevezetett alapokra
(ETF) folyamatos a kereskedés, ennek ellenére el6fordulhatnak olyan események,
amelyek az értékpapirok eladasat és visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné
teszik.
Hitelkockazat:
Az Alapok portfélidjaba tartozoé befektetési eszkdz kibocsatéjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szerepld ezen eszkdzok piaci értékének 6sszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezel6 az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezden
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezel6 szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenil befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatdé ertékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotétt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredd 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fioktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkdzértékének a csdkkenését eredményezheti.
Szarmaztatott Ugyletek kockazata :
A szarmazékos ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igényl6 befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelel6 befektetési technikakkal csdkkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tékeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékl veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott ugyletek
alkalmazasa megengedett. 2017-ben az Alap nem kotoétt szarmazékos Ugyleteket.
Devizakockazat:

A kulfoldi eszkd6zokbe fekteté alapok nyitott devizapozicidibdl eredd kockazata, melynek
forrdsa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezeld a devizaban meglévd
eszk6zoket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kothet.

Az alapokban lévd eszkozkategoriak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesit értékpapirok
Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatot hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% S&P500 Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutato esetében az
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1-7 kozotti értéket felvevd skalan 5-0s értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak
magas kockazatat mutatja.

Az Alap szamara a szarmaztatott Ggyletek alkalmazasa megengedett, mind fedezeti, mind
kockazati céllal.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.

b) Az Alap a likviditaskezelésével kapcsolatosan megallapodasok:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz sziikséges pénziligyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatjia meg a
mindenkori nettd eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt id6szakban 265.700.000 Ft 6sszegi hitelkerettel rendelkezett, 2017. |. félév
soran nem kerult sor hitellehivasra.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfelel likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a kdtelezettségeinek.

Az Alapkezeld rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kévesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.
Az id6észak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
3.460,07 volt.

Az Alapkezel6 ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét. Ennek az
eredmeényei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy mértékd visszvaltdsokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitddik, hogy az utolsé 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kozil a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap &tlagos visszavaltdsa 2.315.808 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként
539.846.393 forint lett. Ezen széls6séges korllmények kozott is megfeleld értéket mutat az Alap
likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 14,71 volt.

VIIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap netté eszkozértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkozeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkOzOkben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkoz aktualis
ertékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzdn alapuld szarmaztatott tgyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
tgyletekben 1évé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott
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kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotétt szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekdvetkezé valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd
nettd Osszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én és 2017.06.30-an egyarant 100% volt, az
Alapnak egyik értéknapon sem voltak nyitott szarmazékos Ugyletei.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2017 1. félévében nem kertlt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.

2017.06.30-an az Alap nem rendelkezett t6keattétellel.

IX. Az Alapot terhel6 koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 69 953 997
Vezetb forgalmazéi dij 2126 109
Letétkezel6i dij 4 252 218
Tranzakcios dij 111 033
Kulénado 2126 109
Fellgyeleti dij 1062 761
Pénzforgalmi dij 38 811
Egyéb 47 066
Koénywizsgaldi dij 416 285
Osszesen 80 134 389

Az Amundi Befektetési Alapkezel$ Zartkérlen Mikédé Részvénytarsasag, mint Alapkezel6,
ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési formakrél és kezel8ikrdl,
valamint egyes pénzugyi targyu térvények médositasardl szolé 2014. évi XVI. tdérvény
rendelkezéseinek megfelel6en allitotta 6ssze és az abban foglalt adatok és allitasok a
valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.

Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkorlen
M(ik6dd Részvénytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma megegyezik a
cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben egyezd és alairas nélkuil
is hitelesnek tekinthetd.



