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Az Amundi Befektetési Alapkezelb Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények moédositasarol szolé6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfelelben az alabbiakban tajékoztatia a
Kamra Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2017. |. félévre
vonatkozé vagyoni, jévedelmi helyzetének és miikédésének f6bb adatairdl.

Kamra Abszoli Hozamu Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fobb jellemzéi:

az Alap neve: Kamra Abszolut Hozamu Alap

az Alap mikodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtgja: nyiltvégul

az Alap elsédleges eszkdzkategodriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizacidja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat

ISIN kédja: HU0000715248

Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I"sorozat

ISIN kédja: HU0000711296

Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezel6: Amundi Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székehely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
LetétkezelS: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Forgalmazd: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag tér 5-6.)
Kdényvvizsgalé cég: Deloitte Kodnyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gyorgy ut 84/C.)
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Féléves jelentés — 2017.

Kamra Abszolut Alap netté eszko6zérték adatai

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2016.12.31 2017.06.30
L. ., Netto ., Netté

Kategoéria Erték (HUF) eszkozértek % Erték (HUF) eszkozértek %
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 5973 704 334 85,54%| 7 258 432 469 98,19%
EGYEB ESZKOZOK 13 697 123 0,20% 7 736 802 0,10%
BANKI EGYENLEGEK 1 000 733 023 14,33%| 417 049 707 5,64%
OSSZES ESZKOZ 6 988 134 480 100,06% | 7 683 218 978 103,93%
KOTELEZETTSEGEK -4 434 090 -0,06%| -290 619 085 -3,93%
NETTO ESZKOZERTEK 6 983 700 390 100,00%| 7 392 599 893 100,00%

Az egyéb eszkdzok kozott kerdl kimutatasra az FX forward tigyletek nem realizalt eredménye.

. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db)
Kamra Alap A sorozat
Kamra Alap | sorozat

ISIN kéd 2016.12.31
HU0000715248 23 801 401
HU0000711296 5 270 040 659

2017.06.30
23 801 401
5 270 040 659

M. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre eso netté eszk6zérték ISIN kod 2016.12.31 2017.06.30
Kamra Alap A sorozat HU0000715248 1,313453 1,387497
Kamra Alap | sorozat HUO0000711296 1,319238 1,396493
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- - .y - . e
(\VA Az értékpapirallomany osszetétele
Tézsdén Mas Koézelmultban Egyéb Hitelviszonyt
hivatalosan | szabalyozott |forgalombaho| atruhazhaté | megtestesité
Ertékpapir ISIN kod 20161231 | 2017.06.30 | , JS9YZet piacon _zott | értékpapirok | értékpapirok
atruhazhaté | forgalmazott értékpapir
értékpapirok | atruhazhaté
értékpapirok
2017/A MAK HU0000402037 644 086 809| 623 284 949 v v
2017/B MAK HU0000402375 293 535 000 0 v v
2018/A MAK HU0000402631 23 084 843 23174 214 v v
2018/C MAK HU0000402979 0| 242970924 v v
2019/B MAK HU0000402649 264 224 451| 266 504 452 v v
2021/B MAK HU0000403100 62 824 057 64 492 125 v v
2024/B MAK HU0000403068 0| 270507 640 v v
2027/A MAK HU0000403118 146 315 597 0 v v
2028/A MAK HU0000402532 470 463 350 0 v v
ALTEO 2017/l HU0000354956 151 381 872 0 ¥ v
ALTEO 2019/ HU0000355144 57 282 470 59 394 230 ¥ v
ALTEO 2020/ HU0000357603 0| 152567 283 ¥ Yy v
ALTEO ENERGIASZOLGALTATO NYRT. HU0000103593 163 100 000| 167 475 000 v
Banca Transilvania ROTLVAACNOR1 81 722 025 0 v
Bank Peakao-PLPEKAO00016 PLPEKAO00016 171 004 759 0 v
BANK PKO BP PLPKOO0000016 138 457 242 0 v
BRDG BANK ROBRDBACNOR?Z 0| 82 182 168 v
CA IMMOBILIEN ANLAGEN AG AT0000641352 0| 72 572 095 v
CEZ - CZ0005112300 CZ0005112300 0| 187 537 600 v
D170316 HU0000520945 84 579 257 0 v v
D170329 HU0000521349 450 633 296 0 v v
D170524 HU0000521059 325 521 530 0 v v
D170705 HU0000521497 0| 279 998 040 v v v
D170823 HU0000521562 0| 249981 250 v v v
D170927 HU0000521612 0| 46 654 214 v v v
D180228 HU0000521448 0| 101877819 v v v
D180523 HU0000521596 0| 42 683 218 4 v v
ERSTE EUR AT0000652011 142 126 803 85 013 456 v
FJ20NFO1 HU0000652763 63 371 863 60 881 913 v v
GETIN Noble Bank PLGETBK00012 0| 53 582 256 v
GTC PLGTC0000037 0| 85 065 120 ¥
IMMOFINANZ Equity 'AT0000809058 0| 74 165 864 ¥
ISHARES EURO STOXX BANKS 30 DE0006289309 0| 401 685 435 ¥
Kofola CZ0009000121 46 491 216 45 271 v
KOMERCNI BANKA - CZ0008019106 CZ0008019106 149 790 277 79 310 028 v
LENTA LTD US5263472006 0| 125900 376 v
Lyxor ETF Russia FR0010326140 0| 157 770 796 v
MAEXM 5.5 02/12/18 XS0864511588 93 400 733 84 770 094 v v
MAGYAR TELECOM RT. HU0000073507 186 163 356( 176 443 984 v
MASTERPLAST NYRT. HU0000093943 175360 521 183 411 004 v
MEGAFON PJSC GDR US58517T2096 0| 99 246 768 v
MOL részvény HU0000068952 0| 148 065 600 v
MONETA CZ0008040318 183 934 404| 174 153 164 v
OMV PETROM SA ROSNPPACNORY 43 459 364 46 661 682 v
OPUS SECURITIES 3,95 XS0272723551 67 995 192 0 v v
OTP részvény HU0000061726 0| 81 450 000 v
POWERSHARES DB AGRICULTURE ETF US73936B4086 0| 53 767 695 v
POWERSHARES DB BASE METALS ETF US73936B7055 0| 177 474 024 v
Powszechny Zaklad Ubezpieczen PLPZU0000011 149 397 178| 104 276 390 v
RAIFFEISEN INTERNATIONAL 'AT0000606306 0| 97 270 885 v
REPHUN 5,75 06/11/18 XS0369470397 117 677 365| 110 790 934 v v
REPHUN 5,75 22/11/2023 US445545A157 262 222 644 0 ¥ v
RICHTER GEDEON NYRT. HU0000123096 190 026 000| 357 590 200 ¥
ROMGAZ SNG RO RON ROSNGNACNOR3 87 141 035 105 947 883 v
RUSSIA OFZ RFLB 7.5 08/18/21 RUOOOAQJVW30 0| 25 734 657 v v
RUSSIA OFZ RFLB 7.6 04/14/21 RUOOOAQJREQ7 281 158 993| 271 060 490 v v
SBERBANK ANR US80585Y3080 0| 61 677 099 v
STOXXG0 DE0005933956 205 770 832 139 813 094 v
TRANSGAZ RO RON ROTGNTACNORS 0| 145505 520 v
Turkey Goverment Bond 02/24/27 TRT240227T17 0| 207 359 166 14 14 v
UNIPETROL-CZ0009091500 CZ0009091500 0| 50 129 790 v
UNIQUA Equity AT0000821103 0| 75 611 376 v
Vienna Insurance Group AG AT0000908504 0| 152550 893 v
X5 RETAIL GROUP US98387E2054 0| 70 392 341 v
5 973 704 334| 7 258 432 469

Megjegyzés:A ,Kozelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2017.01.01. és
2017.06.30. kozott forgalombahozott értékpapirokat tartalmazza.
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V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszk6zhoz képest:

Aranya az osszes eszk6zho6z képest
2016.12.31 2017.06.30
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhaté értékpapirok 79,03% 86,97%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 6,45% 7,51%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir - 14,07%
Egyéb atruhazhato értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 55,23% 41,45%

Az egyes értékpapir kategéridk kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategoriaba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2016. év véqi

adatoknal nem értelmezheto.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az osszes eszk6zho6z

képest:

2016.12.31 2017.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 55,23% 41,45%
Szarmaztatott eszkdzok 0,20% 0,10%
Kollektiv befektetési értékpapirok 2,94% 12,11%
Részvények 27,31% 40,91%
Pénzeszkdzdk 14,32% 5,43%
Kowetelések 0,00% 0,00%
Osszesen eszk6zok 100,00% 100,00%

Az Alap befektetési politikaja 2017. I. félévben nem valtozott.

2017. 1. félévének az Alap portféliéjahoz kapcsolédé piaci eseményei:

Részvénypiaci események:

A BUX index a masodik negyedévben 11,3%-ot emelkedett. A blue chipek koéziul a vezetd
szerepet ezuttal is az OTP toltétte be +11,8%-0s teljesitményével. Ot kovette a Richter 7,6%-0s
és a MOL 7,2%-os pluszaval, mig a Magyar Telekom részvényei 1,2%-ot veszitettek értékikbél.
Mindegyik papirrdl lekerllt az osztalékszelvény, illetve napvilagot lattak az elsé negyedéves
gyorsjelentések.

A Magyar Telekom esetében negativ meglepetés szliletett az EBITDA sortdl lefelé. Ami ennél
nagyobb gondot jelentett, hogy a Cash Flow alapjan kifizethet6 55 forintbdl csupan 25 forintot
hajland6 kifizetni a menedzsment a befektetéknek. A piac ezzel szemben 30-35 forint kozotti
értékre szamitott. A levont kdvetkeztetés igy nem lehetett mas, mint hogy cégvezetés valéban
jelentds kockazatként tekint a Digi piacra lépésére, valamint a Vodafone ezt megel6z8
arcsokkentési kampanyara. Ez alapjan a montenegréi leany januari értékesitésébdl befolyt
készpénzt is ugy tlnik inkabb arra forditja a vallalat, hogy felvegye a keszty(it a kdzelgd
arhaboruban.
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A MOL esetében az elsé negyedévben a kitermelés mondhatni szinten maradt, mikdzben az
olajar emelkedett, a beruhazasok értéke pedig szezonalis okok miatt felez6dott, igy a
varakozasokat meghaladé elsé negyedéves gyorsjelentést lathattunk. A finomitas tovabbra is
duborog (termelés +8% év/év alapon, realizalt szénhidrogénarak 27%-kal emelkedtek).
Feltételezésiink szerint a finomitott szénhidrogén értékesités volumene és a kiskereskedelmi
értékesités pozitiv trendje a masodik negyedévben sem tért meg, ennek ellenére az arfolyam a
negyedév végére megtorpant a csokkend nyersolajarak miatt.

A Richter esetében a nettd profit soron markans fellilteljesitést lathattunk az elsé negyedéves
gyorsjelentésben. Ennek f6 oka a rubel atértékel6désébdl szarmazo 2,3 milliard forintos pozitiv
devizahatas volt. A Cariprazine jelentés forgalomnévekedése mellett érdemes szot ejtenink a
fedezeti szint romlasardl is, amit a megugré marketing és értékesitési koltségek okoztak. A
masodik negyedév masodik felében azonban a rubel gyengiilt a forinttal szemben (is), ennek
megfeleléen az arfolyam-emelkedés megtorpant a negyedév végére.

Az OTP profitja a vart 42,9 milliard forint helyett 52,9 milliard lett. A magasabb bevételek és az
alacsonyabb kéltségek mellett a céltartalékolas 6sszege a vartnal jéval nagyobb mértékben
csokkent. Az éledez® hitelezési aktivitas mellett ugyanakkor a kamatmarzs romlasa (orosz
kamatcsokkentési ciklus, fogyasztébarat hitel idehaza) kévetkezhet be a kdzeljov6ben, amit
ellensulyozhatnak a felvasarlasok. A menedzsment mar meg is vette a horvat Splitska bankot,
valamint egy kisebb roman bankra is arajanlatot tett. Osszességében a legtébb kelet-eurdpai
orszagban javult a helyzet makrogazdasagi szempontbdl, ez okozta az OTP kivalé masodik
negyedéves teljesitmeényét.

Az aprilisi nagy menetelés utan majusban és juniusban visszafogott teljesitményt mutatott a
CETOP index, de a vilag f6bb részvénypiacainak teljesitményét igy is tulszarnyalta forintban
mért 6,1%-0s emelkedésével. Az index mind szektor, mind orszag szinten szétszakadt.

A dobogoén harom lengyel papirt talalunk, a PZU-t, a JSW-t és a PKN Orlen-t. A PZU esetében a
tovabbi politikai kockazatok kiarazédasa, a kdzép-tavon varhatéan emelkedé kamatkornyezet és
az els6 negyedévben 4%-kal bévilé lengyel real-GDP adat altal elére jelzett kedvezé lengyel
gazdasagi trend okozhatta a PZU kiugro, 28,3%-os teljesitményét. A JSW banyacég révén
rendkivul volatilis papir, a majusi 15%-0s esés ellenére +17,9%-kal zarta a negyedévet. Ennek
oka, hogy a negyedév folyaman a szén vilagpiaci ara enyhén emelkedett, vélhetéen elsésorban
a szinkronizalt fellendulésben Iévé vilaggazdasagnak és a kinai szabalyozénak készdnhetéen. A
KGHM ezzel szemben 4,3%-ot esett a réz vilagpiaci aranak csokkenése miatt.

A PKN Orlen pedig az olajar nagymértéki esésének és a lengyel real GDP jelent6s
emelkedésének nagy fundamentalis haszonélvezdje, tekintve, hogy a nyereséget majdnem
telies mértékben a finomitas/kiskereskedelem/petrolkémia Uzletagak adjak.

A teljesitmény-lista aljan alapvetéen roman és cseh cégek foglalnak helyet (Moneta, Fondul,
Petrom, CEZ).

A roman cégeket elsésorban a tékepiaci szempontbdl kedvezétlennek tiind politikai fordulatok
érintették negativan. Felréppent hirek a masodik nyugdijpillér esetleges eltorlésérél, vagy
megkarcsusitasardl (ezt késdbb cafoltak), valamint a vallalatok adoterheinek esetleges
novelésérdl (arbevétel alapu addé formajaban). Elsésorban ennek kdszénhetd a Banca
Transilvania mindéssze 0,8%-os emelkedése is (forintban kifejezve).

Szegény embert még az ag is huzza alapon a tdbbi sereghajt6 roman cégnek (Petrom,
Romgaz) a nyersolaj cs6kkend ara adta meg a kegyelemddfést. A Fondul Proprietaetate is
tulnyomérészt energia-kapcsolt vallalatokbdl all, a cég ennek kdszdnhette 6,6%-os arfolyam-
esesét.

A roman cégek koziul egyedil a BRD Bank tudott érdemben emelkedni, ezuttal 9,3%-kal
(forintban). A BRD esetében egy jo negyedéves gyorsjelentés és a f6 tulajdonos javuld
hozzaallasa a kisbefektetdk felé hajthatta felfelé az arfolyamot.

A cseh cégek esetében kedvezétlen fejleménynek volt tekinthetd, hogy az 6sszel vélhetéen
megvalasztasra kerll legesélyesebb kormanyf6-jeldlt (Babis) bejelentette, hogy Csehorszag
nem szeretné bevezetni az eurdt, ez némileg ronthatta az orszag tékepiaci megitélését és a
konvergencia-potencialt. Ha ez nem lett volna elég a cseh bankoknak, akkor ott volt még a
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negyedév soran a kontraciklikus téke-puffer tovabbi fél szazalékpontos emelése a cseh
jegybank altal. A CEZ esetében az osztalékszelvény lekerllt a papirrdl, de a bolgar eszkdzei
miatti peres eljaras sem segitett az arfolyamon. A fenti hirek miatti CZK-ban kifejezett
arfolyameséseket a CZK forinttal szemben mutatott er6sddése valamelyest enyhitette.
A magyar részvények kozil az OTP, a Richter és a MOL a kézépmezdnyben foglal el elékeld
helyezést, a Magyar Telekom inkabb a sereghajtokhoz tartozik ezuttal.

CETOP indextagok 2017. masodik negyedéves teljesitménye (HUF)
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A tengerentuli piacok esetében tovabb tartott a technologiai cégek fellilteljesitése. A korabbi
lemaradod statusz mellett a vartnal jobb gyorsjelentések segitették a vallalatokat. Az S&P500
index 2,6%-o0s plusza sem mondhaté rossz teljesitménynek, de ha a grafikonra nézink, akkor
szembet(ind, hogy egyre inkabb csak erdlkddik az index. A Trump politika kiarazédasa mellett a
juniusi kamatemelés is csokkenti a cégekre vonatkozé célarakat — utdbbi a diszkontratan
keresztul —, ami a jelenlegi arazasokat elnézve nem egy kedvezé allapot. Persze még messze
vagyunk a medve piactdl, és egy kis korrekcio is béven belefér, raadasul a dollar gyengulés az
export bevételekre jotékonyan hat. Relevans kockazatot jelen pillanatban az jelenthet, ha a
hozamok a vartnal gyorsabban, és hirtelen emelkednének, de ne legyen kétséglnk, hogy a Fed
egy ilyen forgatokonyvet is megfeleléen lemenedzselne.

Kotvénypiaci események:

A magyar gazdasagrél alkotott kép tovabbra is viszonylag kedvezd maradt. A ndvekedés
felporgott, az erds bérdinamika és a lakossagi fogyasztas élénkllése magasabb inflacié
iranyaba mutatott. Az MNB azonban tovabbra is nagyon higgadt maradt: a 3%-os inflacios cél
+/-1 szazalékpontos mozgastérrel kiegészitve kellben magasra tette a veszélyérzékelési
kiiszobot. Az inflacios mutatdk kézul a mogottes (tartds) folyamatokat megragadéd indikatorok
emelkedést mutattak, de a célérték nem kerilt veszélybe.

A 1l. negyedév a hosszabb futamideji kotvények ,gy6zelmét” hozta: az éven tuli
kotvényeket lefedd MAX index az idészak soran 1,87%-ot emelkedett, mikbzben az
éven bellli allampapirokat reprezentdld RMAX index csupan 0,02%-0s ndvekményt
tudott felmutatni. A szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Composite Index értéke a
negyedév soran 1,71%-kal gyarapodott.
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Even tdli Even beliili MAX

futamidék futamidék Composite
(MAX-index) (RMAX-index) Index
2017 1. negyedév 0,17% 0,09% 0,17%
2017 Il. negyedév 1,87% 0,02% 1,71%
2017 1. félév 2,05% 0,11% 1,88%

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezeld funkcionalisan és hierarchikusan elklléniti a kockazatkezelési funkcidkat és a
mikodési egységeket.

Az Alapkezelé megfelelé kockazatkezelési rendszert miikddtet az egyes alapok befektetési
stratégiaja szempontjabdl relevans, valamint az egyes alapokkal kapcsolatban ténylegesen vagy
potencialisan fennalld6 minden kockazat azonositasa, mérése és megfelel6 nyomon kdvetése
érdekében. Az Alapkezeld kell6 gyakorisaggal, de legalabb évente fellilvizsgaljak, és sziikség
esetén kiigazitjak a kockazatkezelési rendszereket.

Az Alapkezel6 megfeleld és rendszeres atvilagitast végez az Alap nevében torténd befektetés
esetén, az Alap befektetési stratégiajaval, célkitlizéseivel és kockazati profiljaval 6sszhangban.
Az Alapkezel6 biztositja, hogy az Alap minden egyes befektetési pozicidjaval, valamint az e
meghatarozhatok, mérhetdk, kezelheték és folyamatosan nyomon koévethetdk legyenek. Az
Alapkezelé biztositja, hogy az Alap kockazati profija megfelelien az ABA méretének,
portfélidszerkezetének, befektetési stratégiainak és célkitlizéseinek. Az Alapkezeld
meghatarozza az altala kezelt alapok esetében alkalmazhaté tékeattétel legnagyobb mértékét,
valamint a biztositék vagy a tbkeattételi megallapodas értelmében nyujtott kezesség vagy
garancia ujbdli felhasznalasi joganak mértékét.

Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médszerek

A kockazati profil [ényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:
= Hitelkockazat:
Az Alapok portfdlijaba tartozé befektetési eszk6z kibocsatdjanak esetleges csédje az
Alap portfélidjaban szerepl6 ezen eszk6zok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
» Partnerkockazat:
Az Alapkezel6 meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszk6zokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kotott OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé Osszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkozeinek 20 szazalékat.
e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
o Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbdl adéddan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap netto eszkozértekének a csokkenését eredményezheti.
= Szarmaztatott Ugyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jellegiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tékeattételt nem igénylé befektetési formak. Ezen kockazatok
megfelel6 befektetési technikakkal csdkkenthetdk, azonban teljes mértékben ki nem
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zarhatdk. A tokeattétellel valé kereskedés az adott Ggylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mértékli veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
alkalmazasa megengedett nem csak fedezeti célbdl, hanem aktiv befektetési eszkdzként
(long és short iranyban egyarant) is.

Az Alapban lévé eszk6zdk kategoriainak megjeldlése:
» Hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok

Bankbetétek

Repd megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszk6zok

Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az Alap telijes kitettségének szamitasat a kockazatott érték modszer
alkalmazasaval méri, azon bellil az abszolut VaR maddszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 4-es értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak kozepes kockazatat mutatja.

VII. Likviditaskezelés

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:
Az Alap nem rendelkezik likviditaskezeléssel kapcsolatos megallapodasokkal.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kdvethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilia megfeleljen a kdtelezettségeinek.
Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivuli likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelel§ likviditdssal rendelkezik.
Az id6szak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végén
nem értelmezhetd, mivel az eimult 10 napban nem volt visszavaltas.

Az Alapkezel6 rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kdvesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfeleld likviditassal rendelkezik.

A piaci értékeket és a visszavaltasokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk. Ebben
az esetben a piaci értékek csokkentésével parhuzamosan nagy meértéké visszvaltasokkal
szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitodik, hogy az utols6 250 nap legnagyobb
visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kodzul a magasabbat vesszik figyelembe.
Az alap atlagos visszavaltasa 0 forint volt, mig a stressz teszt eredményeként 369.629.995 forint
lett. Ezen széls6séges korulmények kozott alacsony értéket mutat az Alap likviditasaval
kapcsolatban, a Liquidity Coverage hanyados 16,01 volt.

VIIl. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. mellékletében
meghatarozott szorzéval korrigalt értéken figyelembe véve az Alap nettd
eszkozértékének a kétszeresét,

e a nettd kockazati kitettségeket a 78/2014. kormanyrendelet 2. melléklete szerinti
korrekcié nélkul szamitott értéken figyelembe véve az Alap nettdé eszkozértékének
nyolcszorosat vagy a vagy a Kezelési szabalyzatban az adott eszkdzre megallapitott
befektetési korlatokat.
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A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévo
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 6sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévé nettodsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkd6zon alapuld szarmaztatott lgyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettdsitott
kockazati kitettségére vonatkozo limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkdzeiben
meglévd devizakockazatok fedezése céljabdl kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 t6keattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzokben meglévé
netto dsszesitett kockazati kitettség 2016.12.31-én 100,10%, 2017.06.30-an 107,64% volt.

A biztositék vagy a t6keattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi

joga: Az Alap szlikség esetén a szarmazékos Ugyleteihez dvadékba helyez értékpapirokat, de
2017 |. félévében nem kertilt sor biztositék illetve garancia nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tbkeattétel teljes dsszege:
2017.06.30-an a tékeattétel teljes 6sszege a nettd eszkodzérték 107,64%-a volt.

IX. Az Alapot terheld koltségek (Ft-ban):

2017/01/01-2017/06/30
Alapkezelési dij 10 295 879
Vezetb forgalmazéi dij 538 147
Letétkezel6i dij 1435 059
Tranzakcios dij 682 552
Kulénado 1793824
Fellgyeleti dij 897 192
Pénzforgalmi dij 54 837
Egyéb 114 835
Konywizsgaloi dij 333 028
Osszesen 16 145 353

Az Amundi Befektetési Alapkezeld Zartkorien Mikodd Részvénytarsasag, mint
Alapkezeld, ezuton kijelenti, hogy az Alap féléves jelentését a kollektiv befektetési
formakrél és kezel6ikrél, valamint egyes pénzugyi targyu térvények modositasarol szélo
2014. évi XVI. térvény rendelkezéseinek megfeleléen allitotta 6ssze és az abban foglalt
adatok és allitasok a valésagnak megfelelnek.

Budapest, 2017. augusztus 22.
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Amundi Befektetési
Alapkezel6 Zartkorien
Mikod6 Részvénytarsasag
mint Alapkezel6

Jelen dokumentum biztonsagi okokbdl nem tartalmaz alairasképet, de tartalma
megegyezik a cégszerl alairassal ellatott dokumentum tartalmaval, avval mindenben
egyez6 és alairas nélkul is hitelesnek tekinthetd.



