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Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrél és kezelbikr6l, valamint egyes pénziigyi targyu
térvények maodositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozd 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakban tajekoztatja a
Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. |.
félévre vonatkozo vagyoni, jovedelmi helyzetének és mikédésének f6bb adatairdl.

Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Regatta Abszolit Hozamu Alap

az Alap mlkodési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégi

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint
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Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’ sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HU0000711353
= ,C”"sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosit6: HUO000712666
= |I" sorozat
Névértéke: 1 (egy),-Ft
ISIN azonosité: HUO000712674

2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltaték

Alapkezelé: Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
Kénywvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgalé és Tanacsado Kft. (székhely: 1068 Bp.,
Dézsa Gyérgy ut 84/C.)

Forgalmazok:
= UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag tér 5-6.)
» SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérésmarty tér 7-8.)



Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap

Féléves jelentés — 2015.

Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap hivatalos netté eszkézérték adatai

I Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkdzeinek és forrasainak osszetétele az idészak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30

Kategéria Erték (HUF) eszk::::ék o | Ertsk (HUF) eszk::::ék "
ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 34 020 459 835 83,04%| 30 832 152 948 84,02%
EGYEB ESZKOZOK -343 411 841 -0,84% -258 366 635 -0,70%
BANK! EGYENLEGEK 7 387 708 748 18,03% 6 467 797 945 17.63%
0SSZES ESZKOZ 41 064 756 742 100,24% 37 041 584 258 100,95%
KOTELEZETTSEGEK -97 913 154 -0,24% -346 986 945 -0,95%
NETTO ESZKOZERTEK 40 966 843 588 100,00%| 36 694 597 313 100,00%

Az egyéb eszkdzdk kozott kerll kimutatasra az FX forward Ugyletek és a tézsdei futures

tgyletek nem realizalt eredménye valamint a bankbetét allomanya.

Il. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Regatta Alap "A" sorozat HU0000711353 35272721 518 31 735 692 081
Pioneer Regatta Alap "C" sorozat HUO0000712666 0 0
Pioneer Regatta Alap "I" sorozat HU0000712674 248 106 936 171 074 043
1. Az egy befektetési jegyre es6 netto eszkézérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd nettd eszkdzérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Regatta Alap "A" sorozat HUO0000711353 1,153251 1,149975
Pioneer Regatta Alap "C" sorozat HUO0000712666 - z

Pioneer Regatta Alap "I" sorozat HUO0000712674 1,163015 1,165191
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Pioneer Regatta Abszolut Hozami Alap

Féléves jelentés — 2015.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az 6sszes eszk6zhoz képest:

Aranya az osszes eszk6zhdz képest
2014.12.31 2015.06.30|
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhatéd értékpapirok 69,29% 65,19%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhatéd értékpapirok 0,00% 0,00%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,83%
Egyéb atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Hitehiszonyt megtestesit6é értékpapirok 82,33% 74,99%

Az egyes értékpapir kategériak kozoétt vannak atfedések (egy értékpapir t6bb kategdridba is
tartozik — lasd IV. rész). A ,kézelmultban forgalmazott értékpapir’ kategéria a 2014. év végi
adatoknal nem értelmezheté.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszias az 6sszes eszk6zhoz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok 82,33% 74,99%
Bankbetétek és kdvetelések 18,06% 17,48%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Részvények 0,51% 1,04%
Szarmaztatott tgyletek -0,91% -0,71%
Kollektiv befektetési értékpapirok 0,00% 7,21%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%I

2015. |. félév soran a portfolié dsszetételében nem tértént jelentés valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciok

Az Alapkezeld a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasardl szoldo 2014. évi XVI. térvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrol tajékoztatja a Pioneer Regatta
Abszolut Hozamu Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszk6zokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaitdsahoz szikséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabol
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozd jellegli, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori nettd eszkdzértek 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.



Pioneer Regatta Abszolut Hozamu Alap Feéléves jelentés — 2015.

Az Alap a vizsgalt idészakban 2.570.500.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, 2015. I.
félévben nem kertlt sor hitel lehivasara.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési médzserek

Az Alap kockdazati profiljanak részletes leirasa megtalalhaté az Alap tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkul:

Likviditasi kockazat:

Bizonyos értékpapirok, egyéb befektetési eszkézok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talaini. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszkdzdkbd! eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkdzhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési koltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap 2014-ben a befektetéseinek jelentds részét magyar allampapirokban
tartotta, ezek mellett azonban tézsdére bevezetett és tézsdén kivuli (OTC) értékpapirok
instrumentumok esetében is eléfordulhatnak olyan események, amelyek ezen eszkézdk
értékesitését megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.

Hitelkockazat:

ey

teljes megszlinéséhez vezethet.
Baziskockazat
Bazisnak nevezzik egy termék azonnali és hataridds arfolyama koézétti kulénbséget. A
baziskockazat annak kockazata, hogy az eszk6z azonnali piaci arfolyama eltéréen
mozog az eszkbz hatariddés aratol. Mivel az Alap hataridés Ugyleteket is koéthet, igy
arfolyamuk mozgasa — és ezzel teljesitményik — eltérhet a mogéttes termékek azonnali
arfolyamaétaél.
Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhatdé értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzokbe torténé befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott Ugyletekbdl eredé 6sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkézeinek 20 szazalékat.

e Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

o Erste Bank Hungary Zrt.
Szarmaztatott Ggyletek kockazata:
A szarmazékos Ugyletek jelleguknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tbkeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal csokkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tdkeattétellel vald kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb mérték(i veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek
tekintetében a short és a long pozicié is megengedett.
Devizakockazat:
A kulféldi eszkézdkbe fektetd alapok nyitott devizapozicidibol eredé kockazata, melynek
forrdésa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban meglévd
eszkdézdket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli, a devizakockazat fedezésére
szarmazékos ugyleteket kéthet.
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Az alapokban |évé eszkdzkategoriak megjeldlése:
= Hitelviszonyt megtestesitdé értékpapirok
* Bankbetetek
= Repd megallapodasok
= Részvények
* Szarmaztatott eszkdzok
= Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az Alap teljes kitettségének szamitasat a kockazatott érték maodszer
alkalmazasaval méri, azon belll az abszolit VaR moébdszert valasztotta. Az Alap az un.
Kockazat/Nyereség mutatd esetében az 1-7 kozotti értéket felvevd skalan 3-as értékelést kapott,
amely a hozamok valtozékonysaganak a kozepesnél alacsonyabb kockazatat mutatja.

VIl.  Tékeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
¢ az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabdlyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettésitott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkézeiben meglévd
nettdsitott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkdzokben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
Ugyletekben |évd kitettségeket egymassal szemben nettositani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valé megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott Ugyleteket figyelmen kivil
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhat6 tokeattétel mértékében bekdvetkezd valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkézdkben meglévd
netté Osszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én 115,13%, 2015.06.30-an 100% volt. Az Alap
minkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tdkeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbéli felhasznalasi
joga: Az Alap szlkség esetén a szarmazékos lgyleteihez évadékba helyez értékpapirokat.

Az Alap altal alkalmazott tokeattétel teljes tsszege.
2015.06.30-an az Alap nem rendelkezett tdkeattétellel.

IQNEER Befektetési Alapkgzelﬁ ;

Zagkpriien Miikodd Hészvénylar’sa/_s%ag
11 Budapest, FcSu.M/wH
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“Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt.






