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Pioneer Magyar Kétvény Alap Féléves jelentés — 2015.

A Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Budapest, Fé u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a kollektiv befektetési formakrél és kezelGikrbl, valamint egyes pénzigyi targyu
térvények modositasarol sz6l6 2014. évi XVI. térvény (tovabbiakban: ,Kbftv.”) 132. § (2) és a
vonatkozé 6. szamu melléklet rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakban tajékoztatja a
Pioneer Magyar Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap 2015. |. felévre
vonatkozé vagyoni, jovedelmi helyzetének és miik6désének f6bb adatairdl.

Pioneer Magyar Kétvény Alap alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Magyar Kétvény Alap

az Alap miikédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap
az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint
Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:

» A’sorozat

ISIN kédja: HU0000701834

Névértéke: 1 (egy),-Ft

s C’sorozat

ISIN kodja: HUO000704135

Névértéke: 1 (egy),-Ft

= |I” sorozat

ISIN kédja: HU0000706635

Névértéke: 1 (egy),-Ft
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2. Az Alap miikodésében részt vevé szolgaltatok

Alapkezel6: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.)
Letétkezeld: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadséag 5-6.)
Kényvvizsgald cég: Deloitte Kényvvizsgald és Tanacsadé Kft. (székhely: 1068 Budapest, Dézsa
Gyérgy ut 84/C.)
Forgalmazék:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.),
Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Budapest, Népfurdd u. 24-26.)
Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Budapest, Alkotas u. 50.)
SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vérésmarty tér 7-8.)
Raiffeisen Bank Zrt. (székhely: 1054 Bp., Akadamia u.6.)
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Pioneer Magyar K6tvény Alap hivatalos nett6 eszkézérték adatai

L. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 0sszetétele az id6szak elején és végén:

2014.12.31 2015.06.30

Kategéria Erték (HUF) eszk::::ék o | Erek (HUF) Netto °s;:‘°ze"ek

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 11 943 894 093 96.93%| 17 462 537 062 98,26%
EGYEB ESZKOZOK -125 809 070 -1,02% -136 339 937 -0,77%
BANKI EGYENLEGEK 518 702 149 4,21%| 1312 959 646 7,39%
0SSZES ESZKOZ 12 336 787 172 100,11%| 18 639 156 771 104,88%
KOTELEZETTSEGEK -14 071 096 -0,11% -867 945 699 4,88%
NETTO ESZKOZERTEK 12 322 716 076 100,00%| 17 771 211 072 100.00%

Az egyéb eszkozok kozott kertil kimutatasra az FX forward Ugyletek nem realizalt eredménye.

Il Forgalomban lévé befektetési jegyek szama

SAJAT BEFEKTETESI| JEGYEK (db) ISIN kod 2014.12.31 2015.06.30

Pioneer Magyar Kétvény Alap A sorozat HUO0000701834 1314 380 180 1262 836 395
Pioneer Magyar Kétvény Alap C sorozat HUO0000704135 0 0
Pioneer Magyar Kétvény Alap | sorozat HUO000706635 934 106 807 1961 527 556

. Az egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkézérték ISIN kéd 2014.12.31 2015.06.30
Pioneer Magyar Kétvény Alap A sorozat HU0000701834 5,416603 5,408059
Pioneer Magyar Kétveny Alap C sorozat HU0000704135 - -
Pioneer Magyar Kétvény Alap | sorozat HU0000706635 5,570285 5,578161
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Pioneer Magyar Kétvény Alap

Eves jelentés — 2015.

V. Elemzés

1) Az értékpapiroknak a Kbftv. 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoériak
szerinti szazalékos részaranya az sszes eszk6zhéz képest:

Aranya az 6sszes eszkdozhoz képest
2014.12.31 2015.06.30|
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok 87,06% 87,24%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok 0,00% 0,00%
Kdézelmultban forgalombahozott értékpapir - 4,06%
Egyéb atruhdzhaté éertékpapirok 0,00% 0,00%
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok 96,82% 93,69%

Az egyes értékpapir kategériak kozoétt vannak atfedések (egy értékpapir tébb kategériaba is
tartozik — lasd V. rész). A ,kézelmlitban forgalmazott értékpapir’ kategdria a 2014. év végi
adatoknal nem értelmezhetd.

2) Az alap befektetési politikaja szerinti értékpapir megoszlas az dsszes eszkézhéz

képest:

2014.12.31 2015.06.30
Hitelviszonyt megtestesitd értékpapir 96,82% 93,69%
Kollektiv befektetési értekpapirok 0,00% 0,00%
Rep6 megallapodasok 0,00% 0,00%
Szarmaztatott eszk6zok -1,02% -0,73%
Bankbetétek 4,20% 7,04%
Osszesen eszkdzék 100,00% 100,00%

2015. I. félév soran a portfolio 6sszetételében nem toértént jelentds valtozas, az alap befektetési
politikaja nem valtozott.

VI. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informacidk

Az Alapkezel6 a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu
torvények modositasarol szélé 2014. évi XVItérvény 6. szamu melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakrol tajékoztatja a Pioneer Magyar

Kétvény Alap befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkdzdkkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénzigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerz6déssel rendelkezik, amely rulirozé jellegl, az Alap netté eszkozértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 0sszege. A hitelkeret terhére lehivhatdé hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkézérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap a vizsgalt idészakban 124.000.000 Ft osszegl hitelkerettel rendelkezett, 2015. I

félévben nem kerllt sor hitel lehivasara.
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c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési moédszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirdsa megtaldlhaté az Alap tajékozatojaban a 3. pont
alatt. A kockazati profil Iényeges elemeinek felsorolasa a teljesség igénye nélkl:

Befektetési dontések kockazata

Az Alapkezeld az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitdsa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési dontéseket hoz, melyek varhatéan kedvezben
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban elterhetnek az
Alapkezelé szakembereinek elemzéseitél, a varakozasoktdl eltéré hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitmenyét.
Politikai és gazdasagi kockazat

Magyarorszag és a befektetésekkel megcélzott orszagok nemzetkdzi megitélése, annak
kedvezétlen valtozasa erés hatast gyakorolhat ezen orszag(ok) pénz- és tdkepiaci
arfolyamainak alakulasara is.

Az alkalmazott kormanypolitika, a politikai irdnyvonal esetleges megtérése, valtozasa
jelentds hatast gyakorolhat az Alapok portfolidjaban szereplé értékpapirok arfolyamara,
mely az Alapok nett6 eszkézértékét kedvezétlen irdnyban is befolyasolhatja. Szintén
komoly hatassal lehet az Alap nettd eszkdzértékére az orszag gazdasagi helyzetének
alakuldsa, a gazdasag pillanatnyi kuiféldi megitélése és esetleges jogszabalyi
valtozasok, illetve korlatok. Az esetleges kedvezétlen hatdsok negativan befolyasolhatjak
az allampapirok arfolyamat, és ezen keresztil az Alap nettd eszkézertéket, igy a
Befektetési jegyek arfolyamat is.

Devizakockazat:

Az Alap befektetései kozott devizdban denominalt értkpapirok is megtalalhatoak,
amelyeket az Alapkezel6 a mindenkori MNB arfolyamon értékel. A devizakockazat
csékkentése céljabdl az Alap 2015. |. félévben fedezeti célbdl is kotétt deviza forward
tgyleteket.

Hitelkockazat:

Ry

telies megszlinéséhez vezethet.
Partnerkockazat:
Az Alapkezeld meghatarozta azoknak az intézményeknek a korét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkdzdkbe torténd befektetésekbél, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott tgyletekbdl eredé &sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.

¢ Budapest Bank Zrt.
OTP Bank Nyrt.
Raiffeisen Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.
Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe
ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe
Erste Bank Hungary Zrt.
Ebbél adédéan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszkozértékének a csdkkenését eredményezheti.

Az alapokban |évé eszkdzkategoériak megjeldlése:

Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
Bankbetétek

Rep6é megallapodasok

Részvények

Szarmaztatott eszkdzok

Kollektiv befektetési értékpapirok
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Az Alapkezelé az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockézat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tobblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
100% MAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatdé esetében az 1-7 kdzétti értéket
felvevd skalan 4-es értékelést kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak kdzepes
kockazatat mutatja.

Az Alapkezel6 az Alap vonatkozasaban megfeleld likviditaskezelési rendszert alkalmaz, és
eljarasokat fogadott el annak biztositasa érdekében, hogy nyomon kévethesse az Alap likviditasi
kockazatat, és hogy az Alap befektetéseinek likviditasi profilja megfeleljen a kételezettségeinek.
Az Alapkezelé rendszeresen stresszteszteket végez mind rendes, mind rendkivili likviditasi
feltételek mellett, ami lehetévé teszi, hogy értékelje és nyomon kovesse az Alap likviditasi
kockazatat. Ennek az eredménye azt mutatja, hogy az Alap megfelelé likviditassal rendelkezik.
Az idészak végén Alap Liquidity Coverage hanyadosa (napokban kifejezve) az idészak végeén
1.357volt. Az Alapkezelé ezzel parhuzamosan stressztesztekkel is vizsgalja az Alap helyzetét.
Ennek az eredményei is az Alap teljes megfelelését mutatja a likviditasi kockazat szempontjabdl.
» A piaci értéket részteriletenként sokkolva a legrosszabb eredmény is 1326 Liquidity
Coverage hanyadost eredményezett.
= A piaci értékeket és a visszavaltdsokat sokkolva is igen kielégité eredményre jutottunk.
Ebben az esetben a piaci értékek cstkkentésével parhuzamosan nagy mértéki
visszavaltasokkal szamolunk. A visszavaltasi sokk ugy szamitdédik, hogy az utolsé 250
nap legnagyobb visszavaltasa, vagy az Alap nettd eszkdzértékének 5% kozul a
magasabbat vesszik figyelembe. Az alap atlagos visszavaltasa 12 565 400 forint volt,
mig a stressz teszt eredményeként 888 560 554 forint lett. Ezen szélséséges
korilmények is megfeleld értéket mutat az Alap likviditasaval kapcsolatban, a Liquidity
Coverage hanyados 18,72 volt.

VII. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott (igyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettdsitott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
o az alap nettd eszkdzértékének a kétszeresét,
e az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettodsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzatdban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A teljes nettositott kockazati kitettségen a befektetési alap egyes eszkdzeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek 0sszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkézokben meglévé nettositott kockazati kitettségét az adott eszkdéz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszkdzon alapulé szarmaztatott Ugyletekben meglévd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyu
ugyletekben Iévd kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettositott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valdo megfelelés szempontjabdl az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabol kotott szarmaztatott lgyleteket figyelmen kival
lehet hagyni.

Az Alap nevében alkalmazhaté tékeattétel mértékében bekovetkezé valtozasok:
A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkdzdkben meglévd
nettd Gsszesitett kockazati kitettség 2014.12.31-én 101,79%, 2015.06.30-an 100,36% volt. Az

Alap mindkét értéknapon rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tékeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak ujbdli felhasznalasi
joga: Az Alap szilkség esetén a szarmazékos Ulgyleteihez 6vadékba helyez értékpapirokat.
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Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2015.06.30-an a tokeattétel teljes tsszege a nettd eszkdzérték 100,36%-a volt.

f R BefektetésiAlapkezeld
Zarkirlion Mikodo BéSgvénylarsasa
Y t, Fo. 14

Pioneer Befektetési Alapkezels Zrt.



