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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES

A PIONEER Flotta Alapok Alapja tulajdonosai részére
Az éves beszamolorol késziilt jelentés

Elvégeztilk a PIONEER Flotta Alapok Alapja (az ,,Alap”) mellékelt 2013. évi éves beszamoldjanak a
konyvvizsgalatat, amely éves beszamold a 2013. december 31-1 forduldnapra elkészitett mérlegbdl ~
melyben az eszk6zok €s forrasok egyezd végosszege 1.579.582 eFt, az lizleti év eredménye 750 eFt
vesztes€ég —~, €s a 2013. oktéber 31-t6l 2013. december 31-ig terjedd idOszakra vonatkozo
eredménykimutatasbol, valamint a szamviteli politika meghatarozé elemeit €s az egyéb magyarazd
informacidkat tartalmazé kiegészitd mellékletbol all.

Az Alapkezeld vezetésének felelGssége az éves beszdamoloért

A Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (az ,,Alapkezeld”) vezetése felelds az éves beszamoldnak a
szamviteli torvényben Osszhangban torténd elkészitéséért és valds bemutatdsaért, valamint az olyan
belsd kontrollokért, amelyeket az Alapkezeld vezetése sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehetdve valjon
az akar csalasboél, akdr hibabol eredd 1ényeges hibas allitasoktdl mentes éves beszamold elkészitése.

A kényvvizsgdlo felelGssége

A mi felelésségiink az éves beszamold véleményezése koényvvizsgilatunk  alapjan.
Konyvvizsgalatunkat a magyar Nemzeti Konyvvizsgalati Standardokkal és a koényvvizsgalatra
vonatkozé6 — Magyarorszagon érvényes — torvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kdvetelményeknek,
valamint hogy a konyvvizsgalatot igy tervezziik meg és hajtsuk végre, hogy kell6 bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves beszamold mentes-e a Iényeges hibas allitasoktdl.

A konyvvizsgdlat magaban foglalja olyan eljardsok végrehajtasat, amelyek cé€lja konyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves beszamoloban szerepld Gsszegekrol és kozzétételekrdl. A kivalasztott
eljarasok, beleértve az éves beszamold akar csalasbdl, akar hibabol eredd, lényeges hibas allitasai
kockazatanak felmérését is, a konyvvizsgald megitélésétol fiiggnek. A kockazatok ilyen felmérésekor
a konyvvizsgald az éves beszamold Alapkezeld altali elkészitése és valds bemutatasa szempontjabol
relevans belsé kontrollt azért mérlegeli, hogy olyan kényvvizsgalati eljarasokat tervezzen meg,
amelyek az adott koriilmények kdzott megfeleldek, de nem azért, hogy az Alap belsd kontrolljanak
hatékonysagara vonatkozban véleményt mondjon. A konyvvizsgalat magaban foglalja tovabba az
alkalmazott szamviteli politikdk megfeleloségeének €s a vezetés altal készitett szamviteli becslések
ésszeruségenek, valamint az éves beszamold atfogd prezentalasanak értékelését is.

Meggydzddésiink, hogy a megszerzett kényvvizsgalati bizonyiték elegendd €s megfeleld alapot nyt;jt
konyvvizsgaléi véleményliink megadasahoz.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu Limited
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Vélemény

Véleményiink szerint az éves beszamolé megbizhatd €s valds képet ad a PIONEER Flotta Alapok
Alapja 2013. december 31-én fennalld vagyoni és pénziigyi helyzetérél, valamint a 2013. oktdber 31-
t61 2013. december 31-ig terjedd iddszakra vonatkozd jovedelmi helyzetérdl a szamviteli torvényben
foglaltakkal 6sszhangban.

Egyéb jelentéstételi kotelezettségek
Az éves jelentésrdl késziilt jelentés

Elvégeztitk a PIONEER Flotta Alapok Alapja mellékelt 2013. oktober 31-t81 2013. december 3 1-ig
terjed® iddszakra vonatkoz6 éves jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelds az éves jelentésnek a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv
befektetési formakrol sz616 2011. évi CXCIIL tdrvénnyel 6sszhangban torténé elkészitéséért, kiilonos
tekintettel az eszk6z0k és kotelezettségek leltarral dsszhangban torténd alatdimasztasaért, a kezelési
koltségeknek az Alap letétkezel6je altal megadott értékelése alapjan torténd elszamolasaért, valamint
az olyan bels6 kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart, ahhoz, hogy lehetévé valjon az
akar csalasbol, akar hibabdl eredé lényeges hibas allitasoktdl mentes éves jelentés elkészitése.

A mi felelésségiink az eszkozok €s kotelezettségek idoszak végi leltaranak, illetve az adott iddszakban
elszamolt kezelési koltségeknek, a letétkezeld altal adott értékelés alapjan torténd véleményezése
vizsgalatunk alapjan. Az éves jelentéssel kapcsolatos munkank az eszkozok és kotelezettségek
id6szak végi leltaranak vizsgalatara, illetve az adott idoszakban elszamolt kezelési koltségeknek a
letétkezel altal adott értékelés alapjan torténd ellendrzésére korlatozodott és nem tartalmazta az éves
jelentésben talalhatd egyéb, nem szamviteli informaciok vizsgalatat.

Véleményiink szerint a PIONEER Flotta Alapok Alapja 2013. oktéber 31-t8l 2013. december 31-ig
terjed6 idGszakra vonatkozé éves jelentésében kozolt szamviteli informaciok minden Iényeges
szempontbol a befektetési alapkezeldkrol €s a kollektiv befektetési formakrodl szold 2011. évi CXCIIL
torvénnyel Osszhangban keriiltek Osszeallitaisra. Az éves jelentésben szerepld eszkozok és
kotelezettségek leltarral alatimasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési koltségek az Alap
letétkezel6je altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolasra.
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Uzleti jelentés

Elvégeztilk a PIONEER Flotta Alapok Alapja mellékelt 2013. oktéber 31-t6l 2013. december 31-ig
terjedd idOszakra vonatkozd lizleti jelentésének a vizsgalatat.

Az Alapkezeld vezetése felelés az iizleti jelentésnek a szadmviteli tdrvényben foglaltakkal
Osszhangban torténd elkészitéséért.

A mi felelésséglink az lizleti jelentés €s az ugyanazon lizleti évre vonatkozd éves beszamold
Osszhangjanak megitélése. Az tizleti jelentéssel kapcsolatos munkank az tizleti jelentés és az éves
beszamold Gsszhangjanak megitélésére korlatozodott €s nem tartalmazta egyéb, az Alap nem auditalt
szamviteli nyilvantartasaibol levezetett informaciok attekintését.

Véleményiink szerint a PIONEER Flotta Alapok Alapja 2013. oktéber 31-t61 2013. december 31-ig
terjedd iddszakra vonatkoz¢ iizleti jelentése a PIONEER Flotta Alapok Alapja 2013. oktober 31-t6l
2013. december 3 1-ig terjed6 id6szakra vonatkozd éves beszamoldjanak adataival 6sszhangban van.

Budapest, 2014. méﬁcius 31.

Deloitte Konyvvizsgalo és Tanacsado Kft. kamarai tag konyvvizsgalo
1068 Budapest Ddzsa Gyorgy Ut 84/C. 007153
000083
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PIONEER Flotta Alapok Alapja

2013. évi

Eves beszamolé6 és Eves jelentés

Beszamolasi idészak: 2013.10.31 - 2013.12.31.

BUDAPEST, 2014. marcius 31.



PIONEER Flotta Alapok Alapja

Nyité 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 2013.10.31 10.31-12.31.
|.  Pénzigyi miveletek bevételei 0 7 236
Il.  Pénzigyi miveletek raforditasai 0 4689
Ill._Egyéb bevételek 0 0
IV. Miikbdési kéltsegek 0 3297
V. Egyéb raforditasok 0 0
VI. Rendkivili bevételek 0 0
V1. Rendkivuli r&forditasok 0 0
VIIi. Fizetett, fizetendé hozamok 0 0
IX. Targyévi eredmény 0 -750
MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.10.31 2013.12.31
A. Befektetett eszkozok 0 0
I. Ertékpapirok 0 0
1. Ertékpapirok 0 0
2. Ertékpapirok értékelési kildnbdzete 0 0
2.1. éntékelési kuldnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési killdnbozet 0 0
1l. Hosszu lejérati bankbetétek 0 0
B. Forgéeszkszok 1053 060 1572 919
1. Kdvetelések 1053 060 0
1. Kovetelések 1053 060 0
2. Kovetelések értékvesztése 0 0
3.KUlfoldi pénzéntékre szlo kdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
4.Forintkdvetelések értékelési kildnbdzete 0 0
11. Entékpapirok 0 1422 365
1. Ertékpapirok 0 1416 098
2. Ertékpapirok értékelési kildnbozete 0 6 267
2.1. értékelési kiildnbdzet kamatokbdl, osztalékbol 0 0
2.2. egyéb értékelési kuldnbozet 0 6 267
I1l. Pénzeszkdzok 0 150 554
1.Pénzeszkdzok 0 150 554
2.Valuta,devizabetét értékelési kidnbozete 0 0
C. Aktiv id6beli elhatarolasok 0 0
1. Aktiv iddbeli elhatarolas 0 0
2. Aktiv idébeli elhatarolasok értékvesztése 0 0
D. Szarmaztatott iigyletek értékelési killdnbdzete 0 6 663
ESZKOZOK OSSZESEN: 1053 060 1579 582
MERLEG: FORRASOK (eFt) 2013.10.31 2013.12.31
E. Sajat téke 1053 060 1577 543
1. Indulo toke 1055 281 1 566 946
1. Kibocsdjtott befektetési jegyek névértéke 1055 281 1611902
2. Visszavasarolt befektetési jegyek névériéke 0 -44 956
Il. Tékevaltozas (t6kendvekmeny) -2221 10 597
1. Visszavasarolt befektetési jegyek bevonasi értekkiilonbdzete -2221 -1583
2. Ertékelési kiildnbdzet tartaléka 0 12 930
3. El6z6 évek(ek) eredménye 0 0
4. Uzleti év eredmeénye 0 -750
F. Céltartalékok 0 0
G. Kotelezettségek 0 127
I. HosszU lejaratu kdtelezettségek 0 0
1. Révid lejaratu kotelezettségek 0 127
111.KGlfoldi pénzénékre szolo kitelez. énékelési kildnbdzete 0 0
H. Passziv id6beli elhatarolasok 0 1912
FORRASOK OSSZESEN: 1053 060 1579 582
=

BUDAPEST, 2014. marcius 31.




Kiegészité melléklet

Az lizleti évben elszamolt kdltségek

2013,
eFt L 10.31-12.31.
Alapkezeldi dij o 2078
Letétkezeldi dij o 208
Forgalmazasikoltseg 104
MNB (feliigyeleti) dij e 53
Kénywvizsgalat 826
Kozzététel, reklam 0
Brokeri jutalékok - 0
Bankkditség 28
Kdltségek dsszesen: - 3297
Portfolio jelentés
Alapadatok:
Alap lajstromszama: 1111-541
Alapkezeld neve: PIONEER Befektetési Alapkezeld Zrt.
Letétkezeld neve: UniCredit Bank Hungary Zrt.
Forint
Netté EszkOzérték szamitas tipusa: Nyitd 2013.
Targynap (T): 2013.10.31 2013.12.31.
Sajat toke: 1053 060 253 1577 542 301
Egy jegyre jutd NEE az éves beszamolo alapjan: 0,997896 1.006763
Darabszam: 1055 280 700 1566 945 348
eFt
A targynapi nett6 eszkdzérték meghatarozasa: 2013.
I. KOTELEZETTSEGEK L Osszeg %
1/1. Hitelallomany: - Futamidé: 0 0,00
I/2. Egyéb kotelezettségek és elhatarolt koltségek: 2039 100,00
Alapkezeli dij miatt 1226 60,13
Letétkezeldi dij miatt _ 123 6,03
Bizomanyosi dij miatt 0 0.00
Forgalmi ktg. miatt 61 2,99
Kozzéteteli ktg. miatt - 0 0.00
Reklam ktg. miatt - 0 0,00
Koltségként elszamolt egyéb tétel miatt 629 30,85
Egyéb - nem kdltség alapu - kotelezetiség 0 0.00
1/3. Céltartalékok: 0 0,00
1/4. Egyéb passziv idébeli elhatarolas: 0 0,00
Kotelezettségek Osszesen: 2039 100,00




PIONEER Flotta Alapok Alapja

eFt
L 2013.10.31 2013. 12.31, ]

(1. ESZKOZOK - Osszeg % Osszeg %
1. Folyészamla, készpénz (0sszes): 0| 0,00 150 554 9,53
Unicredit bankszamta HUF = - 0 0,00 150 421 g 952
Unicredit deviza bankszamlak 0 0,00 133 0,01
11/2. Egyéb kovetelés (0sszes): 1053 060 100,00 0 0,00
. Kovetelés befekietési jegyek forgalmazasabdl 1053 060 100,00 0 0,00
1I73. Lek&tott bankbetétek (0sszes): Futamidé 0 0,00 o 0,00
11/3.1. Max. 3 ho lekotés( (sszes): 0 0,00 0 0,00
1/3.2. 3 hénapnal hosszabb lekotési (8sszes): 0 0,00 0 0,00
4. Ertékpapirok (8sszes): Deviza- 0 0,00 1422 365 90,05
11/4.1. Allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.1.1. Kbtvények (Osszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.1.2. Kincstarjegyek (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.1.4. Kiilfoldi allampapirok (0sszes): 0 0,00 0 0,00
/4.2. Gazdalkodoéi és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 0 0,00 0 0,00
1114.2.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 0 0,00
174.2.2. Kiilfoldi kdtvények (osszes): 0 0,00 0 0,00
1114.2.3. Tdzsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.3. Részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
114.3.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 o] 0,00
1H4.3.2. Kiiifoldi részvények (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1114.3.3. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
1H4.4. Jelzaloglevelek {6sszes): 0 0,00 0 0,00
1/14.4.1. Tézsdére bevezetett (0sszes): 0 0,00 0 0,00
1H4.4.2. Tézsdén kiviili (6sszes): 0 0,00 0 0,00
114.5. Befektetési jegyek (6sszes): 0 0,00 1422 365 90,05
1/14.5.1. Tézsdére bevezetett (6sszes): 0 0,00 1422 365 90,05
PIONEER Pénzpiaci |I. HUF 0 0,00 100 733 6,38
PIONEER Katamaran HUF 0 0,00 280 033 17,73
PIONEER Cirkalé I. HUF 0 0,00 210 969 - 13,36
PIONEER Regatta I HUF 0 0,00 211909 13,41
Pioneer Abs.Ret.Multi S. EUR 0 0,00 186 350 11,80
Pioneer Funds Abs.Ret. Bond EUR 0 0,00 184 243 11,66
Pioneer Multi Asset Real USDh 0 0,00 248 128 15,71
1114.5.2. Tézsdén kiviili (0sszes): 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Karpétlasi jegy (Osszes): o 0 0,00 0 0,00
1N/5. Aktiv idébeli elhatarolasok (6sszes): 0 0,00 0 0,00
11/6. Szarmaztatott ligyletek értékelési kiilonbozete 0 0,00 6 663 0,42
Eszk6z0k dsszesen: 1053 060 100,00 1579 582 100,00

Ertékpapirok és azok értékkiildnbdzetének részletezése 2013.12.31-én
e Ft
Megnevezés Darab Beszerzési Kamat Arfolyam kiilonbozet Piaci érték
érték deviza papir
PIONEER Pénzpiaci |. 25995 100 162 0 0 571 100 733
PIONEER Katamaran 269 764 280 000 0 0 33 280 033
PIONEER Cirkalé |. 199 835 210 000 0 0 969 210 969
PIONEER Regatta |. 190 297 210 000 0 0 1909 211 909
Pioneer Abs.Ret.Multi S. 512 184 611 0 -376 2115 186 350
Pioneer Funds Abs.Ret. 592 184611 0 369 1 184 243
|Bond

Pioneer Multi Asset Real 676 246 714 0 -4 771 6 185 248 128
Befektetési jegyek: 1416 098 0 -5 516 11783 1422 365
Osszesen: 1416 098 0 -5 516 11783 1422 365




Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatasa:

A Pioneer Flotta Alapok Alapjat (tovabbiakban az "Alap’y 2013.10.31-én vefte nyilvantartasba a 1111-541 lajstromozasi szamon az MNB.

A befektelési jegyek kibocsatdja nevében eljaré jogi személy és az alapkezelbi tevekenység végzdle a PIONEER Befektetési Alapkezeld Znt.
(tovabbiakban "Alapkezeld"; székhelye: 1011 Budapest, F6u 14 ).
Letétkezels: Unicredit Bank Hungary Zrt. (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadsag tér 5-6.).
Forgalmazok:  Unicredit Bank Hungary Znt. (székhelye: 1054 '‘Budapest, Szabadsag tér 5-6.), SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest,
Vorésmarty tér 7-8.)

Az Alapkezel6 felelés vezetbje:
Vizkeleti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kadar u. 25.

Az Alap f6 celkitlizése, hogy kdzép- és hosszabb tavon a forint alapu diszkontkincstarjegyekkel és bankbetétekkel elérheté hozamot érdemben
meghaladé tékendvekmeényt biztositson az ligyfelek szamdra. Az Alapkezeld a befektetési célt elsdsorban Un. ,total return” (a hazai terminolégiaban
alacsonyabb kockazatu abszolit hozam) vagy .absolute return’ (klasszikus abszolit hozam} stratégiat, realhozam-, vagy .target-income”
(osztalékhozam-orientait) megkdzelitést, illetve egyéb rugalmas (pl. tdbb eszkdzosztalyt lefedd Gn. .multi-asset”) befektetési stratégiat kévetd
befektetési alapokbol dsszeallitott portfélidval kivanja elérni.

Az Alap futamideje hatarozatlan.

Az Alap szamara a kényvvizsgalat kotelezé. A kényvvizsgald neve: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadé Kift.
székhelye: 1068 Budapest, Dozsa Gydrgy Gt 84/C.
Természetes szemely kodnyvvizsgalé: Forgon Csaba (kamarai nyilvantartasi szdma: 007 153)
A kényvvizsgalonak a 2013. évi kdnyvizsgalatért jard dij :825.500 Ft. A kdnyvvizsgald a konyvvizsgalati dijon felul mas dijat az Alap terhére nem
szamitott fel.

Az Alap szamara nydjtand6, a kdnyvviteli szolgaltatasok kérébe tartozo feladatok irdnyitasaént, vezetéséén az Alapkezeld altal megbizott tarsasag
a D&C Befektetési Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelés munkatarsa Garamvélgyi Zoltan
(regisztracios szam: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd tajékoztatd és kezelési szabdlyzat valamint az iddszaki jelentések hozzaférhetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan:
www.pioneerinvestments.hu

2. Szamviteli politika:

Az Alap kdnyveit és nyilvantartasait a szamvitelrél sz6l6 2000.évi C. tdérvényben, valamint a 215/2000.(X1I.11.) sz. Kormanyrendeletben
foglaltak szerint vezeti.

Az Alapkezeld részletes analitikus nyilvantartast vezet az Alap eszkozeirdl. Az értékpapirok értékelése az Alap kezelési szabalyzatanak
megfelelden torténik, az eladott értékpapirok beszerzési ertékének megailapitasara FIFO modszer alkalmazasaval kerll sor.

Az Alap sem immateridlis javakkal, sem targyi eszk6zokkel nem rendelkezik.

A rendelet elSirasainak megfelelden az értékpapirok utan targyévben jaré idbaranyos kamatok €s osztalékok az értékpapirok
énékkilonbdzeteként kerlinek elszamolasra. Az értékelési kilénbozetek mind a fokényvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belll megbontasra
kertinek a kamatokbdl, osztalékokbdl és egyéb piaci éntékitéletbdl szarmazé Osszetevbkre.

A devizds kdvetelések, kitelezettségek, pénzeszkozok atértékelése az eredménnyel szemben torténik.

Az Indulé tékén belll a Kibocsajtott befektetési jegyek névérnéke az év eleji nyitd dllomany és a targyévi kibocsatds névértékeét tartalmazza, mig a
Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke csak a targyévi visszavételt mutatia. A 6. pontban taldihaté tablazat mutatja be a kibocsatas és
visszavétel halmozott éntékét az Alap induldsa 6ta.

A jelentds és tényeges hibak mértéke a szamviteli torvényben meghatarozott 2% illetve 20%-os hatarértékeken kertiltek rogzitésre.

Az Alap eszkdzeit a 2013.12 31-i piaci arfolyamokon értékeltik. A mérlegkészités idépontja 2014. marcius 1

3. @sszehasonlithatésag:

A 215/2000 (X11.11) kormanyrendelet 6.§ 2. pontja értelmében Induldtékeként kell kimutatni a befektetési alap forgalomban Iévé befektetési
jegyeinek névértékét. Az 'I. Indulé tdke' dsszetevdinél a '1. Kibocsatott befektetési jegyek névértéke' magaban foglalja az év eleji nyitdéallomanyt is,
mig a '2. Visszavasarolt befektetési jegyek névértéke' a targyevi forgalimat tartalmazza.

A fentieken tul a beszamoldban nincsenek az eldzé évvel 6ssze nem hasonlithato adatok.



4. Ertékelés:

Az Alap szamviteli értelemben vett induld tokéje az idészak vegeén:
Az Alap 2013 évi tokevaltozasa ( tokentvekmenye ) :
Az Alap 2013.évi szamviteli hozama az Alapot terhelé koltségek levonasa utan

1566 946 eFt volt.

10 597 eFt.

0.89% lett.

Az alabbiakban bemutatott "Kozzétett Nettd eszkdzénték" a 2014.01.03-an kalkulalt és 2014.01.02-i értéknapra vonatkozd nettd eszkozértéket
mutatja, amely T-1 napi {2013.12.31) készletet értékel T napi (2014.01.02) arfolyamon és T-1 napig tartalmazza a felhalmozott kamatot.

1 darab befekietési jegy névértéke:

1 Ft. eFt
Kozzétett Netto Eves
3 Eszkozérték beszamolo

Hosszu lejarata t;ankgeléteﬁ . 0
Kovetelesek 247 0
Ertékpapirok 1423 965 1422 365
Pénzeszkozok 150 318 150 554
Ala:/ idobeli elhaitéﬁalél_sok ) ) 0
Szarmaztatott (]gyleté?éﬁ@é@si kllonbozete 4732 6 663
Eszkozok dsszesen j 579 261 1579 582
Kotelezettségek 2 127
Passziv elhatérolésor - 2143 1912
Nettd eszkézérték / Sajat toke 1577117 1577 543

Forgalomban levé jegyek (db)

1 566 945 348

Egy jegyre jutd NEE (Ft)

1,006491

Forgalomban 1€v6 jegyek (db) (T)

1566 945 348

1566 945 348

Nettd eszkozérnték / Sajat tdke (T) 1577117 15877 543
5.Likvid eszkozok alakulasa havi bontasban:
eFt
Hénap DKJ MAK MNB Bank Osszesen
November 0 0 0 8 769 8769
December 0 0 0 150 555 150 555
Megjegyzés: az éntékpapirok és pénzeszkdzok beszerzési értéken
6. Az Alapra kibocsatott befektetési jegyek darabszamanak valtozasa:
Ev Hénap Nyitd Kibocsatas Visszavaltas Zaré
db db db db
2013. Oktéber 0 1055 280 700 0 1055 280 700
November 1055 280 700 296 103 888 28 222 518 1323162 070
December 1323162070 260 517 108 16 733 830 1566 945 348
Minddsszesen az Alap indulasatol: 1611901 696 44 956 348




7. Cash flow alakulasa 2012-ben:

adatok eFt-ban

I. Miikodési cash flow 1050 394
1. Targyévi eredmény (kapott hozamok nélkil) -4 705
2. Elszamolt értékvesztés és visszairds 0
4. Etszamolt értékelési kiilonbozet 12 930
5. Céltartalékképzés és felhasznalas kilonbozete 0
7. Ertékpapir befektetések értékesitésének eredménye 0
8. Befektetett eszkdzok allomanyvaltozasa 0
9.1. Kdvetelések valtozasa 1053 060
9.2. Ertékpapirok értékelési kiilonbdzetének valtozasa -6 267

10. ROvid lejaratu kotelezettségek allomanyvaltozasa 127

12. Aktiv iddbeli elhatarolasok allomanyvaltozasa 0

13. Passziv idébeli elhatarolasok allomanyvaltozasa + 1912

Szarmaztatott Ugyletek értékelési kiilonbozetének valtozasa -6 663

Il. Befektetési tevékenységbdl szarmazo pénzeszkoz-valtozas -1412 143

17. Ertékpapirok beszerzése - -2 369 393

18. Ertékpapirok eladasa, bevaltasa + 953 295

19. Kapott hozamok + 3955

11I. Pénziigyi miiveletekbél szarmazé pénzeszkoz-valtozas 512 303

20. Befektetésijegy kibocsatasa + 557 331

22. Befektetésijegy visszavasarlasa - -45028

23. Befektetési jegyek utan fizetett hozamok - 0

Pénzeszkozok valtozasa 150 554

8. Id6beli elhatarolasok

Az aktiv id6ébeli elhatarolasok alakulasa: eFt

2013.
Kamatkéveteles 0
Osszesen 0
A passziv idébeli elhatarolasok alakulasa: eFt
2013.
MNB dij 53
Alapkezelés . 1226
Letétkezelés _ 0
Forgalmazas ) | 61
Elhatarolt hozam | 0
Kdnyvvizsgalati dij 572
Osszesen 1912

9. A targyidGszakban lezart FX forward ligyletek eredményre gyakorolt hatasa (eFt-ban):

Az Alapnak 2013-ban nem voltak lezart szarmazékos (gyletei.

10. Pénziigyi miveletekbdl szirmazoé eredmény részletezése (eFt-ban):

Kamatbevétel pénzintézettdl 3955
Egyéb arfolyam nyereség 2824
Befektetési jegy arf.nyereség 457
Pénziigyi miveletek bevételei 7 236
Egyéb arfolyam veszieség 4688
Devizakésziet arfolyamvesztesége 1
Pénziigyi maveletek raforditasai 4 689




11. Az alap sajat tékéjének és egy jegyre juto nettd eszkdzértének valtozasa 2013-ban havi bontasban:

"A" sorozat
Datum Nello eszkozértek (Ft) arfolyam
2013.12.31 1556826 849 1,006759|
12. Az alap hozamanak alakulasa : =
Idészak Nominalis hozam
2013.10.31 - 2013.12.31 0,65%
13. A nyitott szarmaztatott ligyletek bemutatasa:
Kotésdatum Forward datum Miivelettipus Mennyiség Eszkoz Kotési arfolyam 221“3;:(2(?:)-'
2013.11.12 2014.02.25 FX forward eladas 914 000 HUF/USD KR 224,46 7134 410
2013.11.07 2014.02.20 FX forward eladds 1014 000 HUF/EUR KK 297,62 -471 510
6 662 900

14. Az éves jelentés kotelezd tartaimi elemeinek bemutatasa a 2011.évi CXCIIl. Tv. 6. szama melléklete alapjan:

Beszamolasi idészak: 2013.10.31 - 2013.12.31.
t. Vagyonkimutatas lasd: Portféliojelentés tablazatai a 3-4.oldalakon
1. A forgalomban levé befektetési jegyek szama lasd: Portfélidjelentés tablazata a 3.oldalon **
IIl. Az egy befektetési jegyre esé nettd eszkdzértek lasd: ugyanott **
V. A befektetési alap Osszetétele l4sd: Portfélidjelentés tablazata a 4.oldalon **
V. A befektetési alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban: eFt
a) befektetésekbdt szarmazoé jovedelem: 2 547
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési koltségek (alapkezeidi dij): -2078
d) a letétkezeld dijai: -208
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkoltség: -28
fellgyeleti dij: -53
egyéb koltség és raforditas: -930
f) nett6 jovedelem: -750
a) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befektetett jovedelem: -750
h) a tékeszamla vaitozasa *: 512 303
1) a befektetések értékndvekedése, itletve értékcsdkkenése: 0
j) minden olyan egyéb véltozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkdzeirg 0

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott &s visszavasarolt befetetési jegyek értékének killdnbozetét entjiik.

“* A fenti informaciok szamviteli adatokat tartalmaznak, a kdzzétett nettd eszkdzértékhez kapcesolédé adatokat lasd az Eves jelentés |- 1.
pontjaiban. Az eltérés abboi adédik, hogy a 2013.12.31-re kdzzétett nettd eszkdzérték nem tartalmazza a 2013.12.31-i forgalmazasi adatokat.

V1. Osszehasonlitd tablazat az elmult iizleti évekrdl, feltiintetve az egyes Uzleti évek végén regisztralt 6sszes nettd eszkdzériéket és az egy
befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértéket:

"A" sorozat
Datum netté eszkozértek (Ft) arfolyam
2013.12.31 1556 826 849 1,006759

VII. A szdrmaztatott lgyletek részletes leirdsa a targyidészakban, kategéridnkénti bontasban, feltiintetve az ezekbdl eredd Lasd 9. és
kotelezettségvallalas 6sszegét: 13.pont

VIN. Az Alapkezel6 a befektetési alapkezeldkrdl és a kollektiv befektetési formakrdl sz616 2011. évi CXCIII. torvény (.Batv.") és a befekletési alapok
befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szotd 345/2011. (XII. 29.) kormanyrendelet moédositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év soran a
Batv. 154 § (4) bekezdésének megfelelden egy ismételt, kotelezd megfeleltetési eljarasban fellilvizsgalta az Alap Tajékoztatdjat és Kezelési
szabalyzatat. Ezen kotelezettségnek megfeleléen - nem telieskdriien kiemelve - az Alap befektetési politikdjaban pontositasra keriltek a
befektetések lehetséges elemei,az eszkdzcsoportokhoz kapcesol6do limitek, kockazati tényezdk

15.Az Alap részére igénybe vett hitel feltételei:
Az Alap a targyiddszakban nem vett igénybe hitelt

BUDAPEST, 2014. marcius 31.
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|. Pioneer Flotta Alapok Alapja befektetési politikajanak leirasa

Az Alap f6 célkitizése, hogy kozép- és hosszabb tavon a forint alapu
diszkontkincstarjegyekkel és bankbetétekkel elérheté hozamot érdemben meghalado
tékendvekmeényt biztositson az ugyfelek szamara.

Az Alapkezel6 a fenti befektetési célt elsésorban un. ,total return” (a hazai
terminologiaban alacsonyabb kockazatu abszolut hozam) vagy ,absolute return”
(klasszikus abszolut hozam) stratégiat, realhozam-, vagy ,target-income”
(osztalékhozam-orientalt) megkdzelitést, illetve egyéb rugalmas (pl. tobb eszkdzosztalyt
lefedd Un. ,multi-asset”) befektetési stratégiat kdvetd befektetési alapokbol dsszeallitott
portfolibval kivanja elérni. Az Alapkezel6 elsésorban a Pioneer Alapkezel6 hazai, illetve
a Pioneer Investments nemzetk6zi (Luxemburgi bejegyzési) alapjaibdl allitjia dssze a
portfoliot. Az Alapkezelé a mogottes alapok kivalasztasa soran arra térekszik, hogy 1)
az Alap jellemzben kozepes kockazati szintet tukrozzon, illetve 2) az Alap portfélidjat
alkot6 alapok sokszinusége révén szeleskori diverzifikacidt valésitson meg.

Miutan a mogottes alapok jelentds része is viszonylag tag, esetenként tobb
eszkozosztaly bevonasat is megengedd befektetési mozgastérrel rendelkezik, ezért az
Alapnak sincsenek elére meghatarozott eszkdzosztaly(ok)ra, foldrajzi régié(k)ra vagy
szektor(ok)ra vonatkoz6 specifikus célkit(izései.

Az Alap likvid hanyadat elsésorban rovid lejaratad magyar allamadossag és pénzpiaci
eszkozok (kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak.

Az Alapnak nincs referenciaindexe.

Il. M6gottes piaci folyamatok attekintése

Makrogazdasagi és kétvénypiaci helyzet

A globalis makrogazdasagi folyamatok szempontjabdl viszonylag nyugodt, piaci
szemszogboél azonban kifejezetten fordulatos volt a 2013-as esztendd. A vilag nagyobb
részén a valsagbol valo kildbalasnak lehettink tanui: a gazdasagi teljesitmény
fokozatosan javult, a munkaerépiaci helyzet — a krizis altal leginkabb sujtott néhany
ovezetet (pl. az Eurd-6vezet perifériajat) kivéve — fokozatosan javult, a bizalmi indexek
pedig tovabbi globalis élénkilést vetitettek elére.
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Uzleti bizalmi indexek
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Befektetdéi szempontbél a legfontosabb kérdéskdr a nagy jegybankok viselkedése, azon
belll is a Fed esetleges ,visszavonulasa” volt. A javulé makrogazdasagi adatok (nem
csak az USA-ban) miatt egyre komolyabban kérddjelezédott meg a valsagkezelés soran
bevetett ,monetaris nehéztizérseg” tovabbi bevetésének szikségessége.

Kozponti bankok mérlegf66sszegei
(a 2006. év végi értek %-aban)
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A Fed majusban) meglengette a pénzcsapok fokozatos elzarasanak, azaz az aktualisan
futdé mennyiségi élénkitési program (QE3) fékezésének (réviden:  tapering”-nek) a
gondolatat. A monetaris stimulus esetleges visszafogasanak otletét a piacok vilagszerte
nagy aggodalommal fogadtak, a nyari hénapok az Uj Fed-politikara vald felkésziléssel
és ,atarazodassal” telt. A Fed lazitdsi programjanak lassitasat az USA-b6l érkezd
makrogazdasagi adatok — kuléndésen a munkanélkiliségi rata csdkkenése és a
gazdasagi aktivitas er6sddése — alatamasztani latszottak, igy a befekteték komolyan
vettek a Fed jelzéseit.

USA: munkanélkiliségi rata (%)
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Forras: Bloomberg

A Fed kotvénypiaci vasarlasainak varhaté csdkkenése vilagszerte elvette a befektetok
kamatozo eszkdzok iranti étvagyat: a kdtvényhozamok a biztonsagosnak tekintett fejlett
és a rizikésabbnak értekelt fejlédé piacokon egyarant emelkedésnek indultak. A nyar
végén atmenetileg egyéb tényezék (elsbésorban a sziriai fesziltség) is borzoltak a
befekteték idegeit. Szeptember elején a sziriai nemzetk6zi katonai beavatkozas
visszalépéséet kdvetben megnyugvast lathattunk a vilagban. Ez még valészinlibbé tette a
Fed likviditasbévitési programjanak fékezését. A Fed szeptemberi tUlésén azonban nagy
meglepetést okozott, hogy a déntéshozok tovabbra is kivard allaspontra helyezkedtek és
fenntartottak a kétvényvasarlasi program havi 85 milliardos tempdjat. Az indokok kodzott
tobbek kozott a jelzaloghitel-kamatok tul gyors emelkedése allt, ami az allamkétvény-
hozamok emelkedésének volt a kovetkezmeénye. A varatlan dontés a fejlett és fejl6dé
kotvénypiacokon egyarant hozamcsokkenést hozott a hozamgdrbék hosszu vegeén.
Oktéber-novemberben az addssagplafon és a koltségvetési kiigazitas kordl folyd vita
patthelyzetet okozott az USA-ban, ami az allami intézmények két hetes részleges
leallasat eredményezte. Az év végére azonban a politikusoknak sikerilt egyezséget
kétni a fontosabb koltségvetési kérdésekben, igy az idokdzben tovabb javuld
munkaerépiaci helyzet mellett egyre idészerlbbé valt a tapering. Végul a Fed az
Unnepek el6tti készildédés viszonylagos csendjét kihasznalva a december 18-i Ulésén
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dontott a kotvényvasarlasi program visszafogasardl, ami a hosszu hozamok
emelkedését okozta.

Fejlett piaci kotvényhozamok
(10 éves allampapirok, %)
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A Fed hullamz6é kommunikaciéja nem csak a fejlett koétvenypiacokon okozott
kilengéseket. A likviditas visszafogasatol valé aggodalom, valamint a magasabb
amerikai koétvényhozamok a vilagon szinte minden kamatozd eszkdz értékelésében
megjelentek. A pénzcsapok elzarasatoél valo félelem - nem meglep6é modon — a korabbi
években nagy népszeriségnek orvendé fejlédd piaci koétvényeket é€s devizakat is
érzékenyen érintette.

Elsésorban azok az orszagoktél/piacoktél fordultak el a befektetdk, ahol a korabbi
években a kilsé egyensuly megbillent, illetve a korabban felhalmozott ad6ssagok
finanszirozasa az esetlegesen elapaddé likviditas és a magasabb hozamszintek mellett
megkérddjelez6dott. A helyzetet sulyosbitotta, hogy néhany fejléddé orszagban (pl.
Torokorszagban, Braziliaban, Egyiptomban, Sziridban) (geo)politikai konfliktusok is
kirobbantak. Mindezek hatasara a fejl6dé piaci koétvényalapok iranti befektetdi
érdeklddés hirtelen elapadt, majd majus végetél erbteljes tékekiaramlast lathattunk. A
kezdeti panikszeri tOkekivonas utan az év hatraléevé részében lassabb, de szinte
folyamatos kiaramlast lathattunk a fejlédé piacokat célzo koétvényalapokbol. A
szeptemberi megnyugvas, valamit a Fed varatlan doéntése (miszerint fenntartja a
likviditas-bovités ttemet) is csak roévid ideig tudta megforditani a tbkearamlas iranyat.
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A dedikalt fejlodo piaci kdtvényalapokba iranyuld célzé tokearamlas

Forras: Barclays Research

A befekteték differencialdsa a kdézép- és kelet-eurdpai régio kdtvenypiacai esetében is
erbteljesen érvényesiult. A szlikebb értelemben vett kozép-eurdpai térség
(Lengyelorszag, Magyarorszag, Csehorszag) devizai és koétvénypiacai viszonylag ol
vészelték at a globdlis ,atarazddas” idészakat, ami a viszonylag stabil egyensulyi
helyzetnek és az alacsony politikai kockazatoknak volt készénhetd. A tagabban vett
régionkhoz tartozé Tdrokorszagban ugyanakkor a gyenge kulsé egyensulyi pozicio, az
alacsony devizatalék és a politikai instabilitds hatasara komoly vesszéfutason esett at a
helyi deviza és a kdtveénypiac.

Helyi devizas hosszi kétvényhozamok
(10 éves, helyi devizaban denominalt allampapirok, %)
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Forras: Bloomberg

A forint és a hazai kétvénypiac a kbzép-eurdpai versenytarsaihoz képest is jol teljesitett,
ami elsésorban két tényezének volt koszénhetd: egyrészrél a kulsé és belsé egyensulyi
poziciéban, valamint a kllféldi addéssagban bekdvetkezd tartdés javulas, masrészrol
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pedig a jegybanki alapkamat jelentés €s egyben hiteles cs6kkenése hatasara a hazai
piac befektetdi megitélése érdemi javulast mutatva tudott kdzeledni a lengyel és cseh
piacok értékeleséhez.

Magyarorszag 5 éves CDS-ének alakulasa
(USD kétvények, bp)
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Elsésorban az elmult években jelentds tobbletbe valtd folyofizetésimerleg-egyenlegnek
volt koszonhetd, hogy a forint a nemzetkdzi piacokon tapasztalhato turbulenciak ellenére
viszonylag stabil tudott maradni az év soran. Raadasul mindez a jegybanki alapkamat
jelentds csokkenése mellett kerilt sor: az MNB Monetaris Tanacsa havonta 25, majd 20
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bazispontos lépeskozokkel 3 szazalékig tudta levinni a 2012 nyaran még 7 szazalékon
allb alapkamatot. Az MNB doéntéshozéit nem igazan ingattdak meg a nemzetkozi
befektedi hangulat kilengései, az alacsony inflaciés nyoméasra és a gyenge gazdasagi
ndvekedésre hivatkozva toretlenul folytattdk a monetaris lazitast. Az alapkamat
csOkkentésen kivil a jegybank a kedvezményes kamatozasu hitelprogram (Novekedési
Hitelprogram) keretésszegét is megemelte, melynek célja a ndvekedés tovabbi
élénkitése allt.

A jegybanki alapkamat alakulasa (%)
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Szerencsére a csokkend kamat- és hozamszintek a kulfoldi befektetdk kedvét sem
vették el a hazai allampapiroktdl: a fejlé6dé piaci kdtvényektdl vald globalis elfordulas
kozepette alig csOkkentették a forintkotvényekben korabban felhalmozott jelentds
allomanyukat. Az allomany viszonylagos stabilitdsat segitette, hogy a forintkétvényekben
legnagyobb kitettséggel rendelkez6 befektetdi csoportok az év soran a lejard papirjaik
helyett Uj kotvényeket vasaroltak.
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Kiilfoldi befektetdk forintkotvény-allomanya (Mrd Ft)
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A hazai allampapirpiacot kettésség jellemezte az év soran: a rovid hozamok a
kamatcsokkentési sorozattal parhuzamosan viszonylag egyenletes csékkenést mutattak,
mig a hosszu hozamokban jelentds kilengéseket lathattunk. A hosszU lejarati kétvények
piacan az év elsé honapjaiban a jegybanki vezetévaltdas kapcsan felmerilt
bizonytalansag gatolta a hozamcsokkenést, majd miutan kiderult, hogy a piac
aggodalmai nagyobbrészt alaptalannak bizonyultak, jelentés hozamcsokkenés
kovetkezett a tavaszi hénapokban. A nyaron a nemzetkdzi hangulatvaltozas is beleszélt
a hazai piaci folyamatokba: augusztus végéig a globalis hozamemelkedési trendbe
illeszkedve a hazai hosszu papiroktdl elvart hozamszintek is emelkedtek. Ezt kévetéen
némi megnyugvast tapasztalhattunk (amiben a Fed tapering-t6l valé visszalépése is
segitett), majd egy novemberi megingast kovetéen az év végeéere ismét optimistabb
hangulatban zajlott a kereskedés a hazai kétvénypiacon.

Allampapirpiaci referenciahozamok (%)
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Allampapirpiaci arfolyam-indexek
(2012. december 28. = 100)
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A 2013-as év — az el6z6 évhez hasonléan — a hosszabb futamidejl papirok érdemi
felllteljesitésével zarult. Az év végi hajranak kdszonhetben az éven tuli kdétvényeket
lefedd MAX index kétszamjegyl névekedést produkalt (+10,03%), ami jelentésen
meghaladta a pénzpiaci instrumentumokon elért hozamot (RMAX index: +5,71%). A
szinte a teljes forintpiacot lefed6 MAX Cornposite Index az év soran kereken 9%-kal
haladta meg a 2012 végi értéket.

Even tdli Even belli MAX
futamidok | futamidoék Composite
| | (MAX-index) | (RMAX-index) = Index |
| 2013 I. negyedév 2,55% 1,75% | 242% |
2013 Il. negyedév 1,54% 1,30% 1,46%
2013 III. negyedév 2.81% 1,32% 2,37%
2013 IV. negyedév 2,78% 1,22% | 247%
2013. I-IV. negyedév 10,03% 5,71% 9,00%

Hazai és regionalis részvények

2013 igen valtozékony idbészaknak bizonyult a magyar részvénypiacokon, bar
Osszességében év eleje és ev vége kdzott minddssze 2,2%-ot emelkedett a BUX index.
Januarban a magyar részvények kedvezéen kezdtek az évet, sem nemzetkdzi, sem
hazai negativ hir nem érkezett. Késébb azonban februarban és marciusban is szamos
kedvezétlen esemény kovette egymast. Februarban az amerikai kodltségvetési vita
mellett spanyol és olasz kormanyvalsag borzolta a kedélyeket, amit marciusban a ciprusi
bankvalsag okozta panik tetézett. A hazai extra bizonytalansagot a marciusi jegybanki
elndkvaltas okozta. A BUX 6sszességében az elsé negyedévben 1,7%-o0s cstkkenéssel
inditott.
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A magyar tézsde a masodik negyedévet aprilisban oldalazassal inditotta, majd
majusban emelkedéssel folytatta. Az emelkedés leginkabb a kordbbi kockazatok
enyhulésenek volt koszdnhetd, hiszen sem a ciprusi valsag nem gylrazétt tovabb és
sem a jegybankelndk személyi valtozasa nem hozott unorthodox monetaris politikat.
Majusban a BUX indexet a varakozasoknal kedvezébb hazai makro adatok mellett
Magyarorszag tulzott deficit eljaras aléli kikertlése is erdsitette. Juniusban az elézé két
honap emelkedése a FED eszkdzvasarlasi programjanak lehetséges csokkenése
kovetkeztében megtort, illetve a magyar tézsdének a juniusban bejelentett kulénado
emelések sem tettek jot, amit leginkabb a Magyar Telekom arfolyama sinylett meg. A
masodik negyedévben a BUX index végul 6,5%-ot emelkedett, igy 2013 elsé felevét
4,7%-0s emelkedéssel zarta.

Az év harmadik negyedévében a hazai tézsdeindex a kedvezd vilagpiaci hangulat
ellenére kedvezétlendl 1,9%-ot esett, ami az év elejétél szamitott hozamot 2,7%-ra
vetette vissza. A kedvezdtlen teljesitmény oka, hogy szamos blue chip papirral
kapcsolatosan egyedi negativ esemény kovetkezett be. Az indexben legnagyobb sullyal
rendelkez6 két papir, az OTP és a MOL is rendre 8,5%-ot és 6,2%-ot esett a harmadik
negyedév folyaman. Az OTP-vel kapcsolatosan juliusban kerilt ismét teritékre a
devizahiteleseket kiment6 tervezet, ami még ma sem zarult le, a MOL-nal pedig a horvat
kormany erésitett ra az INA iranyitasi jogaival kapcsolatos vitara.

Az utolsd negyedévet a vilag tézsdéinek emelkedése mellett a BUX index enyhe 0,5%-
os eseéssel zarta, és igy lett végll az éves teljesitménye 2,2%-os emelkedés. A
negyedévben a MOL és az OTP tovabb folytattak gyengélkedesuket az el6z6
negyedévben elékerult problémak megoldatlansagabél kévetkezéen. A két legnagyobb
papir esését sulyozta ellen a Richter, akinek sikerult visszakertinie az MSCI indexekbe
igy 15%-ot ndévekedett az arfolyama.

Magyar részvények 2013. évi teljesitménye
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Osszegezve az év elso felében a vilagpiaci és eurdpai trendekkel egyetemben haladt a
magyar index is, azonban a masodik félévben egyedi vallalati események kovetkeztében
csokkent az arfolyama. A régiés cseh és lengyel tézsdeindexek teljesitményehez
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hasonléan alakult a magyar BUX index is, azonban az eurOpai periférias indexektdl
elmaradt, az MSCI| EM indexet viszont fellltejesitette.

Egyedi részvények tekintetében a Richter mellett néhany kisebb papir lett fulteljesitd. A
Danubius Hotellel kapcsolatosan felerésédtek a spekulacidk, hogy a vallalat 6rékdsei az
ingatlanportfoliét szétdaraboljak és értékesitik, mig az FHB esetében decemberben
megnétt az esélye annak, hogy komoly piaci reszesedés ndvekedést tudjon elérni. Az
Allami Nyomda szamos tendert nyert el az év soran és folytatni tudta kedvezd
teljesitmenyét is. A Richter arfolyama rosszul teljesitett az év elsé haromnegyedében,
annak ellenére, hogy negyedéves szamai rendre kedvezben alakultak. Az év végén
azonban a braziliai nyitas és az MSCI indexekbe torténd visszakerilése komoly
arfolyam emelkedést okozott.

Az OTP az évet emelkedéssel kezdte, mely a marciusi ciprusi bankvalsagig és a
jegybanki elnokvaltasig kitartott. A kockazatok enyhilésével aprilisban é€s majusban
emelkedni tudott, amit a mar emlitett hazai pozitiv fejlemények is segitettek. Juniusban a
FED feldl érkezd hirek az OTP-t is lefelé hajtottak, amit a juliusban ismét teritékre kerult
devizahiteleseket megmentd csomag tetézett. A kormény oldalarél homalyos
informacidk szivarogtak ki, melyek a bakrendszer jelentds veszteségének lehetdségét is
magukban hordoztak. Az OTP arfolyama a hiresztelésekre esni kezdett, amit a
vezérigazgaté jelentds részvényeladasa tovabb nyomott lefelé. A devizahiteles probléma
egészen az év végéig ranyomta a bélyegét a részvény alakulasara, amit tovabbi
bennfentes eladasok tetéztek.

A Magyar Telekom arfolyama az elsé negyedévben emelkedett, ami a varakozasoknal
magasabb osztaléknak majd az osztalek elétti rallynak volt készonheté. Majusban
azonban az osztalék teljes egészében kiesett, ami utan a kedvezdétlen kilatasok, majd
juniusban a kalénad6 emelések kdvetkezteben az arfolyama jelentdés esést szenvedett
el. Az arfolyam a harmadik negyedévben a frekvencia tenderek kedvezétlen kimenetele
miatt esett, mivel ennek koévetkeztében a 2013-as pénzlgyi év utan nem fog osztalékot
fizetni. Az utols6 negyedévben azonban hamvaibél feltdmadva ismét emelkedésnek
indult az arfolyam, mivel a vallalat névelni tudja bevételeit, mellyel EBITDA csdkkenését
tompitani képes.

Az alulteljesiték taborat erdsitette a MOL is, aki kifejezetten rossz teljesitményt nyuijtott
2013-ban. Az arfolyam esése a Dana Gas okozta februari blokk értékesitésével
kezdbdott. Az egyszeri eladdi nyomés lefelé hajtotta az arfolyamot, azonban a Dana
Gas pénzugyi gondjai nem oldédtak meg, igy lehetéségként fennmaradt
részesedésének masodik felének értékesitése is. A MOL arfolyamat a nyar folyaman a
horvat kormany erd6s6dé tamadasai tovabb taszitottdk lefelé. A kockazatok akkor
kezdtek ndvekedni, amikor a korabbi horvat minisztereln6kdét a MOL-INA egyezség
kapcsan korrupcio vadjaban blindsnek talaltak, majd jelentés esést okozott, amikor a
horvat birébsag nemzetkdzi elfogatéoparancsot adott ki a MOL vezérigazgatoja ellen. A
MOL-INA probléma is kitartott az év vegeig és az arfolyam folyamatos esését okozta,
annak ellenére, hogy kedvezd hirek érkeztek a kutatasi és kitermelési agazataval
kapcsolatban.

2013-ban a magyar tézsde és a BUX index is szegényebb lett egy vallalattal, mivel az
EGIS-t a korabbi tobbségi tulajdonosa a Servier 28000 Ft-os aron felvasarolta majd
kivezette a t6zsdérol.
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A kozép-europai részvényeknek sem volt kénnyl éve, sét a CETOP20-as index
osszességében 8,2%-0s eséssel zarta 2013-at.

A CETOP20-as index a januart is kedvezétlenul kezdte, majd mind az elsé mind a
masodik negyedévben a majusi 1,6%-0s ndvekedéstdl eltekintve honaprédl hdnapra
veszitett az értékébdl. A kedvezbtlen teljesitmény mogoétt tdobb mar fentebb emlitett
nemzetk6zi esemeny huzddik meg (amerikai kéltségvetési gondok, ciprusi bankvalsag
és a FED eszkdzvasarlasi programjanak lehetséges megszlinése), azonban orszag- és
vallalat specifikus tényez6k miatt az optimistabb hdénapokban sem indult meg felfelé az
index.

A harmadik negyedévben a vilagpiaci hangulattal egyetemben, mélypontjairdl az index
7,7%-ot emelkedett. A nyar folyaman, majd a szeptemberben konkretizalodott lengyel
nyugdijpénztari reformtervezet ugyan kedvezétlenul hatott, am végil a lengyel kormany
a tézsde szempontjabdl kedvezdé megoldast valasztott. A negyedik negyedév
emelkedést hozott a CETOP20-as indexnek, azonban decemberben egy vissza
korrekciot tapasztalhattunk, mely tébbnyire egyedi vallalati eseményeknek kdszénhetd.

CETOP 20 indextagok 2013. évi teljesitménye (HUF)
-50,00% -40,00% -30,00% -20,00% -10,00% 0,00% 10,00% 20,00% 30,00%
l KRKA | ’ ]
RICHTER ]
Erste

=
PEKAO [

—

=

=

PKO
Komercn Banka i
PZU |
PGNIG[]
OTPC]
PGS
CET |
ViennBIRSUANGE"]
| E— |
H ATk Telekom ]
* -
| : MTEL ]
| j PRN_]
[ ‘ MOL
C CEZ]
[ KGHW ]|

2013 legfajdalmasabb része, hogy az aram és a szén ara jelentésen csdkkent,
historikus mélypontokat elérve. Az NWR-nek, a CEZ-nek és a PGE-nek kilén&sen
kedvezétlen volt az év, a legrosszabbul teljesiték kézott voltak. Az NWR-t csdédveszély is
fenyegette, igy arfolyama komoly mértékben esett, aminek kovetkeztében oktéberben
kisesett az indexbél €s helyét a Phillip Morris vette at. A KGHM is a vesztesek taborat
erdsitette a csokkend réz ar kdvetkeztében.

A régios telekom szektor sem fennallasanak legfényesebb évét zarta: A TPSA a
kedvezbtlen piaci kérnyezet kdvetkeztében februarban ismét osztalékot volt kénytelen
vagni. A cseh telekom piac sem volt erés 2013-ban, amit frekvencia aukcidk tetéztek,
ezért a TelefonicaO2 menedzsmentjének osztalékjavaslata is elmaradt a
varakozasoktdl. A Magyar Telekom pedig a kulénadé emelés és a frekvenciak magas
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ara miatt nem lesz képes 2013-as penzigyi év utan osztalékot fizetni. A Hrvatski
Telekom az EU-s csatlakozds nyoman szabalyozott roaming dijak kovetkeztében a
harmadik negyedéves jelentésében jelentdés bevétel és profit esésrél szamolt be, igy
vele kapcsolatban is el6kerlltek az osztalék csokkenésével kapcsolatos félelmek. A
TPSA arfolyama is oly mértékben esett, hogy az indexben a helyét oktébertél a PGNIG
papirja vette at.

Az olajvallalatok kézil a PKN-nek és az Unipetrolnak a tovabbra is szik finomitoi
marginok és a kedvezétlen Ural-Brent spread rontottak az eredményét, mig a MOL-ra a
Dana Gas és az INA ugy nehezedett.

A biztositdk papirjait (PZU, Vienna Insurance) tavasszal a szoltalanul nagy arvizek miatt
adtak, azonban a varakozasoktol elmaradt a biztositok karkifizetése, igy arfolyamuk is
felfelé fordult.

A kedvezben teljesité részvények a bankpapirok voltak, akiknek az arfolyama az els¢
félévben a ciprusi valsag és a FED tapering megkezdésének elsé bejelentésére esett,
azonban az év masodik felében a kedvezd eurdpai ndvekedési kilatasok javulasaval és
a periférids gazdasagok kockazatainak csokkenésével ismét novekedni tudott.
Mindazonaltal végll 2013 nyertes szektora a gydgyszeragazat lett.
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Nemzetkézi deviza- és részvénypiacok

A forint az els6é negyedév végére az év eleji szintekhez képest gyengllt a fébb
devizakkal szemben, ami a marciusi ciprusi valsagnak és a jegybanki elnokvaltas okozta
monetaris politikai bizonytalansagnak az eredménye. Az imént emlitett kockazati
tényez6k azonban a masodik negyedéevben eltlintek, ezért a forint az év eleji szintek
kozelébe er6sodott vissza. A harmadik és negyedik negyedévben ismét gyenglit az
eurdval, de erb6sodott a dollarral szemben. Az euréval szembeni gyengllést az
alapkamat folyamatos csokkenése és a juliusban elékerulé devizahiteles mentécsomag
korali bizonytalansag okozta. A dollarral szembeni erés6dés magyarazata azonban,
hogy a dollar az eurd ellenében gyengiilt. Osszességében a forint 2%-ot gyengiilt az
eurbval és 2,3%-ot er6so6doétt a dollarral szemben.

Az évben a japan jen gyengult kimondottan a forinttal szemben, mely a japan jegybanki
lazitd intézkedéseknek a kdvetkezmeénye.

A régios devizak kozul a cseh korona is gyengllt 6%-al a forinthoz képest a cseh
jegybank lazitd politikajanak eredményeként.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

Devizak ] 2012.12.31]2013.12.31|valtozas

USD 220,78  21557|  -2,36%
EUR 2913 297,22 2,03%
GBP 241353 242,54 0,49%
PLN 71,4 71,53 0,18%
CZK 11,6106| 10,8714]  6,37%
JPY 2,5494|  2,0488] -19,64%
CHF 241,353 242,54 0,49%

Az amerikai részvénypiacok 2013-ban komoly emelkedést tudhatnak a hatuk mogétt,
csak a FED eszkozvasarlasi programjanak kivezetésérdl szoloé bejelentések tudtak
megingatni a névekedést. Az elsé tapering hirek majus elején kerlltek a napvilagra,
majd augusztusban is felerésodtek a félelmek, am az eév vegere egyértelmiivé valt, hogy
a FED csak lassan fogja kivezetni programjat, igy a kedvezé makro adatok hajthattak
felfelé az arfolyamokat.

Az eurdpai részvénypiacok emelkedését év elején tobb esemény is megtérte. Az elsd
negyedévben az olasz és a spanyol kormanyvalsagok és a ciprusi bankvalsag, a
masodik negyedévben a FED fel6l érkezd hirek jelentettek kockazatot. Az év masodik
felében azonban az eurdpai részvények is toretlen emelkedést produkaltak, ami
elsésorban a névekvé német GDP mellett a periférias orszagok javuld6 makrogazdasagi
kilatasainak és a stabilizaléd6 adéssagpalyajuknak volt koszénhetd.

A japan Nikkei mutatta a legmagasabb emelkedést a fejlett piacokon, ugyanis az els6
negyedév elején az Uj japan kormany a jegybankkal kdézdsen oriasi lazitéd intézkedéseket
vezetett be, hogy deflaciobol elérigk a 2%-os inflaciét. A japan tézsde hatalmasat
rallyzott, ami majus végéig kitartott, amikortol egészen junius végéig lefelé korrigalt az
arfolyama. A japan jegybank az év folyaman egyre novelte a lazitd intézkedését, igy az
év hatralévd részében sz(ikuldé csatornaban emelkedett a japan tézsde, a vallalati EPS-
ekkel egyetemben.

2013 a fejlett piaci részvények éve volt, értékeltségben is nétt a spread a fejlett piaci
részvények és a fejlédd piaci részvények kdzott. Az elmult évben a fejlédé piacokat a
FED tapering érintette kiléndsen érzékenyen.
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Pioneer Flotta Alapok Alapja

Uzleti jelentés — 2013.

F6bb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek |2012.12.31]| 2013.12.31|valtozas
S&P 500 1426,19 1848,36( 29,60%
Nasdaq 3019,514 4176,59| 38,32%
Russel 2000 849,35 1163,64( 37,00%
Eurostoxx 50 2635,93 3109| 17,95%
DAX 7612,39 9552,16| 25,48%
FTSE 100 5897,81 6749,09 14,43%
Nikkei 10395,18| 16291,31| 56,72%
Hang Seng 22656,92| 23306,39| 2,87%
Bovespa 60952,08| 51507,16| -15,50%

Fobb nemzetkdzi részvénypiacok teljesitménye (k6zos devizaban - EUR)

Indexek  |2012.12.31] 2013.12.31|valtozas
S&P 500 1080,69 1340,46| 24,04%
Nasdaq 2288,03 3028,93| 32,38%
Russe| 2000 643,59 843,89| 31,12%
Eurostoxx 50 2635,93 3109,00| 17,95%
DAX 7612,39 9552,16| 25,48%
FTSE 100 7258,64 8108,31| 11,711%
Nikkei 91,33 112,35] 23,01%
Hang Seng 2215,00 2179,86| -1,59%
Bovespa 22553,32] 15811,92| -29,89%
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Pioneer Flotta Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2013.

NYILATKOZAT

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 utca 14. lll.em., Cg.
01-10-044149), mint a Pioneer Flotta Alapok Alapja Alap (tovabbiakban: Alap) neveében
eljaré6 alapkezelé akként nyilatkozik, hogy az Alap 2013. évi uzleti jelentése a
valésagnak megfelel6 adatokat tartalmaz és nem hallgat el olyan tényeket, amely az

alapkezel6 helyzetének megitéléese szempontjabdl jelentéseggel bir.

Budapest, 2014. marcius 31.

/__/ L/ ./,-

W | N
Fﬁoneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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Datum: 2014. marcius 31.

Készitette:

Pioneer Alapkezel6 Zrt.

Székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14. lll.em.
Cg. :01-10-044149
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Pioneer Flotta Alapok Alapja Eves jelentés — 2013

A Pioneer Befektetési Alapkezels Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.1ll.em, Cg. 01-10-
044149) a befektetési alapkezelbkrél és a kollektiv befektetési formakrol szol6 2011. évi CXCIII.
torvény 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakban tajékoztatia a
Pioneer Flotta Alapok Alapja befektetesi jegyeinek tulajdonosait az Alap 2013. évi éves
eredmenyeérdl.

Pioneer Flotta Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, fébb jellemzoi:

az Alap neve: Pioneer Flotta Alapok Alapja

az Alap m(koédési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédleges eszkdzkategoriajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: AEKBV iranyelv alapjan nem harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominaciéja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott dematerializalt befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0000712765
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C’sorozat
ISIN kodja: HU0000712773
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= " sorozat
ISIN kodja: HU0000712781
Névértéke: 1 (egy),-Ft

Az Alapot a Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete 2013. oktéber 31-én kelt H-KE-III-
505/2013. sz. hatarozataval, 1111-541. lajstromozasi szamon, 2013. oktéber 31. napjaval vette
nyilvantartasba, az Alap indulasakor a rendelkezésre alld pénzeszkoz 1.056.555.846,71 forint
volt.

2. Az Alap miikodésében részt vevo szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt. (székhely: 1011 Bp. F6 u. 14.)
Letétkezeld: UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)
Konyvvizsgald cég: Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft. (székhely: 1068 Budapest,
Do6zsa Gyorgy ut 84/C.)
Kijelolt kdnyvvizsgald személy: Forgon Csaba (kamarai nyilvantartasi szama: 007153)
Forgaimazok:

¢ UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp. Szabadsag 5-6.)

¢ SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Vorosmarty tér 7-8.)



Pioneer Flotta Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

Pioneer Flotta Alapok Alapja netté eszkozérték adatai ( a hivatalos nett6 eszkozértékek
alapjan)

l. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkozeinek és forrasainak osszetétele az id6szak elején és végén:

2013.11.04 2013.12.31
Netto Nettd
Kategéria Ertek (HUF) eszkozérték | Erték (HUF) eszkdzérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 0 0,00% | 1 422 364 641 91,36%
EGYEB ESZKOZOK 0 0,00% 6 662 900 0,43%
BANKI EGYENLEGEK 1 056 555 847 100,00%| 129942 116 8,35%
OSSZES ESZKOZ 1 056 555 847 100,00% | 1 558 969 657 100,14%
KOTELEZETTSEGEK 0 0,00% -2 142 808 -0,14%
NETTO ESZKOZERTEK 1056 555 847 100,00% | 1 556 826 849 100,00%
1. Forgalomban lévé befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETES| JEGYEK (db) ISIN kod 2013.11.04 | 2013.12.31
Pioneer Flotta Alapok Alapja A sorozat HU0000712765 | 1 055 280 700| 1 546 374 167

M. Az egy befektetési jegyre es6 nettd eszkozérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esé netté eszkdzérték
Pioneer Flotta Alapok Alapja A sorozat

ISIN kéd 2013.11.04
HU0000712765 -

2013.12.31
1,006759

A jegyzés diszkont aron tortént, ezért az induld egy jegyre jutd nettd eszkozériék
jegyzesenként eltérd lehet.
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Pioneer Flotta Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

V. Elemzés

1.) Az értékpapiroknak a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol
sz0l6 2011, évi CXCIIl. torveny 6. szamu melléklete IV. pontjaban felsorolt kategoriak
szerinti szazalékos részaranya az osszes eszkozhoz képest:

Aranya az osszes eszk6zhoz képest
2013.11.04 2013.12.31
T6zsdén hivatalosan jegyzett atruhazhato értékpapirok - 0,00%
Mas szabalyozott piacon forgalmazott atruhazhaté értékpapirok - 0,00%
Kdézelmultban forgalombahozott értékpapir - 0,00%
Egyéb atruhazhato értékpapirok - 91,24%
Hiteliszonyt megtestesitd értékpapirok - 0,00%

Az egyes értékpapir kategériak kdzott vannak atfedések (egy értékpapir tobb kategéridba is tartozik — lasd
IV. rész).

2.) Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszk6zhoz képest:

2013.11.04 2013.12.31
Hitelviszonyt megtestesité értékpapirok - 0,00%
Részvények - 0,00%
Repo megallapodasok - 0,00%
Befektetési jegyek - 91,24%
Lekotott betét, zérd kupon betét - 0,00%
Szarmaztatott Ggyletek - 0,43%
Egyéb eszkozok 100,00% 8,34%
Osszesen eszkdzok 100,00% 100,00%
VI. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamol6 adatai alapjan.
A befektetési alap eszkézeinek alakulasa a targyidészakban: eFt
a) befektetésekbdl szarmazé jovedelem: S 2 547
b) egyéb bevétel: 0
c) kezelési kéltségek (alapkezeli dij): -2078
d) a letétkezeld dijai: -208
e) egyéb dijak és adok:
bizomanyosi dij: 0
bankkoitseg: -28
felugyeleti di: -53
egyeb koltség és raforditas: -930
f) nettd jovedelem: -750
g) felosztott jovedelem (fizetett hozam): 0
Ujra befekietett jovedelem: -750
h} a tékeszamla valtozasa *: 512 303
i) a befektetesek értéknovekedése, illetve értékcsokkenése: 0
j) minden olyan egyéb vattozas, amely hatast gyakorol a befektetési alap eszkozg 0

* Tokeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek érntékének KUIGnbozetét értjik.



Pioneer Flotta Alapok Alapja Eves jelentés — 2013.

VIl.  Osszehasonlité tablazat az elmalt iizleti évrél (Ft)

"A" sorozat
Datum | nettd eszkozérték| arfolyam
2013.12.31] 1556 826 849|1,006759

VIIl. A szarmaztatott ligyletek részletes leirasa

Az év végi nyitott szarmaztatott pozicié bemutatasa:

s ys Forward " . _ . Kotési  2013/12/31-i
Kotésdatum | Mivelettipus Mennyiség Eszkoz L.
datum arfolyam  érték (Ft)
2013.11.12 2014.02.25 FX forward eladasi pozicio nyitasa 914 000 HUF/USD KR 224,46 7 134 410
2013.11.07 2014.02.20 FXforward eladasi pozicio nyitasa 1014 000 HUF/EUR KK 297,62 -471 510

6 662 900

Az alapnak 2013-ban a fenti tablazatban felsorolt Ggyletein kivil nem voltak mas szarmazékos
ugyletei.

IX. A befektetési alapkezelé miikédésében bekdvetkezett valtozasok, valamint a
befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az Alapkezel6 a befektetési alapkezel6krdl és a kollektiv befektetési formakrol szold 2011. évi
CXCIIl. torvény (,Batv.”) és a befektetési alapok befektetési és hitelfelvételi szabalyairdl szoélo
345/2011. (XIl. 29.) kormanyrendelet mddositott rendelkezéseinek megfeleléen a tavalyi év
soran a Batv. 154.§ (4) bekezdésének megfelelben egy ismételt, kotelezd megfeleltetési
eljarasban felllvizsgalta az Alap Tajékoztatojat s Kezelési szabalyzatat. Ezen kotelezettségnek
megfeleléen - nem teljeskorlien kiemelve - az Alap befektetési politikajaban pontositasra

keriiltek a befektetések lehetséges elemei,az eszkdzcsoportokhoz kapcsolédo limitek, kockazati
tényezok.

X. Eredménykimutatas

PIONEER Flotta Alapok Alapja

Nyit6 2013.
EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 2013.10.31 10.31-12.31.

| Pénziigyi miveletek bevételei i 0 7236
Il. Pénziigyi miveletek rafordtasai B 0 4689
ll. Egyéb bevételek g 0 0
V. Miikodési koltségek 0 3297
V. Egyéb raforditasok 7 0 0
VI. Rendkivilli bevételek 0 0
V1. Rendkiviliii raforditasok 0 0
VIl Fizetett fizetend6 hozamok 0 0
IX. Targyévieredmény - i 0 750
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Pioneer Befektetési Alapkezeld Zrt.



