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Ismét jo hangulat a részvénypiacon

A globalis tézsdeindexek pozitiv teljesitménnyel zartak aprilist. Bar Dél-Amerikaban
és Indidban tovabbra is tombol a jarvany, a fejlett orszagok tdbbségében visszaszo-
ruldban van. Mig aprilisban meglehetdsen izgalmasan alakultak a kdtvény- és devi-
zapiacok, addig a részvénypiacokon tovabb folytatdédott az emelkedés és a szek-
torok kozotti rotacio. A gazdasagi adatok tamogattak ezeket a trendeket, és alap-
vetden tovabbra is pozitiv képet festettek a vildggazdasagrdl. A diszruptiv papirok
azonban alulteljesitettek a nemzetkdzi piacokon, az Amundi Diszruptiv Vallalatok
Vegyes Alapok Alapja (az ,Alap”) havi teljesitményét ez hatarozta meg, mikdzben
az Alap kétvénybefektetései is enyhén negativan befolydsoltdk a hozamot. igy az
Alap a globalis atlagtdl elmaradva, de emelkedéssel zarta a hdnapot.

Hogyan alakult a Global Disruptive?

Az Alap részvénykitettségét képviselé CPR Invest - Global Disruptive Opportuniti-
es (,Global Disruptive”) alap alulteljesitette az MSCI World indexet a hdnap utolsd
napjaiban. Az egészségligyi iparag jol szerepelt, kUl6ndsen a BioNTech (immuntera-
pia) és az Wuxi Biolocis (biotech) vallalatoknak kdszénhetbden. A Digitadlis Gazdasag
stagnalt aprilisban, a FinTech-el (TransUnion és Mastercard) és kiberbiztonsaggal
(Okta) foglalkozd cégek eredménye pozitivan, viszont a félvezetd-ipardg negativan
befolyasolta a teljesitményt. Az ipar 4.0 tovabbra is alulteljesit, f6leg az elektro-
mos jarmuvekkel (EV-kel) foglalkozo vallalatoknak kdszénhetdéen. A modgottes alap
kezelésében a marciusi stratégia végrehajtasat folytattdk aprilisban is, ami a nagy
kapitalizacidju, minéségi részvények sulydnak ndvelését, illetve a FinTech iparagban
valod kitettség emelését jelentette. Ez a stratégia az Ujrainduld gazdasagokban rejlé
lehetéség kiaknazasaban nyujthat segitséget. Hasonldan biznak a digitalis transz-
formacid, az egészségligyi innovacio, az elektromos jarmulvek és a kbrnyezetvéde-
lem terlletén felvett poziciok teljesitésében is.

Mi ujsag a kétvényfronton?

Aprilisban az amerikai kdtvényhozamok csékkenése pozitiv hangulatot hozott a ha-
zai kdtvénypiacra is, annak ellenére, hogy az eurdpai hozamok tovabb emelkedtek. A
honap kdzepéig a hozamgorbe minden szegmensén csdkkenést figyelhettlink meg,
ezutdn azonban a kdzelgé EKB és Fed Ulésekre tekintettel a befektetdk elkezdtek
kiszallni a hosszabb lejaratu kotvényekbdl. A 10 év alatti szegmens jol allta a sarat,
itt a hozamok tovabb csékkentek. A dollar gyengulése pozitivan hatott a forintra,
annak ellenére, hogy a hazai kamatemelési varakozasok csdkkentek a hénap soran.

Hirek a diszruptiv vilagbal

A Lyft bejelentette hogy eladja az 6nvezetd részlegét a Toyota egyik leanyvallala-
tanak. Tébb forras szerint az 550 millié dollaros Ugylet keretén belll egy tdbb éves
megallapodast is kdtdttek az dnvezetd technoldgia biztonsdganak fejlesztésére.

A FinTech nagyvallalat, az Ant Group az aprilis utolsd hétvégéjén megrendezett Di-
gitalis Kina Talalkozon részletezte a Kinai jegybankkal valé egylttmikddését. Az
Ant Group - a Tencenct-hez hasonldan - részt vesz a digitalis juan fejlesztésében.

A dél-azsiai ,,szuperalkalmazas”, a Grab tézsdei bevezetése egy rekordmértékd, 40
millidrd dolladros SPAC (specialis célu felvasarlasi tarsasag) keretében kerll sor. A te-
lekocsitdl az ételkiszallitasig sokféle szolgaltatast kindld Grab az amerikai Nasdag-ra
szeretné bevezetni részvényeit.

Labjegyzetek: 1. Az Alapot aktivan kezelik. Az egyes eszkdzdkre, kibocsatokra, illetve az Alap portfélidelemeire torténd
utalds nem tekintendd pénzigyi eszkdzdk vételére/eladadsara tett befektetési tanacsnak/ajanlasnak, illetve befektetési
elemzésnek, célja pusztan azon események bemutatdsa, melyek az Alap elmult idészaki teljesitményét meghataroztak.
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A TELJESITMENY ALAKULASA
MIT MUTATNAK A SZAMOK?

Kezdeti 1 000 000 Ft-os befektetés valtozasa az indulastdl 2021.04.30-ig
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Il Amundi Diszruptiv Véllalatok Vegyes Alapok Alapja befektetés

Forras: Amundi Alapkezeld
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* A sorozat indulasatol, 2019. majus 7-tél 2019. december 31-ig
szamitott, nem évesitett hozam.
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PORTFOLIOOSSZETETEL
MILYEN BEFEKTETESEKET TARTOTT AZ ALAP?

EszkozOsszetétel’

Egyéb eszké6zok*

i . . . 1,7%
Részvény tipusu

befektetések?
51,2%

Koétvény
tipusu befektetések?
471%

Kozvetett részvénybefektetések
orszagbontasa

Valtozas®

-1,53%

Sulyok®

Amerikai Egyesilt Allamok 64,90%

Japan 770% a +0,12%
Kina 7,63%  +0,96%
Franciaorszag 3,03% w -0,51%
Hollandia 2,16% -0,33%
Svajc 2,01% 4 +0,06%
Németorszag 1,52% +0,10%
Tajvan 1,35% a +0,11%

1,22% -0,16%
1,06% a +1,06%
0,84% -2,15%

Egyesiilt Kiralysag

Egyéb orszagok

Kozvetett részvénybefektetések
- TOP10 vallalat

Sulyok® Valtozas®
MARVELL TECHNOLOGY  2,91%  +0,07%
TRANSUNION 2,90% A +0,27%
PALO ALTO NETWORKS 2,69% +0,18%
ZENDESK INC 2,60% A +0,27%
WUXI BIOLOGICS 2,43% UJ
CAYMAN INC
EXACT SCIENCES CORP 2,41% 4+0,06%
JD.COMINC-CLA 2,31% 0,00%
MERCK AND CO 2,24% ¥ -0,19%
NIDEC CORPORATION 2,24% -0,18%
JOHNSON CONTROLS 2,18% UJ

INTERNATIONAL

Kozvetett részvénybefektetések
szektoralis bontasa

Sulyok® Valtozas®
Informaciétechnoldgia (IT) 40,09% +4,04%
Ipar 17,47% ¥ -0,42%

15,27% -0,82%
6,51% ¥ -0,02%
5,36% -0,82%
3,67% a +0,15%
2]2% -0,09%
1,67% ¥ -0,41%
1,10% +0,25%

Egészségligy

Tartds fogyasztasi cikkek

Pénziigy
Ingatlan

Telekommunikacié

Alapveté fogyasztasi
cikkek

Alapanyagok 0,30% V¥ -0,04%
0,23%  +0,04%

6,21% ¥ -0,10%

Energia

Egyéb, be nem sorolt

Labjegyzetek: 1. A portfolio dsszetétel az Alap teljes eszkdzértékére vonatkozik 2. Kozvetlen befektetéseken, kollektiv befektetési
formakon, illetve szdrmaztatott eszk6zokon keresztll felvett rézvénypiaci kitettség. 3. Kozvetlen befektetéseken, kollektiv
befektetési formakon, illetve szarmaztatott eszk6zo6kdn keresztil felvett kdtvénypiaci kitettség. 4. Az egyéb eszkdzok az Alap
folydszamla-egyenlegét, pénzpiaci betéteit, az uton 1évé tételeket, a napi forgalmazas egyenlegét, a hataridds poziciok nettd értékét
és a koltségeket foglaljdk magukban. Havi zaraskor a hataridds pozicidok nettd értéke O Ft. 5. Kozelitd értékek, mivel a mogodttes
befektetési alapok adatforrasként felhasznalt portfolidjelentései nem eszkdzszintliek. A szamitdsokhoz a targyhot kovetd honap 10.
napjan elérhetd legfrissebb informacidkat hasznaltuk, amelyeknek érvényességi ddtuma eltérhet a klilonbdzé kollektiv befektetési

formak esetében. 6. A suly véaltozasa az el6z6 hdnaphoz képest.
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Alapinformacidk
ISIN azonosité
Sorozat:

Befektetési cél:

Befektetési eszk6zok:

Referencia befektetés':
BAMOSZ besorolas:

A sorozat indulasa:
Letétkezel6:
Koényvvizsgalé:

Az Alap teljes netté eszkozértéke
2021.04.30-3an:

Egy jegyre juté nettd eszkézérték
2021.04.30-3an A sorozat:

Javasolt minimalis befektetési id6:

Devizanem:
Alap VaR mutaté
Alap szoéras3:

Kockazat/nyereség profil*

HUOOO00721949
A sorozat

Minimum haroméves idétavon széleskord diverzi-
fikacioval és aktiv eszkdzallokacioval, kbzepes kockazat
felvallaldsa mellett maximalis mértékld hozam elérése.

Az Alap céljat elsésorban kollektiv befektetési formakba
torténd befektetéseken keresztil valdsitja meg, a
jelentds sulyt képviseld kotvénypiaci befektetések

terén egy rugalmas, futamidoét és célpiacokat

tekintve viszonylag kotetlen stratégiat folytat, mig

a kockazatosabb részvénypiaci befektetéseinek
fokuszaban a holnap vilagat és a jovo technoldgiait
formald vallalatok tematikaja all.

nincs

kiegyensulyozott vegyes

2019. majus 7.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Deloitte K&nyvvizsgald és Tandcsado Kft.
6 128 963 246 Ft

1,298664 Ft

3 év
HUF
7,48%
12,16%

!123“56

-

’ ¥ Alacsonyabb kockazat, tipikusan alacsonyabb hozam

Ml Magasabb kockazat, tipikusan magasabb hozam

SRRI érték, amely a KIID dokumentumban is megjelend kockazat/nyereség profilt mutatja be. A legalacsonyabb kategdria nem jelent
kockazatmentes befektetést. Az SRRI mutatdé nem garantalt és idével valtozhat.

Teljes koltség hanyados (TER mutatd)®

2020
2,21%

2019
1,69%

Labjegyzetek: 1. Aktivan kezelt alap, esetében referenciaindex nem kertlt meghatarozasra. Az Alap figyelemmel kiséri referenciain-

dexéhez kapcsolddod kockazati kitettségét, de az ettdl valo eltérés mértéke varhatdan jelentds lesz.
3. Az Alap arfolyamdnak atlagtol vald atlagos eltérésének mértéke.
5. A sorozatot terheld 6sszes kdzvetlen kdltség ardnya az atlagos kezelt vagyonra vetitve.

konfidencia szint: 99%, tartasi peridédus: 20 nap.
mutatoé

2. Kockaztatott érték mutato,
4. SRRI
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Fontos informacio

Jelen tajékoztatd kiadvany a tékepiacrol szold 2001. évi CXX. torvény és a kollektiv befektetési formakral
és kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targyu torvények modositasardl szold 2014. évi XVI. tdérvény ér-
telmében kereskedelmi kommunikacionak, a befektetési vallalkozasokrdl és az arutdzsdei szolgaltatdk-
rol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairdl széld 2007. évi CXXXVIIL. tdérvény alapjan
pedig marketingkdzleménynek mindsul.

Jelen kereskedelmi kommunikacié a benne hivatkozott kollektiv befektetési formardl (tovabbiakban:
LAlap”) ad tajékoztatast, amely a kollektiv befektetési formakrol és kezelbikrdl, valamint egyes pénzigyi
targyu torvények maodositasarol szolo 2014. évi XVI. tdérvény (tovabbiakban: Kbftv.) alapjan engedélye-
zett alternativ befektetési alap (ABA), melyet a Magyar Nemzeti Bank (tovdbbiakban: ,Feligyelet”) fel-
Ugyel.

Az Alap kezelbje az Amundi Alapkezeld Zrt. (tovdbbiakban: , Alapkezel$”) - az Amundi Csoport tagja -,
tev.eng.sz.: 111/100.001-5/2002,, illetve 111/100.001-6/2003., H-EN-III-1120/2012., illetve H-EN-111-136/2014.,
székhelye: 1011 Budapest, Fé u. 14. lll. em., Tel: +36 1577 4200, E-mail: alapkezelo@amundi.com, honlap-
ja: www.amundi.hu. Az Alap befektetési jegyeinek Vezetd forgalmazdja az UniCredit Bank Hungary Zrt.
(tovabbiakban ,Forgalmazd”) tev. eng. sz.: 1-1523/2003., a Budapesti Ertéktézsde tagja, honlapja: www.
unicreditbank.hu.

Jelen kereskedelmi kommunikacio nem ad teljes korl informaciot az Alaprol és a forgalmazas feltételeirdl,
nem mindsul az Alapkezeld, vagy az Amundi barmely tagvallalata részérdl pénziigyi eszkd6zok vételére/
eladasara tett ajanlatnak, befektetési tanadcsnak, befektetési elemzésnek, befektetési ajanlasnak, vagy
egyéb befektetési szolgaltatas nyujtasara vonatkozdé ajanlatnak, illetve addjogi tanacsadasnak.

Jelen kereskedelmi kommunikacid kiemelten nem képez eladasi, vagy vételi ajanlatot olyan személyek
szamara, akik a mindenkor érvényes jogszabalyok szerint nem kaphatnak ilyen ajanlatot, igy tébbek ko-
z6tt az Amerikai Egyesult Allamokban, illetve annak jogrendszere hatdlya alatt all6 tertleteken és birto-
kokon (az Alap Tajékoztatojaban szerepld definicid szerinti) ,tiltott USA-beli” befektetdnek tilos az Alap
altal kibocsatott befektetési jegyeket eladasra kindlni. Az Alapot nem jegyezték be az Amerikai Egyesult
Allamokban a befektetési tarsasdgokrol szolé 1940. évi térvény hatdlya alatt, és az Alap altal kibocsatott
befektetési jegyek bejegyzése sem toértént meg az Amerikai Egyestlt Allamok értékpapirokrél szdld
1933. évi tdrvénye szerint.

Befektetési dontése meghozatala elétt kérjlk, hogy mérlegelje a befektetés targyat, kockazatat, dijait és
a befektetésekbdl esetlegesen szarmazd karokat. Ennek érdekében kérjik, hogy figyelmesen tanulma-
nyozza at az Alap FelUgyelet altal jévahagyott, hatalyos, hivatalos Tajékoztatojat és Kezelési Szabalyza-
tat, illetve Kiemelt Befektetdi Informaciodjat (KIID), amelyek az Alapkezelb (www.amundi.hu) és a Forgal-
mazo (www.unicreditbank.hu) honlapjan, illetve a FellUgyelet altal Uzemeltetett www. kozzetetelek.mnb.
hu honlapon (a tovdbbiakban egylttesen: Kb&zzétételi helyek) érhetdk el. Kérjik tovabba, hogy befek-
tetését megel6zben olvassa at a Forgalmazo mindenkor aktudlis, a befektetési jegyek forgalmazasanak
feltételeit, valamint a forgalmazasi és visszavaltasi dijait is tartalmazé Kondicios listdjat és Uzletszabaly-
zatat, amelyek hozzaférhetbek a forgalmazasi helyeken, valamint a Forgalmazd honlapjan. Az Alaphoz
kapcsolddd rendszeres tajékoztatasi kdtelezettségnek az Alap nevében az Alapkezeld koteles eleget
tenni az éves és a féléves jelentésnek, illetve a havi portfolidjelentésnek a Kozzétételi helyeken torténd
megjelentetésével.

Az Alap(ok) multbeli hozamai nem jelentenek garanciat az alapok jovébeli teljesitményére nézve. Az
Alapkezeld jelen kiadvanyaban a BAMOSZ Teljesitménybemutatasi és Hirdetési normaiban meghata-
rozott idészakokra vonatkozdan mutatja be az alapok teljesitményét. Az Alap fent bemutatott hozam-
és teljesitmény adatai a forgalmazasi kdltségek levondsa elbtti nettd adatok. A referencia befektetés
hozama egy olyan viszonyitasi alapként hasznalt hozam, amelyhez egy portfolid vagy befektetési alap
teljesitményét mérik. Az Alap teljesitménye magasabb és alacsonyabb is lehet, mint a valasztott refe-
renciaindex teljesitményét reprezentald adat. A diverzifikdcid nem garantalja a profitot és nem véd a
veszteségtél. Felhivjuk a figyelmet, hogy a befektetésbdl szadrmazd haszon és a befektetés eredeti értéke
ingadozni fog, ami altal a befektetdk tulajdonaban 1évé befektetési jegyek, ha azok értékesitésére sor ke-
ril, tdbbet vagy kevesebbet érhetnek, mint a vasarladskor megfizetett 6sszeg. Felhivjuk a figyelmet, hogy
az Alap nettd eszkdzértéke a vagyon lehetséges 6sszetételénél fogva erdteljesen ingadozhat.

A kiadvanyban hivatkozott referenciaindexek arfolyam- és teljesitményadatainak forrasa: Bloomberg.
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A kiadvanyt az Alapkezel® munkatdrsai a legnagyobb gondossaggal készitették, ennek ellenére pontos-
sdga és teljessége tekintetében semmiféle kifejezett vagy hallgatdlagos garanciadt, szavatossagot vagy
jotallast az Alapkezeld nem vallal. A tajékoztatd olyan forrasokon alapul, melyet az Alapkezelé a felhasz-
nalas idépontjaban megbizhatdénak itélt. Az adatok, vélemények, elemzések eldzetes értesités nélkil mo-
dositasra kertlhetnek. A piaci meglatdsok a szerzétdl szadrmaznak, nem feltétlenl tikrédzik az Amundi
Csoport véleményét, azok a gazdasagi és egyéb kértiményektdl figgden barmikor valtozhatnak. Nincs
ra biztositék, hogy az egyes orszagok, piacok vagy dgazatok a varakozasoknak megfeleléen fognak ala-
kulni, mint ahogy arra sem, hogy a tajékoztatasban bemutatott piaci elérejelzések megvaldsulnak, illetve
a most tapasztalt piaci folyamatok valtozatlanok maradnak. A dokumentumban szerepld informacidk
idével - kUldn erre vonatkozo felhivas nélkll - megvaltoztatasra, frissitésre kertlhetnek. A tdjékoztatd-
ban szerepld informacidk felhasznaldsa kizardlag a felhasznald kockazata, a leirt informacidk alapjan
szlletett befektetési dontések kapcsan bekdvetkezd esetleges veszteségért semmilyen - kdzvetlen vagy
kodzvetett - jogi feleldsség nem terheli az Alapkezeldt, az Amundi Csoport barmely tagvallalatat, illetve
azok barmely tisztségviseldjét, igazgatdjat, vagy alkalmazottjat.

Az adatok a dokumentum fejlécében feltintetett datumra vonatkozdan tekintendék érvényesnek - ha-
csak nem kerult mashogy feltlntetésre. A kiadvany szerkesztése 2021. majus 19-én zarult le.

Amundi

ASSET MANAGEMENT
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