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FUGGETLEN KONYVVIZSGALOI JELENTES
A Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja tulajdonosai részére

Elvégeztiik a Pioneer Selecta Eurdpai Részvény Alapok Alapja (tovabbiakban: ,,az Alap”) mellékelt
2014. december 31-i éves jelentés 1-11. oldalén taldlhaté szamviteli informacidinak (tovabbiakban:
,szamviteli informacidk™) a koényvvizsgilatat, amely szamviteli informaciok a szamviteli tdrvény
elbirasainak megfelelden keriiltek meghatdrozasra.

Az Alapkezel vezetésének feleldssége az éves jelentésért

A Pioneer Alapkezeld Zrt. ligyvezetése (tovabbiakban vezetés”) felelés az éves jelentésnek a
kollektiv befektetési formakrol és kezeléikrdl, valamint egyes pénziigyi targyG torvények
modositasardl szol6 2014, évi XVI. torvénnyel, az abban szerepld szamviteli informécioknak a
magyar szamviteli térvényben foglaltakkal dsszhangban torténé elkészitéséért, kiilonds tekintettel az
eszkozok és kotelezettségek leltarral vald alatimasztésaért, a kezelési koltségeknek az Alap
letétkezeldje 4ltal megadott értékelése alapjan t6rténd elszdmolaséért, valamint az olyan belsd
kontrollokért, amelyeket a vezetés sziikségesnek tart ahhoz, hogy lehet6vé véiljon az akar csalasbol,
akar hibabdl eredd lényeges hibas allitasokté] mentes éves jelentés elkészitése.

A konyvvizsgalo felelGssége

A mi felelésségiink az éves jelentésben szerepld szamviteli informacidk, kiilonds tekintettel az éves
jelentésben bemutatott eszkézok és kotelezettségek idGszak végi leltirdnak, valamint az adott
idészakban elszémolt kezelési koltségeknek a véleményezése konyvvizsgilatunk alapjan.
Kényvvizsgilatunkat a magyar Nemzeti Koényvvizsgalati Standardokkal és a konyvvizsgalatra
vonatkozé6 — Magyarorszigon érvényes — tdrvényekkel és egyéb jogszabalyokkal Osszhangban
hajtottuk végre. Ezek a standardok megkdvetelik, hogy megfeleljiink az etikai kovetelményeknek,
valamint hogy a kényvvizsgélatot gy tervezzilk meg és hajtsuk végre, hogy kelld bizonyossagot
szerezziink arrdl, hogy az éves jelentésben szerepld szamviteli informaciok mentesek-e a lényeges
hibas éllitasoktdl.

A konyvvizsgalat magiban foglalja olyan eljdrdsok végrehajtasat, amelyek célja kdnyvvizsgalati
bizonyitékot szerezni az éves jelentés szamviteli informAcitiban szerepld dsszegekrdl és
kozzétételekrdl. A kivalasztott eljardsok — beleértve az éves jelentésben szerepld szamviteli
informacidk akar csalisbol, akéar hibabdl eredd, lényeges hibas allitasai kockazatainak felmérését is —
a mi megitélésiinktd] fiiggnek. A kockézatok ilyen felmérésekor az éves jelentésben szereplS
szamviteli informacidk gazdalkod6 egység altali elkészitése és valds bemutatdsa szempontjabdl
relevéans belsd kontrollt azért mérlegeljiik, hogy olyan konyvvizsgalati eljarasokat tervezziink meg,
amelyek az adott koriilmények kozott megfeleldek, de nem azért, hogy a gazdilkodd egység bels6
kontrolljanak hatékonysagara vonatkozoan véleményt mondjunk. A kényvvizsgalat magaban foglalja
tovabba az alkalmazott szamviteli politikik megfeleldségének és a vezetés ltal készitett szamviteli
becslések ésszerliségének értékelését.

Meggy6zddésiink, hogy a megszerzett konyvvizsgélati bizonyiték elegendd és megfeleld alapot nyijt
konyvvizsgal6i véleményiink megadasahoz.
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Vélemény

Véleményiink szerint a Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja 2014. december 31-ével
végzddd id6szakra vonatkozé éves jelentésében koz6lt szamviteli informaciok, melyek a szamviteli
térvény el6irasainak megfelelden keriiltek meghatarozasra, minden lényeges szempontbdl a kollektiv
befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénziigyi targyt torvények modositasardl sz6ld
2014. évi XVI. térvénnyel 6sszhangban keriiltek 6sszeallitasra. Az éves jelentésben szerepld eszk6zok
és kotelezettségek leltarral alatdmasztottak. Az éves jelentésben bemutatott kezelési kéltségek az Alap

letétkezeldje altal adott értékelés alapjan keriiltek elszamolésra.

Budapest, 2015. aprilis 24.

Molnar Gabor

Deloitte Konyvvizsgald és Tanacsadd Kft.

1068 Budapest Dé6zsa Gyorgy ut 84/C.
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Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2014.

A Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt. (székhely: 1011 Budapest, F6 u. 14.lll.em, Cg. 01-10-
044149) jogszabalyi kotelezettségének eleget téve a kollektiv befektetési forméakrél és
kezelbikrdl, valamint egyes pénziigyi targyu térvények médositasarol sz616 2014. évi XVI.térvény
131.§-a és 6. szamu melléklete rendelkezéseinek megfeleléen az aldbbiakban tajékoztatja a
Pioneer Selecta Eurbépai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait az Alap
2014. évi vagyoni és jovedelmi helyzetének alakulasardl és mikédésének fébb paramétereirdl.

Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja alapadatai

1. A befektetési alap neve, tipusa, f6bb jellemzéi:

az Alap neve: Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

az Alap mikddési formaja: nyilvanos

az Alap fajtaja: nyiltvégl

az Alap elsédieges eszkdzkategoériajanak tipusa: értékpapiralap

az Alap harmonizaciéja: ABAK iranyelv alapjan harmonizalt alap

az Alap futamideje: hatarozatlan

az Alap és az arra kibocsatott Befektetési jegyek denominacidja: magyar forint

Az Alap altal kibocsatott befektetési jegysorozatok jellemzéi:
= A’sorozat
ISIN kédja: HU0O000702014
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= C"sorozat
ISIN kédja: HUO000710686
Névértéke: 1 (egy),-Ft
= I" sorozat
ISIN kédja: HUO000706676
Névértéke: 1 (egy),-Ft

2. Az Alap miikddésében részt vevd szolgaltatok

Alapkezeld: Pioneer Befektetési Alapkezelé Zrt. (székhely: 1011 Bp., F6 u. 14.)
Letétkezeld: az UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp,. Szabadsag tér 5-6.)
Kényvvizsgalé cég: Deloitte Koényvvizsgalo és Tanacsad6é Kft. (székhely: 1068 Bp., Dézsa
Gyérgy ut 84/C.)
Forgalmazok:

» UniCredit Bank Hungary Zrt. (székhely: 1054 Bp., Szabadsag 5-6.),

» Erste Befektetési Zrt. (székhely: 1138 Bp., Népfirdé u. 24-26.)

»  Concorde Ertékpapir Zrt. (székhely: 1123 Bp., Alkotas u. 50.)

= SPB Befektetési Zrt. (székhely: 1051 Bp., Vérosmarty tér 7-8.)



Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Eves jelentés — 2014.

3. Altalanos megjegyzés Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Eves
jelentésében meghatarozott netté eszkézérték adataira vonatkozéan (a hivatalos netté
eszkozértékek alapjan):

Az Alapkezelé a 2014.12.31-i értéknapra nem szamolt hivatalos netté eszkbzértéket, igy az
Eves jelentésben talalhaté 2014.12.31-i adatok a 2014.12.30-i napra kiszamitott nettd
eszkézértékben szerepld adatoknak felelnek meg.

A szamvitelrél sz6l6 2000. évi C. torvény és a befektetési alapok éves beszamoldkészitési és a
kdnyvvezetési kotelezettségének sajatossagairdl szélé6 215/2000 sz. kormanyrendelet szerint
készult éves beszamoléban megjelentetett sajat tdke nem egyezik a hivatalos nettd
eszkozértékkel. Az eltérés legnagyobb részben abbdl szarmazik, hogy a netté eszkdzérték T-1
napos készlettel szamol, igy a 2014.12.30-i napra vonatkozé hivatalos netté eszkézértékben
nem szerepelnek a 2014.12.30-an kotott Ugyletek, ellentétben az éves beszamoléval.

. Vagyonkimutatas

A befektetési alap eszkézeinek és forrasainak 6sszetétele az idészak elején és végén:

2013.12.31 2014.12.31
Netté P Netto
Kategéria Erték (HUF) ' eszkdzérték | Erték (HUF) | eszkidzérték
% %

ATRUHAZHATO ERTEKPAPIROK 2 994 766 271. 82,66%|5 987 735 330 97,36%
EGYEB ESZKOZOK N 4 250 000 0,12% 0. 0,00%
BANKI EGYENLEGEK 629607387 ~ 17,38%| 172378 440; 2,80%
OsszEs ESZKOZ @ 3 628 623 658; 100,15%|6 160 113 770 100,16%
KOTELEZETTSEGEK 5558796 -0,15%| -10 135 066! -0,16%
NETTO ESZKOZERTEK 3 623 064 862, 100,00%| 6 149 978 704 100,00%
L. Forgalomban lévo befektetési jegyek szama
SAJAT BEFEKTETESI JEGYEK (db) ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31

Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja A sorozat |HU0000702014 |2 162 432 080| 3 456 923 141
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja | sorozat |HU0000706676 | 188 404 889| 187 279 554

lil. Az egy befektetési jegyre esd netté eszkdzérték Ft-ban

Egy befektetési jegyre esd netté eszkézérték ISIN kéd 2013.12.31 2014.12.31
Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja A sorozat |HU0000702014 1,638223 1,684818
Pioneer Selecta Eurépai Részveny Alapok Alapja | sorozat  |HUO000706676 1,575131 1,739067
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Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2014.

A kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrél,

valamint egyes pénziigyi targyu

térvények moédositasarél sz616 2014. évi XVI.térvény 6. szamud melléklete IV. pontjaban
felsorolt kategoriak eszkézeinek szazalékos részaranya az 6sszes eszkdzh6z képest:

Aranya az dsszes eszkézhdz képest
2013.12.31 2014.12.31
Tézsdén hivatalosan jegyzett atruhdzhat6 értékpapirok 3,93% 5,10%
Mas szabélyozott piacon forgalmazott atruhézhaté értékpaplrok 0,00% 6,09%
Koézelmultban forgalombahozott értékpapir 0,00% 6,09%
Egyéb atruhazhat6 értékpapirok 78,60% 86,00%
Hitelviszonyt megtestesité ériékpaplrok 0,03%! 6,12%
Az egyes értékpapir kategoriak kézott vannak atfedések (egy értékpaplr tobb kategéridba is tartozik — lasd
IV. rész).
Az alap befektetési politikaja szerinti eszk6zmegoszlas az 6sszes eszkézhoz képest:
2013.12.31 2014.12.31
Hiteliszonyt megtestesité értékpapirok 0,03% 6,12%
Repo megallapodasok 0,00% 0,00%
Szamaztatott eszkézok 0,00% 0,00%
Kollektiv befektetési értékpapirok 82,50% 91,09%
Bankbetétek és kévetelések 17,47% 2,80%
Osszesen eszkozok 100,00%| 100,00%
V. Az alap eszkozeinek alakulasa a targyidészakban (adatok ezer Ft-ban) az éves
beszamolé adatai alapjan:
-A befektetési alap eszkdzeinek alakulasa a targyidészakban: 2013. 2014,
a) befektetésekbd! szarmazs jovedelem: 258 585 52 496
b) egyéb bevétel: i 0 0
c) kezelési kolségek (alapkeze|6| dfj): -37 A87 -76 700
d)a IetétkezeItS dfai: -2 646 -5 262
e) egyéb dljak és addk:
:bizoméanyosi dii: 0 0
‘bankkdltség:: -93 -200
felugyeleti di: -661 -1318
~ egyeb ksltség és raforditas: -1312 -3470
f) netté jovedelem: ] 216 386 -34 454
9 feloszottovedelem (fzstett hozam): 0 0
Gjra befekietett jbvedelem: 216 386 -34 454
h) a t6keszamla valtozasa *: -66 779 2 069 948
i) a befektetések értéknsvekedése, illetve érlekcsokkenése: 0 0
J) minden olyan egyéb valtozéds, amely hatast gyakorol a befektetési 0 0
alap eszkdzeire és kotelezettségeire: (ilyen tételek nem voltak)

* Tékeszamla valtozasa alatt a kibocsatott és visszavasarolt befetetési jegyek értékének

kildnbozetét értjiik.



Pioneer Selecta Eurdépai Részvény Alapok Alapja

Eves jelentés — 2014.

VI. Osszehasonlit6 tablazat az elmult iizleti évekrél és a hozamok alakulasa (Ft)
"A" sorozat "I" sorozat
Datum |nettd eszkdzérték| arfolyam | netté eszkézérték | arfolyam
2010.12.31| 4444712249| 1,128538 - -
2011.12.31| 2879015656 1,097100 247 573 380 1,105554
2012.12.31| 2874691 230| 1,229224 245759752 1,248598
2013.12.31| 3326302518 1,538223 296 762 344 1,575131
2014.12.31 5824 286 925| 1,684818 325691 779| 1,739067
o Nominalis | Referencia
Idészak
hozam hozam
"A" sorozat:
2009.12.31 -2010.12.31 15,26% 10,98%
2010.12.31 -2011.12.31 -2,79% -0,18%
2011.12.31 -2012.12.31 12,04% 6,00%
2012.12.31 -2013.12.31 25,14% 18,39%
2013.12.31 -2014.12.31 9,53% 9,46%
"I" sorozat:
2011.01.17 -2011.12.31 -3,30% -1,89%
2011.12.31 -2012.12.31 12,94% 6,00%
2012.12.31 -2013.12.31 26,15% 18,39%
2013.12.31 -2014.12.31 10,41% 9,46%

Az Alap referenciaindexe: 90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index

Vil.

Lezart devizaforward ligyletek:

Forward ZAras

K atum Miivelettipus
Olesdats détum id6pontja ( P
2014.01.23 2014.02.24: 2014.01.29:FX forward eladési poz(cid nyitasa
20140129 2014.03.05/2014.01.24:FX forwerd wételi pozici6 nyitésa
2014.01.29 2014.03.05: 2014.01.24:F X forward vételi pozkcid nyitase

A szarmaztatott ligyletek bemutatasa

Mennyiség Eszkdz

Kétési
arfolyam arfolyam
“1 000 000,00:EUR/HUF

143 750,00 EUR/HUF
431 250,00:EUR/HUF

Zirésl g0 dményhatss

HUF
HUF
HUF

303,93
308,11!
306,56,

306,39 -2 460 000
306,60 217 062,
306,60 17 250

Az Alap 2014.12.31-én nem rendelkezett nyitott szarmazékos pozicidval.

Viil.

A befektetési alapkezelé miikédésében bekovetkezett valtozasok, valamint a

befektetési politika alakulasara haté fontosabb tényezék bemutatasa

Az AIFMD direktiva (2011/61/EU iranyelv az alternativ befektetési alapkezel6krél, valamint a
2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv, tovabba a 1060/2009/EK és a 1095/2010/EU rendelet
moédositasarél) nemzeti implementaciéjanak megfelelé a kollektiv befektetési formakrél és
kezel6ikrél, valamint egyes pénzigyi targya térvények modositasardl szoléo 2014. évi XVI.
térvény (Kbftv.) 2014. marcius 15. napjan lépett hatalyba és
hataridéket irta el6 a piaci szereplok szamara:

kovetkezé6 megfeleltetési
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* az Alapkezelé, mint ABAK statuszu jogi személy jogszabalynak valé megfeleltetése: 2014.
julius 22,

= Az Alapkezelé altal kezelt alapok Tajékoztatdjanak és Kezelési szabalyzatanak
megfeleltetése: 2014. marcius 15-ét koveté elsé moddositaskor, illetve legkésébb: 2014.
december 31-ig

Az Uj jogszabdly plusz kotelezettségeket irt elé az Alapkezeld szamara (pl. szigorodtak a

kockazatkezelés iranyaba az elvarasok, megvaltoztak a felelésségi kérok az értékelés és a

netté-eszkoztértékszamitasa terliletén), amely kihivasokra a megadott hataridékig kellett

reagalnia. Az Alapkezel6 a megfeleltetési eljaras soran a Magyar Nemzeti Bank (Fellgyelet)

szamara igazolta a jogszabalyi feltételek fennallasat és ezek elfogadasként a Fellgyelet az

Alapkezel6 Kbftv. elbirasainak megfelel6é tevékenységi engedélyét 2014. december 22-én adta

ki.

A fentiekben hivatkozott, kételezé jogszabalyi valtozasok miatt az Alapkezelé miikddését érint6é
valtozasok kézé sorolhaté az Alapok értékelési eljarasadért és netté-eszkdzértékszamitasaért
val6 elsddleges felelésség, amely Uj belsé mechanizmusok kialakitasat tette szilkkségessé.

Az Alap Kbftv. implementacidja miatt szlkségessé valt Tajékoztatd és Kezelési szabalyzat
mébdositasa nem érintette a befektetési politikajat, igy a 2014. év soran is a korabban
meghatarozott keretrendszernek megfeleléen miikédott a befektetés-kezelési tevékenység.

A befektetési politika alakulasara haté tényez6k részletesen megtalalhatéak az Alap Kezelési
szabalyzatanak Ill. pontjaban és az Uzleti Jelentésben.

A befektetési politika rovid attekintése a teljesség igénye nélkul:

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurdpai orszagok részvénypiacaira iranyuld, megfeleléen
diverzifikalt befektetéssel hosszabb tdvon maximalis tdkenévekményt érjen el.

Az Alapkezel6 a fenti céljat elsésorban a fejlett eurépai régiéban befektetd befektetési alapokon
keresztul valositia meg. Az Alap sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok
befektetési jegyeibdl allitia Ossze a portfélidjat. A portfdlié elstdieges elemeit a Pioneer
nemzetkozi alapkezelé csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tul egyéb, a régiéban befektetd
befektetési alapok és tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a
portfélioban. Az Alap likvid hanyadat elsésorban révid lejaratd magyar allamadéssag és
pénzpiaci eszkozok (kincstarjegyek, allamkétvények, repo megailapodasok, bankbetétek)
alkotjak. Az Alap szamara a szarmaztatott Ugyletek alkalmazasa megengedett mind fedezeti,
mind kockazati célbél.

IX. Javadalmazasi politika

A kollektiv befektetési formakrél és kezelbikrdl, valamint az egyes pénzugyi targya térvények
mobdositasardél sz6l6 2014.évi XVI. térvény 33.§-a alapjan a Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
elkészitette Javadalmazasi politikajat. A Javadalmazasi politika elkészitése soran figyelembe
vette az ESMA (European Securities and Market Authority) vonatkozé iranymutatasait, amelyek
alapjan a kévetkez6 hatarozatokat hozta meg:

I. Az Alapkezel6 elvégezte a tarsasag és a kezelt alapok méretére, a belsd szervezetre, a
végzett tevékenységek jellegére, korére és Osszetettségére vonatkozd értékelést és
ennek alapjan megallapitotta, hogy a tarsasag mérsékelt kockazati profillal rendelkezik.

II. A mérsékelt kockazati jelleg alapjan alkalmazasra kerill az aranyossag elve, amelynek
megfeleléen az Osszes meghatarozott alkalmazott tekintetében az Alapkezeldé nem
alkalmazza az alabbi kévetelményeket:

1. eszkozok formajaban nyujtott valtozo javadalmazas;

2. visszatartas;

3. halasztas;

4. kockazatok utdlagos beépitése valtoz6 javadalmazas esetén.
Ill. Az Alapkezelé nem hozott létre javadalmazasi bizottsagot.
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IV. A Javadalmazasi politikahoz kotelezéen eldirt meghatarozott alkalmazotti kategériat a
kévetkezék szerint allapitotta meg (alapok kockazati profiljara tevékenységik révén
hatast gyakorl6 munkavallalék):

Vezérigazgatd

Befektetési igazgaté

Alapkezeldk

Kockazatkezelési igazgaté

Compliance Officer

Back Office vezetd

Operacios igazgat6

Intézményi sales vezetd

Marketing vezetd

Retail Sales vezetd

Wholesales vezet6

Az érvényben lévé jogszabalyok alapjan az Alapkezelének az Eves jelentésben nyilvanossagra
kell hoznia az adott pénzlgyi évre vonatkozéan az alkalmazottak rogzitett és valtozé
javadalmazasanak teljes 6sszegét az alapkezel6 lgyvezetdi és azon munkavallaléi szerinti
bontasban, akik az alapok kockazati profiljara tevékenységlik révén hatast gyakorolhatnak .

Az Alapkezelé alkalmazottai a Pioneer Selecta Eurdopai Részvény Alapok Alapjatéol nem
részesliinek semmilyen juttatasban, a rogzitett és valtozé javadalmazasuk kizarélag az
alapkezel6t6l szarmazik.

Az Alapkezel6 alkalmazottainak rogzitett javadalmazasa (bruttdé bér) a 2014-es évre
vonatkozdéan 220.425.004 Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi
jarulékokat.

Az lgazgatotanacs tagjainak és a javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak
mindsilé munkavallalék régzitett javadalmazasa a kévetkezéképpen alakult:

Brutté bér
Igazgatosag tagjai [ 67 560 994
Meghatarozott alkalmazottak | 101 669 693:

Az Alapkezelé alkalmazottainak valtoz6 javadalmazasa a 2014-es évre vonatkozéan 86.068.012
Ft volt, amely nem tartalmazza a bér utan fizetendd munkaltatéi jarulékokat. A valtoz6
javadalmazas 2015. marciusaban kerllt kifizetésre. Az Igazgatotanacs tagjainak és a
javadalmazasi politika szerint meghatarozott alkalmazottnak mindsiilé munkavallaldk régzitett
javadalmazasa a kévetkezdképpen alakult a kévetkezbk szerint:

Valtozo javadalmazas

‘lgazgatdsag tagjai 32556 000
Meghatarozott alkalmazottak 38456012
71012012

A valtozé javadalmazas dsszege teljesitményhez kotott. Az Alapkezelé nem alkalmaz garantalt
valtozé javadalmazast. A teljesitmény méréséhez az Alapkezelénél Ggynevezett ,score card
rendszer” mikédik, amelyben az adott munkavallalé a munkakéréhez kapcsol6d6é mennyiségi és
mintségi feladatok egyarant meghatarozasra kertilnek, amelyek munkavallaloként eltéréek. A
valtozd javadalmazas altalaban 4-7 feladat teljesitésétél fligg, amelyek sulyozasa egyénenként
és/vagy munkakdrénként eltér. A kitlizott feladatokat, célokat az adott munkavalllalé kézvetlen
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vezetbje és a vezérigazgaté évente értékelik. A befektetéseket kezeld munkavallaidk valtozéd
javadalmazasaban a kezelt portfliok révid és hosszabb tavu teljesitménye egyarant szerepet
jatszik. A kockazatkezelést végzd munkavalallok esetében a valtozd javadalmazashoz kit(izott
feladatok donté tobbségben a portfdliok kockazatanak folyamatos méréséhez kapcsolédnak.

X. Az Alap kockazatkezelésével kapcsolatos informaciék

Az Alapkezel® a kollektiv befektetési formakrol és kezel6ikrdl, valamint egyes pénzigyi targya
torvények modositasarol szolé6 2014. évi XVItérvény 6. szamli melléklet X. pontjaban
megfogalmazott rendelkezéseinek megfeleléen az alabbiakrél tajékoztatja a Pioneer Selecta
Eurdpai Részvény Alapok Alapja befektetési jegyeinek tulajdonosait:

a) Az Alap nem rendelkezett illikvid eszkézokkel.
b) Az Alap a likviditaskezeléssel kapcsolatosan megallapodasai:

Az Alap a befektetési jegyek visszavaltasahoz szilkséges pénziigyi fedezet biztositasa céljabdl
hitelkeretszerzédéssel rendelkezik, amely rulirozé jellegli, az Alap netté eszkdzértéke alapjan
valtozik a hitelkeret 6sszege. A hitelkeret terhére lehivhaté hitel nem haladhatja meg a
mindenkori netté eszkdzérték 10%-at és a hitel futamideje nem haladhatja meg a 30 napot.

Az Alap 2014.12.31-én 542.900.000 Ft 6sszegl hitelkerettel rendelkezett, de 2014 év soran
nem kerilt sor hitellehivasra.

c) Az Alap kockazati profilja és az alkalmazott kockazatkezelési mddszerek

Az Alap kockazati profiljanak részletes leirasa megtaldlhaté az Alap Tajékozatéjanak a 3.
pontjaban és a Kezelési Szabalyzat 26.pontjaban. A kockazati profil lényeges elemeinek
felsorolasa a teljesség igénye nélkil:
= Likviditasi kockazat:
Bizonyos értékpapirok, egyeb befektetési eszkdzok likviditasa egy-egy piacon alacsony
lehet, azaz viszonylag nehéz rajuk vevét/eladét talalni. Ennek kdvetkezménye, hogy az
eszk6zokbdl eladni kivant egyes értékpapirok értékesitése nehézségekbe Utkézhet és a
poziciok zarasa/nyitasa csak jelentés kereskedési kéltségek és/vagy veszteségek aran
lehetséges. Az Alap befektetései kdzétt talalhaté Pioneer nemzetkézi alapkezelé csoport
regiondlis alapjaira és a tézsdére bevezetett értékpapirokra folyamatos a kereskedés,
ennek ellenére eléfordulhatnak olyan események, amelyek az értékpapirok eladasat és
visszavaltasat megnehezitik vagy lehetetlenné teszik.
» Hitelkockazat:
Az Alapok portféliéjaba tartozé befektetési eszkéz kibocsatéjanak esetleges csédje az
Alap portfoliéjaban szerepldé ezen eszkézok piaci értékének dsszeomlasahoz, illetve akar
teljes megsziinéséhez vezethet.
= Befektetési dontések kockazata
Az Alapkezelé az optimalisnak tartott értékpapir allomany kialakitasa soran - legjobb
tudasa szerint - olyan befektetési doéntéseket hoz, melyek varhatéan kedvezben
befolyasoljak az Alapok teljesitményét. A piaci folyamatok azonban eltérhetnek az
Alapkezeld szakembereinek elemzéseitdl, a varakozasoktél eltér6 hozamokat
eredményezhetnek, amelyek kedvezétlenul befolyasolhatjak az Alapok teljesitményét.
» Partnerkockazat:
Az Alapkezelé meghatarozta azoknak az intézményeknek a kérét, amelynek az esetében
az adott intézmény altal kibocsatott atruhazhaté értékpapirokba vagy pénzpiaci
eszkbzokbe torténd befektetésekbdl, az adott intézménynél elhelyezett betétekbdl, és az
adott intézménnyel kététt OTC szarmaztatott lUgyletekbdl eredd &sszevont kockazati
kitettsége meghaladhatja a befektetési alap eszkdzeinek 20 szazalékat.
e Budapest Bank Zrt.
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OTP Bank Nyrt.

Raiffeisen Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Citibank Europe Plc, Magyarorszagi Fidktelepe

ING Bank NV Magyarorszagi Fidktelepe

e Erste Bank Hungary Zrt.

Ebbdl adédoan, amennyiben az adott betéti partner vagy OTC partner nem teljesit, akkor
ez az Alap nettd eszk6zértékének a csbkkenését eredményezheti.

» Szarmaztatott igyletek kockazata :
A szarmazékos Ugyletek jellegiiknél fogva sokkal magasabb kockazatokat hordoznak
magukban, mint a tbékeattételt nem igényld befektetési formak. Ezen kockazatok
megfeleld befektetési technikakkal cstkkentheték, azonban teljes mértékben ki nem
zarhatok. A tokeattétellel valé kereskedés az adott Ugylet(ek)be fektetett 6sszegnél is
nagyobb meértékii veszteséggel jarhat. Az Alap szamara a szarmaztatott (gyletek
alkalmazasa megengedett mind fedezeti, mind kockazati célbdl.

* Devizakockazat:
A kulféldi eszkdzdkbe fektetd alapok nyitott devizapozici6ibol ered6é kockazata, melynek
forrasa a devizaarfolyam valtozékonysaga. Az Alapkezelé a devizaban meglévé
eszkézéket a mindenkori MNB arfolyamon értékeli.

Az alapokban Iévd eszkdzkategoriak megjelblése:
» Hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok
» Bankbetétek
* Repé megallapodasok
» Részvények
=  Szarmaztatott eszk6zék
»  Kollektiv befektetési értékpapirok

Az Alapkezel6 az un. ex-ante tracking error mutatét hasznalja a kockazat mérésére, amely a
referenciahozamokhoz képest elért tébblethozam szérasat mutatja. Az Alap referenciaindexe:
90% MSCI Europe Index + 10% RMAX Index. Az Alap az un. Kockazat/Nyereség mutatéd
esetében az 1-7 kozétti értéket felvevd skalan 6-as (A ,C", és az "I” sorozat 5-6s) értékelést
kapott, amely a hozamok valtozékonysaganak magas, illetve a kdézepesnél magasabb
kockazatat mutatja.

Xi. Tokeattétellel kapcsolatos tajékoztatas

Az Alap - szarmaztatott ligyletek figyelembevételével szamitott - teljes nettositott kockazati
kitettsége nem haladhatja meg az alabbiak szerint megallapitott korlatok egyikét sem:
e az alap nettd eszkdzértekének a kétszeresét,
» az alap egyes eszkdzeiben meglévd nettdsitott kockazati kitettsége nem haladhatja meg
a 78/2014 sz. Kormanyrendeletben vagy a Kezelési szabalyzataban az adott eszkdzre
megallapitott befektetési korlatokat.
A telies nettositott kockazati Kitettségen a befektetési alap egyes eszk&zeiben meglévd
nettositott kockazati kitettségek abszolut értékeinek dsszegét kell érteni. A befektetési alapnak
az egyes eszkbzbkben meglévd nettdsitott kockazati kitettségét az adott eszkdz aktualis
értékének, tovabba az ugyanezen az eszk6zon alapulé szarmaztatott Uigyletekben meglévéd
kitettségek értékének egybeszamitasaval kell megallapitani, ugy hogy az ellentétes iranyq
Ugyletekben lévé kitettségeket egymassal szemben nettésitani kell. Az alap teljes nettésitott
kockazati kitettségére vonatkozé limitnek valdé megfelelés szempontjabél az alap eszkézeiben
meglévé devizakockazatok fedezése céljabél kotott szarmaztatott tgyleteket figyelmen kiviil
lehet hagyni.
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Az Alap nevében alkalmazhato tékeattétel mértékében bekdvetkez6 valtozasok:

A szarmaztatott Ugyletek figyelembevételével szamitott, a befektetési eszkéztkben meglévo
netté dsszesitett kockazati kitettség 2013.12.31-én 100,15% volt, mig 2014.12.31-én 100% volt.
Az Alap egyik értéknapon sem rendelkezett nyitott szarmazékos Ugyletekkel.

A biztositék vagy a tokeattételi megallapodas értelmében nyujtott garanciak Gjboli felhasznalasi
joga: Az Alap 2014-ben kétott szarmazékos tigyleteihez nem kerlilt sor biztositék illetve garancia
nyujtasara.

Az Alap altal alkalmazott tékeattétel teljes 6sszege.
2014.12.31-én aaz Alap nem rendelkezett tokeattétellel.

Xll. Mérleg és Eredménykimutatas

MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befoktetett eszkztk 0 0
|. Erlékpapirok 0 0
1, Ertékpapirok 0 0
2, Ertékpapirok érlékelés) kiilnbbzete 0 0
2.1. ériékelésl kibnbbzet kamalokbol, oszalékbdl 0 0
2.2. egyéb ériékelkés] kiildnbozet 0 0
I, Hossai lejaratd bankbetétek [i] 0
B. Forgteszktzbk 3 631456 6 137 962
|. Kdvetelések 0 0
1. Kévetelések 0 0
2. Kbvetelések ériékvesztése 0 0
3.Kuifbldl pénzértékre sz616 kdvetelések értékelési killinbdzete 0 0
4 Forintkdvetelések értékelési kllonbdzete 0 Q
i, Ertékpapfrok 2994 769 5980 905
1. Ertékpapirok 2048 218 4 587 966
2. Enékpapirok értékelési killiinbtizete 046 551 1412939
2.1. értékelés kildnbozet kamalokbdl, osztalékbol 2 1076
2.2. egyéb érékelésl killdnbdzet 946 549 1411863
1. Pénzeszkdzdk 636 687 157 057
1.Pénzeszkbatk | 636 687 157 057
2.Valuta,devizabetét értékelés) kiliinbdzete 0 0
C. Aktiv [d&beli elhatérolasok 2 2
1. AktividSbell elhatarolas 2 2
2. AktivIdBbell efhatéroldsok énékvesziése 0 0
D. Szarmaztatott Ogyletek értékelés| kilbnbbzete 0
ESZKOZOK OSSZESEN: 3631458 6137 964

:MERLEG: FORRASOK (eFt)

E. Sajat tSke 3626153 8128 035
I. Indulé t6ke 2 355 570 3635476
1. Kibocsaijtolt befekletés! jegyek névértéke 3447 536 5381762
2, Visszavasarolt belekletés] jagyek névériéke -1081 966 -1 726 286
Il. Tékevallozés (tokenbvekmény) 1270583 2 492 559
1. Visszavasaroll befekletés| Jegyek bevonasi értékkilbnbdzete -70 967 719075
2, Ertékelés| kiidnbdzet tarlaléka 846 551 1412939
3. El625 évek(ek) eredménye 178 613 394 999
4. Uzletl 6v eredménye 216 386 -34 454
F. Céltartalékok 0 0
G. Kbtelezettségek 290 0
|. Hosszi lejarati kotelezettségek 0 0
Il. Rvid lejarati kblelezetisagek 290 0
LK pénzirékre sz016 kdlelez ériékelésl kiilbnbbzete 0 Q
H. Passziv idGbell ethathrolasok 5015 9929
FORRASOK OSSZESEN: 3631458 6137 964
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2013, 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFY) 01.01-12.34. | 01.01-12.31.
|. Pénzilgyi miveletek bevételel 264 141 66 764
Il. Pénzlgyi miveletek raforditasal 5 556 14 268
lI. Egyéb bevételek 0 Q
V. Mikddésl kéleégek 42199 86 950
V. Egyéb réfordRisok 0 0
VI. Rendkhifl bevételek 0 o]
VIL Rendkhili réfordRasok 0 0
VIll. Fizetett, fizetendd hozamok 0 1]

216 386 -34 454

IX. Targyévl eredmény

_Fc‘i u. )/

ylgrsasag

B P_.IONEEB Befektetési & ezelf
J.arlamluen Miikodo Részvén
| on Budapestl

v
Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.
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MERLEG: ESZKOZOK (eFt) 2013.12.31 2014.12.31
A. Befel kdzdk 0 0
I, Entéhpapirok 0 0
1. Eriékpapirok 0 0
2, Ertékpaplrok értékelési kulénbozete 0 0
2.1. értékeldsi kiltinbbzet kamatokbdl, oszialékbél 0 0
2.2. egyéb értékelési kaldnbozel 0 Q
Il. Hosszl lejaratd bankbetétek o} [1]
B. Forgéssz.kbldk 3 631 466 6137 962
I. Kivelsld a [+]
1. Kévetelések 0 0
2, Kovetelések értékveszlése 0 o]
3.Kiiifsldi pénzéridkre szdld kovetelések értékelési kaldnbézete 0 0
4.Forintkovetelések ériékeldsi kuldnbozete [0} [o]
II. Eriékpaplrok 2994 769 5 980 905
1. Ertélgpapfrok 2048218 4 567 966
2. Ertékpaplirok ériékelési kaldnbbzete 946 551 1412939
21. é. skelés| kaldnbdzet kamatokbél, osztalékbdl 2 1076
2.2. egyéb értékelési kaldnbozet 946 548 1411 863
IIl. Pénzeszkozok 636 687 157 057
1.Pénzeszkézbk 636 687 157 057
2.Valuta,devizabetét értékelési kldnbdzete a o]
C. Aktiv id6bell elhatéroldsol 2 2
1. Aktlv Idébeli elhatérolas 2 2
2. Akily ld8beli elhatarolasok érlékvesztése 0 [s]
D. Szirmaztatott igyletek értékelési killdnbd Q (]
ESZKOZ 6K OSSZESEN: 3631458 6 137 984

MERLEG: FORRASOK (eFt}
E. Salét t6ke 3626 163 6 126 035
1. Indulé t6ke 2 355 570 3635 476
1. Kibocséjlolt befektetési jegyek névértéke 3 447 536 5361 762
2. Visszavésdrolt befektelési jegyek névértéke -1091 966 -1726 286
1, T3kevaltozas (t6kensvekmény) 1270 583 2 492 559
1. Visszavaséroll befektetési Jegyek bevondsi értékkolonbozete -70 967 719 075
2, Eriékelésl kGlonbszet tartaléka 946 551 1412 938
3. El6zd ével(sk) eredménye 178 613 394 999
4, Uzleli év eredménye 216 386 -34 454
F. Céltartalékol 0 [
G. Kbtelezottségek 290 0
I. Hosszl Ie]ératu kotelezetiségek 0 0
II. Révid lejératd kételezetlségek 290 0
M.Klf5ld| pénzériékre sz616 kdtelez. éridkelési kilbnbézete 0 0
H, Passziv id6beli alhatidrolasok 5015 9 929
FORRASOK OSSZESEN: 3631 468 6 137 964
2013. 2014.

EREDMENYKIMUTATAS (eFt) 01.01-12.31, 01.01-12.31,
|. Pénzagyi miveletek bevételei 264 141 66 764
. Pénztgyi miveletek rafordltésai 5 556 14 268
)Il. Egyéb bevételek 0 0
V. Makodésl kbltségek 42 199 86 950
V. Egyéb réfordltdsok Q 0
Vi. Rendkivall bevételek 0 0
VIl. Rendkiviili réforditésok 0 0
VIIL. Fizetett, fizetend§ hozamok 0 0
IX. Targyévl eredmény 216 386 -34 454

BUDAPEST, 2016. mérclus 20.

PIONEER Beiektetési Alapkezel
Zankoriien Milkddo Régprt

1011 Budapesl
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Kiegészité melléklet

1. Az alap bemutatésa:

A PIONEER Selecla Eurépai Részvény Alapot (lovabbiakban az 'Alap') 1999.10.21-4n vette nyilvantariasba a 1111-95 lajstromozasi szémon a PSZAF.

A befektetési jegyek kibocsatsja nevében eljaré jogi mély &s az alapkezeldi tevékenység végzbje a PIONEER Defektelési Alapkezelb Zrt. (lovabbiakban "Atapkezeld";
székhelye: 1011 Budapest, F8 u. 14.).
Letélkezel6: Unicredit Bank Hungery Zrt (székhelye: 1054 'Budapest, Szabadség tér 5-6.).

Forgalmazok: UniCredit Bank Hungary Zrt (1054 Budapest, Szabadség 1ér 5-6.), Erste befektetési Alapkezeld Zri {1138 Budapest, Népfardd u. 24-26.), Concorde Ertékpap!r
Zrt. (1123 Budapest, Alkotas u. 50.), SPB Befektetési Zrt. (1051 Bp. Varosmarty tér 7-8.)
Az Alap Uzleli éve; megegyezik a naptéri évvel, janudr 1-15] december 31-ig.
Az Alapkezeld felels vezetdje: Vizkelsti Sandor vezérigazgaté, 2030 ERD, Kédar u. 25,

Az Alap befeklelés| célja, hogy a fellett eurdpai orszagok részvénypiacaira irényul6, megfelelten diverzifikélt befektetéssel hosszabb lévon maximalis tékenévekményt érjen

el. Az Alapkezeld ezt a céljat elsbsorban a fenti régiéban befekteld befektetési alapokon kereszttl valésitja meg. A portfoli6 elsédleg: I a Pioneerr kdzl alapkezeld
csoporl regionélis alaplal jelentik.

Az Alap futamideje hatérozallan.

Az Alap szamdra a kdnyvvizsgélat kételezd. A kényvvizsgdlé neve: Deloitle Kényvvizsgald és Tandcsadd Kft.
székhelye: 1068 Budapest, Dézsa Gydrgy ul 84/C.
Természetes személy kbnyvvizsgal6: Nagy Andrés (kamaral nyilvantartésl szama: 005718)

Az Alap 2014, évi kbnyvvizsgélatanak dija szerzbdés szerinl netld 661 eFt, brutt6 839 eFt.

Az Alap szaméra nydjtandd, a konyvviteli szolgdltatisok korébe tartozé feladatok irdnyltasaér, ésdérl az Alapkezeld &ltal megbizott tdrsasag a D&C Befektetési

Alapokat Kényveld Bt.(Székhelye: 2000 Szentendre, Tavasz u. 7.), személyében felelss munkatérsa Garamvalgyi Zoltén (regisztraciés szém: 129785 ).

Az Alapra vonatkozd t&jékoziatéd és kezelési szabdlyzat valamint az idoszaki jelentések hozzéférnetdek az Alapkezeld hivatalos honlapjan: www.pjoneerjnvestments.hu

2. Szamvltell politika:

Az Alap szamvﬂeh politikija a szamvitelrél sz616 2000. évi C. 16rvény ("Szémviteli Torvény*), a befektetési alapok éves beszamolokésziiési és
kényv tési k épének sajatossAgairdl szol6 215/2000. (XI1.11.) kerményrendelet ("Korményrendelel"), valamint ez egyéb vonatkozé
jogszabalyok alapjén kerdilt kialakltésra,

Az Alapkezelb az eszk6zok és kotelezettségek értékelési &s elszamolasi szabalyai a Kormanyrendelet 7. § eldirdsai szerint kerGliek kialakitasra.

Ertékpaplrok értékelése és elszdmolssa:

- A Korményrendelet eldirdsainak megfelelben az éridkpaplrok netté beszerzési ériéken kerlinek nyilvéntaridsba vételre, Az értékpaplrok eladasa
soran az értékesltésre jutd kdnyv szerinti érték FIFO médszerrel keriil meghatérozésra.

- az értékpapirok a kollektly befektetési formékrol és kezelbikrol 82616 2014. évi XVI. t6rvény, a Korményrendelet, valamint az Alap kibocsétési
tajékoztatéja ltal elbint rendszerességge! piaci értéken kerlinek érlékelésre.

- a Kormanyrendelet eldlrasainak megfelelGen az érlékpapirok utan térgyévben jér6 iddarényos kamatok és osztalékok az értékpapirok
ériékkaldnbozeleként kerlinek elszdmolasra,

Az értékelési khlénbozetek mind a fkonyvi, mind az analitikus nyilvantartasokon belll megbontasra kertinek a kamatokbél, osztalékokbdl és
eqyéb piaci értékitéletbsl szérmazé tevokre.

Szarmazékos lgyletek értékelése 63 elszdmoldsa:

A szérmazékos bgyletek piaci értékének az Ggylet jovSben vérhald nyereségét vagy veszteségét kell tekinleni, amely értéken a le nem zéart
Ggylet — mint pozicié — tovabbériékesithetd. A szarmazékos tgylelek értékelése egyes Ggyletiipusokra az értékelésekre dltaldnos elfogadott
értékelésl modszerek alapjén (jellemzden a szerzddésbs| eredd tényleges vagy becstlt jsvobenl cash flow-k jelenre diszkontélt értékein (DCF)
alapulé modell) alapjan keril meghatérozésra.

Immalerilis Javak é&s térgyi eszk8zbk:
Az Alap sem immateriélis Javakkal, sem targyi eszkozokkel nem rendelkezik.

KuHsidi pénzértékre sz616 kb lések és kétel égek

A devizds kovetelések, kbtelezettségek pénzeszkdzok éténékelése az eredménnyel szemben tarténik.

A kulfoldi pénzértékre sz616 kdvetelések és kotelezettségek, valamint a valutakészletek és devizabetétek piaci ériékének meghatéarozésanal
az adott devizanemre vonatkozéan rogzitelt, a Magyar Nemzeti Bank &llal kozzétett hivatalos devizaérfolyam értékelés napjan érvényes ériéke
keral alkaimazésra.

Sajét toke:

Az Indui6 16keén belil a Kibocséjlolt befektetés jegyek névériéke az év eleji nyitd dllomany és a térgyévi kibocsatas névértékét tarlalmazza,
mig a Visszavasarolt befekielési jegyek névériéke csak a targyévi visszavételt mutatja. A 6. pontban talélhaté tablédzat mutatja be a kibocsalas
&9 visszavétel halmozott értékét az Alap indulésa 6ta.

JelentSs 6sszegd hiba:
A jelentds hibdk ménéke a Szamvitell tdrvényben meghatarozotaknak megfelel6en kerdll régzitésre.

Az Alap eszkozeit a 2014.12.31-i piacl arfolyamokon értékeltak. A mérlegkészités iddpontja 2015. januér 31.



3. A szamvitell megkdzelitésre éplil6 éves beszdmol6ban szerepld és a hl

hilvatal, Lirrd

t netté

ték kbz6tti killdnbség magyarazata:

Az Alap szamvileli értelemben vett induld tékéje az iddszak végén:
Az alap 2014. évi tdkevéltozasa ( I0kentvekménye ) :
Az Alap 2014.évl sz8mviteli hozama az Alapot terheld kéltségek levonésa utén:

3635476 efFt
2 492 559 eFt.
9,50% lett.

Az aldbblakban bemulalotl "Kozzétett Nelté eszkozérék” a 2015.01.05-én kalkulélt és 2014.12.30- értéknapra vonatkozd nettd eszkbzértéket mutatja.

Az alabblakban bemutatott netlé eszkbzérték T napl készlettel, T napi arfoly és T napig felhalmozott kamatokkal szamitott &riék.
1 darab befektetési jegy névértéke: 1FtL oFt
Kozzétet! Nettd Eves
Egzkozérték beszamold
|Hosszu lejérata bankbetétek 0 4]
Kovetalések 156 0
Ertékpap(rok 5 958 095 5 980 905
Pénzeszkdzok 157 406 167 057
Aktiv Iddbell elhatérolasok 0 2
Szérmazlatotl Ggyletek ériékelési kildnbézete 0 0
Eszkdzok dsszesen 6 113657 6 137 964
K égel 485 0
Passzlv elhaldroldsok 11 347 9929
Nettd eszkozérték / Sajét toke 6 101 825 6 128 035
Forgalomban 16v8 jegyek "A" sorozat {db) 3 448 197 030
Forgalomban 16v6 jegyek “I" sorozat (db) 187 279 654
Egy legyre juté NEE "A” sorozat (Ft) 1,675620
Egy leg_lyre juté NEE “I" sorozat (Ft) 1,729800
Forgalomban lévd jegyek (db) (T} - 3635476 584]
Netté eszkdzértdk / Salat tdke (T) - 6128 D35|
4. Ertékpaplrok és azok értékkillsnbbzetének részletezése:
Ertékpapirok és azok értékkildnbdzetének részletezése 2014.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzésl Kamat Arfolyam killtnb8zet Piacl érték
értdk deviza papir
D150114 200 000 000 199 484 435 o] -19 199 910
D151111 177 870 000 174 997 638 0 -77 176 559
Diszkont kincstarjegyek: 374 491 1074 a -96 376 468
BGTRANSCO3 7% 1000 598 1 3 -51 551
BGTRANSCOH 12/22 1 000 597 1 6 214 818
Kilfdldi kdtvények: 1 196 2 9 163 1 369
P. Core EU.I. 366 616 896 984 0 97 511 217 312 1211 807
P. Top European Players 496 491 976 083 0 108 500 254 815 1341 398
P. European Research 700 189 1036 564 0 103 405 224819 1364 768
P. European Potential 3492 984 891 0 102 117 286 355 1373 363
Dax Etf 11 369 295 758 0 2 430 14 523 312711
ktotés| Jegyek: 4192 280 0 413 963 997 824 5 604 067
Ertékpapirok mindsszesen: 4 587 986 1076 413 972| 997 891 5 980 905
Ertékpapirok és azok értékkildnbbzetének részletezése 2043.12.31-6n
eFt
Megnevezés Darab Beszerzésl| Kamat Arfolyam kOltnb Placi érték
érték deviza papir
BGTRANSCO3 7% 1 598 1 -56 -93 450
BGTRANSCOH 12/22 1 597 1 -86 186 698
Kiiroidl kdtvények: 1195 2 -142 93 1148
P. Core EU.\. 235 084 489 381 0 39 640 164 780 693 801
P. Top European Players 302 191 493 336 4] 45 915 191100 730 351
P. European Research 385874 466 3688 0 40 462 166 821 673671
P. European Polential 2172 497 139 0 37 360 219767 754 266
Dax Etf 5 559 100 779 0 6114 34 639 141 532
Befektotésl Jegyek: 2047 023 0 169 491 777 107 2 993 621
[Ertéxpapirok mins | 2048 218| 2| 169 349| 777 200] 2994 769




5. Az Alapra kibocsétott befektetés| Jegyek darabszaménak véltozésa:

6. Id6bell elhatérolasok:

Az akilv Id8bell elhataroldsok alakulésa:

Thatérnls

A passziv ld6bell

7. Pénzligyl miiveletekb6l szAirmazé eredmény részletezése (eFt-ban):

k alakulésa:

Ev Hénap Nylt6 Kibocsata 4lta Zaré
db db db db
1999. 1770 840 224 613 531 814 27 578 194 2 356 793 844
2000. 2 356 793 844 2 859 763 531 1049 150674 4 187 408 701
2001. 4 167 408 701 282 295 568 3 024 202 853 1425 499 414
2002, 1425 499 414 880 333 283 835 495 752 1470 336 945
2003 1470 338 845 737 147 850 758 919 345 1 448 585 450
2004. 1448 585 450 1188 098 653 1065 114 053 1 552 551 050
2005. 1 552 551 050 4 461 381 852 1393 358 635 4 620 574 267
2006. 4620 574 267 4312 2088 279 4 305 057 638 4 627 804 908
2007. 4 627 804 908 4 705 033 833 4 800 343 B65S 4 532 494 876
2008. 4 532 494 876 12 718 556 221 13 243 817 601 4 005 233 496
2008. 4 005 233 496 1487 825 871 1319 416 526 4173 642 841
2010. 4 173 642 841 908 256 945 1135 622 132 3 946 277 654
2011. 3 946 277 654 1351479 105 2 449 167 758 2 846 599 001
2012. 2 848 508 001 261 595 484 608 459 799 2 501 734 686
2013. 2 501734 666 945 801 080 1 091 965 821 2 355 589 945
2014. Januar 2 355 569 945 373 939432 150 528 146 2576 981 231
Februér 2578 881 231 456 545 418 191 472 378 2844 054 271
Mércius 2844 054 271 305 507 249 120 270 549 3029 280 971
Aprilis 3 029 290 971 444 063 150 121125798 3352 228 323
Méjus 3 352 228 323 100 942 380 59 966 591 3393 184 112
Junius 3393184 112 127 583 375 90 448 213 3430319274
Julius 3430319274 146 339 050 237 498 725 3339 159 599
Augusztus 3 339 169 599 189 105 628 108 3686 216 3419 899 011
Szeptember 3419899 011 233 996 419 130 266 662 3 523 596 768
Oktéber 3 523 596 766 237 284 6802 277761763 3483 119 607
November 3463 119 607 250 940 818 98 554 112 3635 506 313
December 3 635 508 313 139 944 754 139 874 483 3 635 476 504
Mindd az Alap Induldsatél 40 608 582 643 38 833 946 283

eFt

2013. 2014.
| Kamatkévetsiés 2 2
10 2 2
eFt

2013. 2014.
MNB dlj 191 364
Alapkezelés 4110 7 480
Letét} 1é 0 513
Osztalékadd [1] o]
Bankkallség 0 0
Forgalmazés 142 733
Kényvvizsgdlali dlj 572 839
o] 5016 9 929

2013. 2014.
Bef jegyek arf.nyeresége 171 162 34793
Bef.jegyek arf.nyeresége - deviza 63712 13279
K tbevétel pénzintézettd 8001 5112
Koév.és ké6t.pal.telj.deviza arf.nyereség 11292 5065
FX forward Ggylet &rf.differencia 9108 4267
Dkj arfolyam nyereség 0 4138
Kapott oszlalék koif.-i értékpapir 56 53
Kalf-i kélvény kamat 47 52
Devizakészletek ford.napi arf.nyereség 0 5
Devizakészlelek felhszn.&r.nyeresége 763 0
Pénziigyi miveletek bevételel 264 141 66 764
Kév.es kot.pirtelj.deviza arf.veszteség 0 8 608
FX forward Ggylet arf.differencla 0 2877
Bef jegyek arf.veszlesége 3678 2234
Julalék ért.papir Gzlet 390 749
Devizakészletek felhaszn.arf.veszleség 1488 0
Pénzligyl miveletek réforditasal 5 556 14 268




8. Sajét t6ke mozgéstabla:

adatok eft-ban

Zérésl| arfolyam  Eredményhatés (Ft)

Nylté egyenleg Novekedé Csbkkenés Zar6 egyenieg
Induld toke valtozasa: 2 366 570 1279 906 0 3 635476
Tokendvekmény valtozasénak
levezetése:
Jogyforgalmazés
ériékkilonbbzete: -70 887 790 042 0 719075
{Eriékeldsi kilonbozet: 946 551 466 388 0 1412939
Eredménylartalék: [ 394 990 0 24 454 360 545
TSkenvekmény 8 1270 563 1 266 430 34454 2 492 559
Salét t6ke Bsszesen: | 3 826 163 2 536 336 34 454 6 128 036
9. Az Alap részére igénybe vett hitel feltételol:
Az Alap a térgyid8szakban nem vett igénybe hitelt.
10. Szdrmazékos ligyletek bemutatésa:
Lez24rt FX forward Ugyletek eredményre gyak It haté
Mivelettipus Partner rvid név m:::;:’:“ Eszkbz Nyitas datuma 24rés datuma Kbtési arfolyam
FX forward eladés| pozicld nyliasa - 20140224 UniCredit 1 000 000,00 EURMUF 2014.01.23 2014.01.28 303,93 208,39
FX forward vétell pozicié nyitdsa - 20140305 UniCredil 143 750,00 EURMUF 2014.01.20 2014.01.24 309,11 308,60
FX forward vétell pozicld nyli4sa - 20140305 UniCredit 431 250,00 EURMUF 2014.01.29 2014.01.24 308,56 306,80
FX forward eladas! pozici6 nyildsa - 20140305 UniCredit 1 000 000,00 EURMHUF 2013.12.12 2013.12.17 304,40 300,15
A fentl Ggyleteken kivll az Alapnak nem voltak mas szarmazékos tgyletei 2014-ben.
11. Az Uzlet| dvben elszdmolt kditségek:
2013, 2014,
eFt 01.01-12.31. 01.01-12.31.
Alapkezeldi dlj 37 487 76 700
Letétkezeldi dij 2 646 5262
Forgal asl kollség 488 2631
MNB (feltgyeleti) dff 661 1318
Kényvvizsgalatl 824 83g
Kézz61étel, rekldm 0 0
Brokeri jutalékok 0 0
Bankkéitség a3 200
Kbltségek & 42 199 86 950

-2 460 000
-217 082
17 250

4 250 000



12. Portféllo Jelentés:

Alapadatok:
Alap lajstromszéma:
Alapkezelb neve:

1111-95

PIONEER Befektotési Alapkezeld Zrt.

Letétkezeld neve: UniCredIt Bank Hungary Zr.
Forint
Nettd Eszkbizérték szamités tipusa: 2013. 2014.
Téargynap (T): 2013.12.31. 2014.12.31
Sajét toke: 3626 1562 246| 6 128 034 300
Egy jegyre juté NEE az éves beszamol6 alapjén: 1,539395 1,685621
Darabszdm: 2 355 569 945| 3 635 476 584
A targynapl netté eszkbzérték meghatérozésa: 2013. 2014.
1. KOTELEZETTSEGEK Osszeg % Osszeg %
11, Hitelallomény: Futamidd: 1] 0,00 0 0,00
¥2. Egyéb ttségek és elhatarolt kdltségel 5 305 100,00 9928 100,00
Alapkezeldi dij miatt 4110 77.47 7 480 75,33
Letétkezelbi dlj miatt 284 5,35 513 5.17
Bizomanyosi dij mialt 0 0,00 0 0,00
Forgalmi kig. miatt 142 2,68 733 7,38
Kozzétéleli ktg, mialt 4 0.00 0 0,00
Reklém ktg. miatt a 0,00 4] 0,00
Kéltségként elszdmolt egyéb télel miatt 769 14,50 1203 12,12
Egyéb - nem k6llség alapu - katelezettség 0 0,00 0 0,00
113, Céltar L 0 0,00 0 0,00
V4. Egyéb paseziv id6beli elhatarolas: 0 0,00 0 0,00
Kdtelezettségek 8 5 305 100,00 9929 100,00
aFt
2013.12.31. 2014. 12.31.
. ESZKOZOK Osszeg % Osszeg %
II11. Folyészamia, készpénz (8 ) 636 687 17,63 157 067 2,566
Unlcredit bankszémla HUF 635 582 17.50 156 871 2,568
K Unlcredil deviza bankszdmlak 1105 0,03 186 0,00
V2, Egyéb kbvetelés (8 ) 0 0.00 0 0,00
1/3.1. Max. 3 hé lekbtésd (8 ) 0 0,00 0 0,00
113.2. 3 hénapnél h bb lekdtésh (8 ) 0 0,00 0 0,00
W4, Ertékpaplirok (8sszes): Devizanem 2994 769 82,47 5980 805 97,44
/4.4, Al ipapirok (8 ) 0 0,00 376 489 6,12
1/4.1.1. Kbtvények (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.1.2. Kincstarjegyak (6 ) 0 0,00 375 469 6,12
D150114 HUF 200 000 0 0.00 199910 3,26
0161111 HUF 177 870 0 0,00 175 559 2,86
1/4.1.3. Egyéb jegybankképes ép. (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.1.4. KoIf5IdI &llampapirok (8 ) 0 0,00 0 0,00
/4.2, Gazdélkoddl és egyéb hitelviszonyt megt. ép.: 1148 0,03 1369 0,02
4.21. T dére be tt (8 ) 0 0,00 0 0,00
14.2.2. KOIfsIdI kbtvények (8 ) 1148 0,03 1369 0,02
BGTRANSCO3 7% GBP 1000 450 0,01 551 0,01
BGTRANSCOH 12/22 GBP 1000 698 0,02 818 0,01
14.2.3. Tézsdén kivlli (8 ) 0 0,00 0 0,00
1174.3. Részvények (8 0 0,00 0 0,00
1/4.3.1. T6zsdére be (0 ) 0 0,00 ] 0,00
1114.3.2. Killfldi részvények (8s8268): 0 0,00 0 0,00
1/14.3.3. T6zsdén kivill (8 ) 0 0,00 0 0,00
1/4.4. Jelzéloglevelek (8 ) 0 0,00 0 0,00
1174.4.1. Tézsdére be (8 )i 0 0,00 0 0,00
1/4.4.2. Tdzsdén kividli (8 ) 0 0,00 0 0,00




aFt
2013.12.31. 2014. 12.31.

1174.5. Befektetés| jegyek (8 ) 2993 621 82,44 5 604 067 91,30
11/4.5.1. T6zedére be {6 ) 2993 621 82,44 5 604 067 91,30
P. Core EULI. EUR 368 616 693 801 19,11 1211 807 19,74
P. Top European Players EUR 496 491 730 351 20,11 1341398 21,85
P. European Research EUR 700 189 673 671 18,55 1364 788 22,24
P. European Potential EUR 3492 754 266 20,77 1373363 22,37
Dax Etf EUR 11 369 141 532 3,90 312 711 5,10
1/4.5.2. T&zsdén kiviill {8 ) 0 0,00 0 0,00
11/4.6. Kérpétiasi jegy (dsszes): 0 0,00 0 0.00
1175, Aktiv id6bell elhatdroldsok (8 ) 2 0,00 2 0,00
; Jérd kamat 2 0,00 2 0,00
II/6. Szarmaztatott ligyletek értékelés| kilbnbbzete 0 0,00 0 0,00
Eszk8208k & 3631468 100,00 6 137 964 100,00
13. Cash flow alakulésa 2013-2014. években: adatok eFt-ban

2013. 2014.
I. Mikddési cash flow 218 299 -29 936
1. Térgyévl eredmény (kapolt hozamok nélkat) 215623 -34 559
2, Elszémolt értékveszlés és visszalras a 0
4. Eiszémolt ériékelési ktilonbdzet 397 455 466 388
5. Céltartalékképzés és felhaszndlés kiltnbdzele 0 0
7. Ertékpaplr befektetések értékesltésének eredménye a 0
8. Befektetott eszkdz6k dlloményvaltozdsa 0 0
9.1. Kovetelések véltozdsa 0 0
9.2, Erlékpapirok értékelésl kildnbszelének véltozésa -397 455 -466 368
10. Rovld lejératu kotelezettségek allomanyviltozasa M -290
12. Aktiv Iddbell elhatéroldsok &llomdnyvéltozdsa 0 0
13. Passzlv idSbeli ethatéroldsok allomanyvéltozdsa + 642 4914
Szarmaztatott tigyletek értékelési kalonbdzetének vallozasa o] 0
I, Befektetési tevékenységbsl szarmazé pénzeszkdz-valtozas 293 646 -2 519643
17. Erlékpapirok beszerzése - -5 173 459 -7 913 904
18. Ertékpapirok eladésa, bevaltdsa + 5466 242 5394 156
19. Kapott hozamok + 763 105
. Pénzlgyi miveletekbdl szArmazoé pénzeszkdz-valtozas -66 779 2069 948
20. Befekiotésl jegy kibocsatasa + 1367 498 4 836 487
22. Befektetési jegy visszavésdrlasa - -1434 277 -2 766 539
23, Befektetési jegyek utdn fizetett hozamok - 0 1}
Pé kbz8k véltozé 443 066 -479 630

BUDAPEST, 2015. marclus 20.

PIONEER Befektetési Alapkezelo
Zartkorue Miikodd Részvé
o1l Budapest, Fg

.14,

sag
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Pioneer Selecta Eurépai Részvény Alapok Alapja Uzleti jelentés — 2014.

I. Pioneer Selecta Eur6pai Részvény Alapok Alapja befektetési politikajanak
leirasa

Az Alap befektetési célja, hogy a fejlett eurdpai orszagok részvénypiacaira iranyuld,
megfeleléen diverzifikalt befektetéssel hosszabb tavon maximalis tékendvekményt érjen
el. Az Alapkezel6 ezt a céljat elsGsorban a fenti régidban befektetd befektetési alapokon
keresztlil valositja meg. A portfolié eisédleges elemeit a Pioneer nemzetkézi alapkezeld
csoport regionalis alapjai jelentik. Ezen tal egyéb, a régidban befekteté befektetési
alapok, tézsdén kereskedett indexalapok (ETF-ek) is helyt kaphatnak a portfolioban. Az
Alap likvid hanyadat révid lejarati Magyar allamadossag és pénzpiaci eszkdzok
(kincstarjegyek, allamkotvények, repo megallapodasok, bankbetétek) alkotjak. Az Alap
sajat tékéjének legalabb 80%-ban befektetési alapok befektetési jegyeibdl allitja 6ssze a
portfoli6jat.

Il. Europai részvénypiac

3.1 Hazai és regionalis részvények

2014 soran a magyar részvények Osszességében veszitettek az értékikbdl, hiszen a
BUX index értéke 10,4%-ot csokkent. A magyar papirok kedvezdtlen teljesitménye
mogott szamos hazai és nemzetkdzi esemény is all.

Az elsd negyedévben a fejl6dd piaci és torok kockazatok emelkedésével, valamint a
FED tapering folytatédasaval Magyarorszag is célkeresztbe kerilt, majd a Krim
elszakadasa és Oroszorszaghoz csatlakozasa novelte tovabb a régiés kockazatokat.

A masodik negyedév soran a kedvezé nemzetkdézi hangulatnak, az orosz-ukran
kockazatok folyamatos kiarazédasanak és a varakozasokat meghaladé
gyorsjelentéseknek kdszénhetéen a BUX emelkedni tudott.

A BUX index a harmadik negyedév soran ismét esett. Az orosz-ukran konfliktus ismételt
kiclezédése, a portugal bankcséd és a kedvezétlen eurépai makro adatok artottak
legtébbet a nemzetkozi tényezék kozil, de a hazai devizahiteles mentécsomag
formalodasa sem segitette a hangulat javulasat.

A negyedik negyedév is igen nehéznek bizonyult, komoly volatilitas volt a piacokon. A
negyedév a kedvezétlen eurépai makro adatokkal és az elmaradé EKB lazit6
intézkedésekkel indult. A negyedév soran azonban az EKB kamatot vagott és
megkezdte a kotvényvasarlasi programjat, amit a varakozasokon feluli amerikai makro
adatok is tamogattak, igy kedvezé hangulat kezdett kialakulni a hazai részvenyek
esetében is. Végul a decemberi orosz deviza és részvénypiaci turbulencia boritotta fel a
kedvezé hangulatot.

A blue chip papirok kézétt a MOL teljesitett a legrosszabbul, ami a horvat kormany
részér6l érkez6 tamadasok mellett t6bb nagytulajdonos ismételt kiszallasanak a vart
kurdisztani kitermelési mennyiségek csokkenésének kdszénhetd. A MOL idei
arfolyamaakulasaba tovabbi kockézatokat a folyamatosan csékkend olajar és az Iszlam
Allam terjeszkedése hozott. Osszességében 20%-al lentebb zarta az évet.

A Richter is hasonléan rossz teljesitményt mutatott, ami az orosz-ukran konfliktusbél
adédé gyengulé rubelnek és az oroszokkal szembeni nemzetkdzi szankciSknak a
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kévetkezménye. A vallalat értékesitésének jelentés részét a volt FAK régi6 adja,
raadasul a vallalat nem fedezte a devizakockazatat, igy a gyengiilé rubel miatt az ott
elért marzsai is jelentésen besziikiltek. Az Uj piacai, a dél-amerikai és a kinai egyel6re
nem teljesitenek jol és tovabbra is jelentések a marketing és a K+F kiadasai, igy iden
Osszességében 19%-ot esett a részvény.

Az OTP a devizahiteles csomag és az emelkedé régiés kockazatok miatt 7%-ot esett
2014-ben, azonban szamos egyéb leanyvallalat kedvezé teljesitményt mutatott, igy az
OTP viszonylag olcson meguszta az idei kedvezbtlen évet.

A Magyar Telekom 7,6%-ot emelkedett idén, ami a névekvé magyar gazdasag miatt
kedvezébben alakulé bevételeinek készénhetd. Az évben lezarultak a korabban komoly
kockazatokat jelenté frekvencia aukciok, amik végll nagyjabél a varakozasoknak
megfeleléen alakultak.

Magyar részvények 2014, évi teljesitményei
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A régios részvényeket is kedvezétlenul érintették a régios, orosz és ukran kockazatok,
kulénésen a nagyobb bankok szenvedték meg. Az Erste Bank a 20,3%-os esésével a
legrosszabbul teljesité részvény volt a CETOP20-as indexben, de a lengyel PKO Bank
is B,7%-ot esett. Az alulteljesiték taborat erdsitette a cseh és a horvat telekom vallalat is.
A horvat telekom vallalat a kedvezétlen gazdasagi folyamatoknak és a folyamatosan
csokkend bevételeinek kdszénhette az arfolyam esést, mig a cseh telekom cég
esetében az Uj stratégiai tébbségi tulajdonos osztalék politikaja és a telekom vallalattol
felvett hitelei hordoznak kockazatokat. A lengyel KGHM esésének a csékkend réz ara az
oka.

A kedvezden teljesité cégek a defenzivebb, kedvezé cash flow-val rendelkezé iparagak
kozil keriiltek ki. A két magasan felllteljesité papir volt a cseh (CEZ) és a lengyel (PGE)
kdzmd vallalat, de a lengyel (PZU) és az osztrak (Vienna Insurance) biztosito
tarsasagok arfolyama is emelkedett. Az év nyertese a lengyel olajfinomito és keresked6
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vallalat a PKN volt, amit a csékkend olajarak mellett folyamatosan tagulé marzsoknak
kdszdnhetett.

CETOP20 indextagok 2014. évi teljesitménye (HUF)
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Nemzetkozi deviza- és részvénypiacok

A forint 2014-ben jelentés mértékben gyenglit a dollarral szemben, de az eurbval és a
régiés devizakkal szemben is gyengllést mutatott. A dollarral szembeni gyengulés
legfébb oka a FED szigorodé politikajabél adédéan az eurdval, de Iényegében minden
devizaval szembeni dollar er6sddés volt. Az euré és a régioés devizak elleni gyengilés az
év elsdé felében folyamatosan lazit6 MNB kovetkezménye, de a régids kockazatok
emelkedése sem segitette a forintot az euréval szemben 2014 soran.

Egyes devizak forinttal szembeni arfolyamvaltozasa

Devizak  2013.12.31 2014.12.31 valtozas
usD 2156 261.4 21,25%
EUR 297,2 316,3 6,42%
GBP 242,5 263,0. 8,43%

71,5 73,8 3,22%

10,9 11,4 4,93%
204,89 2181 6,45%
242.5 263,0: 8,43%

A fejlett részvények 2014-ben volatilis iddészakot éltek at, ami leginkabb az orosz
kockazatoknak tudhatd be. Az amerikai vezetd tézsdeindexek ezen kockazatoktél tavol
helyezkednek el, valamint a kedvezé makrogazdasagi teljesitménynek és ezaltal a
vallalati profitok varakozasokat meghaladé névekedésének készénhetben szép akar két
szamjegyl emelkedést is elértek. Az eurdpai részvények ettdl kedvezétlenebb évet
zartak, a jelentés hullamvélgyeket (marcius, augusztus,oktéber és december) kdvetden
mindig emelkedni tudtak, az év végén pedig mar az EKB lazit6 intézkedései is segitették
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Sket, azonban ésszességében a DAX csupan 2,7%-ot emelkedett, a Eurostoxx 50 pedig
1,2%-ot. A japan részvények a BoJ (jabb lazité csomagjanak készénhetbéen magas
volatilitas mellett ugyan, de emelkedni tudtak, 6sszességében 7,1%-ot. A cstkkend
nyersanyag arak miatt a jelentés banyaszattal és kitermeléssel foglalkoz6 feltorekvo
gazdasagok részvényei rosszul teljesitettek az idén. A nyersanyagimportér és 2013-ban
a tapering miatt megborult gazdasagok tézsdéi voltak a fejlédé piacokon a nyertesek,
agy mint a toérdk, indiai és indonéz részvények. 2014 vesztese a nemzetkdzi szankciok
és a csdkkend olajar miatt az orosz tézsde volt 45%-os eséssel (USD-ban).

Fébb nemzetkézi részvénypiacok teljesitménye (sajat devizaban)

Indexek 2013.12.31 2014.12.31 valtozas
S&P 500 1848,4 2058,9. 11,39%
Nasdaq 4176,6 4736,1. 13,40%
Russel 2000 1163,6 1204.71 3,53%
Eurostoxx 50 3109,0 31464 1,20%
DAX 0562,2 9805,6 2,65%
FTSE 100 6749,1 6566,1 -2,71%
16291,3 17450,8 7,12%
23306,4 236050 1,28%
51507,2 50007,4 -2,91%

Budapest, 2015. marcius 20.

o
|

I r}
N,

Pioneer Befektetési Alapkezel6 Zrt.

PIONEER Beiektetési Alapkezelt
Zartkoriien Mifkodo Részvényldrsasag
1011 Budapest, F6 u. 14.



