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. ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. Bevezetés

Az UniCredit Bank Hungary Zrt. (tovabbiakban: Bank) jelen
Védrehajtasi Politikaja a Bank Bszt. szerinti lakossagi és
szakmai Ugyfelei altal pénzigyi eszkdz6k megvasarlasara
vagy eladasara iranyuld megbizasok végrehajtasanak alap-
elveit rogziti a befektetési vallalkozasokrol és az arutdzsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek
szabalyairol sz6lo 2007. évi CXXXVIII. térvény (tovabbiakban:
Bszt.), valamint a Bizottsagnak (EU) a 2014/65/€EU eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a befektetési vallalkozasok
szervezeti kovetelményei és mikddési feltételei, valamint az
iranyelv alkalmazasaban meghatarozott kifejezések tekinteté-
ben torténd kiegészitésérdl szold 2017/565 felhatalmazason
alapuld rendelete (tovabbiakban: Rendelet) alapjan.

A Bank a jelen Végrehajtasi Politikaban hatarozza meg azokat
a feltételeket, amelyek az Ugyfél szamara torténd legkedve-
z0bb végrehajtas elvének érvényesiilését szolgaljak. Ennek
keretében a Bank kilondsen a kdvetkezdket szabalyozza a
jelen Védrehajtasi Politikaban:

« a Bank és az Ugyfél jogviszonyaban érvényesiild legkedve-
z6bb végrehajtas elvének a meghatarozasat,

« azokat a Bank altal alkalmazott folyamatokat és észszer(
intézkedéseket, amelyek alapjan meghatarozasra, nyomon
kdvetésre és felUlvizsgalatra kerilnek azok a végrehajtasi
helyszinek, partnerek, amelyeken/amelyeken keresztil a
Bank teljesiti a legkedvezdbb védrehajtas elvét

« a fentiek szerint meghatarozott végrehajtasi helyszineket

- az Ugyfél altal adott utasitasra iranyadd szabalyokat és a
kovetkezményeire vonatkozo figyelemfelhivast.

A legkedvezGbb végrehajtas elvének érvényesilése érdekében
a Bank az Ugyfélmegbizasok végrehajtasara a Bank szamara
elérhetd végrehajtasi helyszineket tudja figyelembe venni, azaz
azon hazai és kilfoldi védrehajtasi helyszineket és partnereket
meérlegeli, melyeknek kdzvetlen résztvevdje, illetéleg amelyek-
kel megbizas végrehajtasra vonatkozdan szerzodéses kapcso-
lata all fenn.

A Végrehajtasi Politika struktiraja:

A jelen Végrehajtasi Politika I. része irja le, azokat a folyamatokat
és szempontrendszert, amely alapjan a Bank meghatarozza azo-
kat a végrehajtasi helyszineket, amelyeken keresztili végrehajtas
jelenti a legkedvezdbb végrehajtas elvének érvényesilését.

A ll. rész pedig az eqyes eszkdzosztalyok vonatkozasaban hatarozza
meg, hogy az I. rész alapjan kivalasztott végrehajtasi helyszinek
k&z0l melyik az/melyek azok, amelyeken a Bank a jelen Végrehaj-
tasi Politika szerint a legkedvezobb végrehajtast biztositja.

A Védrehajtasi Politika a Befektetési Szoldaltatasi Tevékenységre
és Kiegészits Szolgaltatasra vonatkozd Altalanos Uzleti Feltételek
mellékletét képezi.

A Bank Bszt. szerinti lakossagi és szakmai Ugyfelei szamara a
Védrehajtasi Politika elfogadasa a megbizasok teljesitésének
eldfeltétele.

A jelen Végrehajtasi Politika elfogadhatd partnerekre csak kilon
az Ugyféllel megallapodott, erre vonatkozo kikdtés esetén alkal-
mazand6. Amennyiben a jelen Végrehajtasi Politika kifejezetten
nem rendelkezik, Ggy a benne foglaltak egyarant alkalmazanddak
a lakossagi Ugyfelekre és a szakmai Ugyfelekre.

A jelen Végrehajtasi Politika alkalmazand6 a Bank altal nyGjtott
megbizas védrehajtasi, megbizas tovabbitasi és sajat szam-

las kerekedési tevékenysédére is, azzal, hogy a sajat szamlas
tevékenység vonatkozasaban a 3.5. pontban foglaltak is alkal-
mazandoak. Ha a Bank a sajat szamlas kereskedési tevékenysége
soran barmilyen pénzigyi eszkdzzel kapcsolatban rendszeres
internalizalénak mindsil, akkor a tevékenysédére az alabbi
linkeken kozzétételre keriil6 Kereskedési politika rendelkezései is
alkalmazandok:

https://www.unicreditbank.hu/hu/madanszemelyek/
megdtakaritasok/reszvenyek/tudnivalok_a_mifidrol.html

http://unicreditbank.hu/hu/vallalatok/medtakaritasok_es
befektetesek/tudnivalok_a_mifidrol.html
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Ajelen Végrehajtasi Politika szabalyait a Bank nem kételes alkal-
mazni pozicidzaras/likvidalas esetén.

A Bank fenntartja a jogot arra, hogy szokatlan piaci feltételek
vagy piaci zavar esetén eltérjen a Védrehajtasi Politikaban
foglaltaktdl azzal, hogy ebben az esetben is figyelembe veszi
az Ugyfelek érdekeit.

Amennyiben a Bank Ugyfele nem fogadja el a jelen sza-
balyzatban foglaltakat, gy a Bank nem fogadhat el és nem
teljesithet pénzigyi eszkdzokre iranyuld megbizasokat az
Ugyféltsl. Az elfogadas visszavonasa esetén Gj megbizas nem
fogadhato el, a Bank szamara benydjtott korabbi megbi-
zasbol szarmazd nyitott poziciok lezarasara és megvasarolt
eszkozok értékesitésére azonban megbizast a Bank a vissza-
vonas utan is elfogad és az Ugyfél végrehajtasra vonatkozd
utasitasait kdvetve védrehajt. A Végrehajtasi Politika elfoga-
dasara - -beleértve a Védrehajtasi Politika modositasanak az
elfogadasat is — a Befektetési Szolgaltatasi Tevékenysédre és
Kiegészitd Szolgaltatasra vonatkozo Altalanos Uzleti Feltéte-
lek rendelkezései az irdnyadodak.

1.1. Védrehajtasi helyszinek, és teljesitési (végrehajtasi)
partnerek

A jelen Végrehajtasi politika alkalmazasaban végrehaj-
tasi helyszin:

« a kerekedési helyszin, azaz a hazai és kilféldi szabalyo-
zott piac (tdzsde), a multilateralis kereskedési rendszer
(MTF), szervezett kereskedési rendszer (OTF), vagy har-
madik orszagbeli olyan jodalany, amely az el6bb felsorolt
intézmények valamelyikéhez hasonl6 funkciot Lat el.

« egyéb végrehajtasi helyszin, igy a Bankkal szerz6déses
kapcsolatban allo, a mellékletben felsorolt partnerek
(arjegyzdk, rendszeres internalizalok, likviditas szolgalta-
tok, vagy harmadik orszagbeli olyan jogalanyok, amely
az eldbb felsorolt intézmények valamelyikéhez hasonlo
funkcidt latnak el.).

A jelen Végrehajtasi politika alapjan a Bank szamara
fennall a lehetdség arra is, hogy az Ugyfélmegbizasokat
a Bank sajat szamlajaval szemben teljesitse.

A Bank jogosult az Ugyfél megbizasainak végrehaj-
tasahoz teljesitési partnereket is igénybe venni, ezen
teljesitési partnerek listajat ezen Védrehajtasi Politika
melléklete tartalmazza.

1.2. Ugyfelek tajékoztatasa
A jelen Végrehajtasi Politikaban szerepld egyes vég-
rehajtasi helyszinekre vonatkozoan a Bszt-ben és a
Rendeletben eldirt, a végrehajtas mindségével dssze-
fiigqgo legfrissebb informaciok — beleértve a Bszt. 63. §
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(5) bekezdésében meghatarozott éves kdzzétételt is — az
alabbi linken érhetdek el: www.unicreditbank.hu

Az Ugyfél kifejezetten erre iranyuld irasbeli kérésére a
Bank irasban, a Végrehajtasi politikaban foglalt rendel-
kezések alkalmazasanak bemutatasaval igazolja, hogy az
Ugyfél megbizasat a Végrehajtasi politikaban foglaltak-
nak megfelelGen hajtotta végre.

Amennyiben Ugyfél észszer( és aranyos kérelmet fogal-
maz meqg a Végrehajtasi politikarél és megoldasokrol
57016 tajékoztatas irant, valamint arra vonatkoz6an, hogy
a Bank miként vizsgalja felUl ezeket, a Bank észszer{
idon belll egyértelm{ valaszt ad.

Az Ugyfél vagy potencialis Ugyfél kellgen indokolt
kérésére tovabba a Bank a jelen Végrehajtasi Politi-
kaban foglaltakon t0l is tajékoztatast nydjt azokrol a
szervezetekrdl, amelyek a tovabbitott vagy elhelyezett
megbizasokat végrehajtjak.

A Bank tajékoztatja az Ugyfeleit arrdl, ha valamely
védrehajtasi helyszint6l 6sztonz6t kap vagy kaphat. A
Bank tovabba nem fogadhat el semmilyen dijazast,
kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak ellenté-
telezésell, hogy az Ugyfél megbizasait eqy meghataro-
zott védrehajtasi helyszinre iranyitja.

Ezen felil ha a Bank tdbb mint egy részvevdt terhel
meg egy Ugylet soran, a Bank tajékoztatja Ugyfeleit a
kapott pénzigyi vagy nem pénzigyi elényok, azaz az
6sztonzok értékérdl.

Amennyiben a Bank végrehajtasi helyszin kivalaszta-
sara kéri fel Ugyfeleit tajékoztatast ad annak meg-
el6zése érdekében, hogy az Ugyfél kizarélag a Bank
altal alkalmazott arpolitika alapjan valasszon ki egy
végrehajtasi helyszint eqy masikkal szemben.

A Bank a Befektetési Szolgaltatasi Tevékenysédre vonat-
kozd Altalanos Uzleti Feltételekben foglaltak szerint
értesiti Ugyfeleit a jelen Végrehajtasi Politika mindenkori
modosulasarol és annak hatalyba [épéserdl.

2. A legkedvezdbb védrehajtas elvének az
érvényesilése

A Bszt. és a Rendelet alapjan a Banknak végrehajtasi sza-
balyzatot kell alkotnia az UgyfeleiktSl szarmazd megbizasok
védrehajtasara gy, hogy a Banknak minden elégséges lépést
meg kell tennie a megbizasok végrehajtasa folyaman annak
érdekében, hogy a pénziqyi eszkdzre vonatkozd megbizas
végrehajtasa soran az Ugyfél szamara a lehetd legjobb
eredményt érje el. A Bank ezen kdtelezettségének Gqgy tesz
eledet, hogy a jogszabalyban meghatarozott szempontokat,
azok relativ fontossagat, valamint a Bank altal elérhet6 piaci
informaciokat figyelembe veszi belsd eljarasa alapjan, és
meghatarozza azokat a végrehajtasi helyszineket, amelyeken
a megbizasok végrehajtasara sor kerilhet. Abban az esetben
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azonban, ha az Ugyfél a Banknak konkrét utasitast adott, a
Bank Ggy teljesiti a legkedveztbb végrehajtas elvét, hody a
megbizas az Ugyfél utasitasat kévetve keril végrehajtasra.

Jelen szabalyzat rendelkezései tipikus esetben a lehetd leg-
kedvezobb eredmeényt biztositjak, ugyanakkor nem daran-
taljak azt, hogy minden edyes megbizas a lehetd legjobb
eredmeénnyel zarul.

2.1. Ugyfél utasitasa
A Bank els6dlegesen az Ugyfél utasitasai szerint
jar el, amelyre vonatkozoan a Bank a kdvetkez0
figyelemfehivast fogalmazza meg, amely irdnyadé vala-
mennyi utasitasadas esetében:
Az Ugyfél az utasitas megadasakor koteles figyelembe
venni, hody az altala adott utasitas egyben azt is
jelentheti, hogy az Ugyfélt6l szarmazdé meghatarozott
utasitasok a megbizasoknak az utasitasokkal dsszefiiggo
elemei tekintetében megakadalyozhatjak a Bankot a
megbizasok lehetd legjobb eredmény( elérésére a jelen
Végrehajtasi politikdban medtervezett és kialakitott
lépések megtételében. Amennyiben az Ugyfél utasitast
ad, a Bank alappal feltételezheti, hogy az Ugyfél ezen
figyelemfelhivas alapjan adta az utasitasat.

A fentiek alapjan az utasitas alapjan torténd
megbizasvégrehajtasra az alabbiak alkalmazanddak:

Ha az Ugyfél a Bank felé a megbizas teljesitésére
vonatkozdan egyértelm( és hatarozott utasitast adott
és az teljesithetd a Bank altal, a Bank a megbizast ezen
utasitasnak medfelel6en hajtja végre. Ebben az esetben
az Ugyfél utasitasa egyben a megbizas legkedvezsbb
végrehajtasat is jelenti fiiggetlendl att6l, hogy az eltér a
jelen Védrehajtasi Politikaban leirtaktol.

Amennyiben az Ugyfél a legkedvez6bb végrehajtas
értékelése soran figyelembe vett szempontok, korilmé-
nyek kozOl egy vagy tébb kérilményre vonatkozoan ad
egyértelm{ és hatarozott utasitast, a Bank a megbizast az
Ugyfél ezen utasitasara figyelemmel hajtja végre. A meg-
bizas egyéb, az Ugyfél altal adott utasitassal nem érintett
feltételei vonatkozasaban a Bank alkalmazza a jelen
Végrehajtasi Politikaban meghatarozottakat, azonban a
konkrét Ugyfél altal adott utasitassal érintett karilmény
vonatkozasaban nem.

Az a tény, hogy az Ugyfél csak a megbizas egy részének
vonatkozasaban adott utasitasokat, nem mentesiti a
Bankot a megbizas tobbi, az utasitasokkal nem érintett
részével kapcsolatos, legjobb védrehajtasra vonatkozd
kotelezettségek alol.
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Az Ugyfélnek a megbizas teljesitése vagy a megbizas
teljesitésenek valamely feltétele, korilménye vonatkoza-
saban adott utasitasat a Bank kizardlag az adott megbizas
végrehajtasa soran veszi figyelembe. Amennyiben az Ugyfél
a megbizas teljesitése vagy a medbizas teljesitésének
valamely feltétele, kdrilmeénye vonatkozasaban adott
utasitasat tovabbi Ugyletek esetében is alkalmazni kivanja,
az Ugyfélnek az egyértelm{ és hatarozott utasitasat minden
egyes megbizasra vonatkozoan kilon kell a Bank részére
medadnia.

3. A legkedvezdbb végrehajtas meghatarozasanak
szempontrendszere

Annak érdekében, hogy a Bank meghatarozza, hogy az Ugyfél
altal adott megbizas tekintetében mely védgrehajtasi helyszin
mindsil olyan helyszinnek, amely biztositja a jelen Végre-
hajtasi Politika szerinti legkedvez6bb végrehajtas biztosita-
sat, a Bank a Rendelet rendelkezései értelmében felallitja a
szempontrendszerét.

E szempontrendszer viszonylagos fontossagi sorrendjének
meghatarozasahoz elsddlegesen az alabbi kritériumokat veszi
figyelembe:
« az Uqgyfél Bszt. szerinti, adott (gylet vonatkozasaban fenn-
allé mindsitését (lakossagi vagy szakmai Ugyfél)
« medgbizas jellemzdit
« a megbizas targyat képezd pénzigyi eszkoz jellemzoit
« azon szabalyozott piac, multilateralis kereskedési rendszer
(MTF), szervezett kereskedési rendszer (OTF), rendszeres
internalizalo, arjegyz0 vagy eqyéb mas, a likviditas bizto-
sitasara létrejott személy vagy szervezet, illetve ezekhez
hasonlé funkciét ellatd harmadik orszagbeli személy
vagy szervezet tulajdonsadait, amelyekhez a megbizas
tovabbithato.

A fentiek alapjan a Bank a legkedvezGbb végrehajtas medité-
|éséhez az aladbbi szempontokat mérlegelte, relativ fontossagi
sorrendben felsorolva. A Bank ezen szempontok alapjan elvég-
zett végrehajtasi helyszinekre vonatkozd értékelése alapjan
hatarozza meg, hogy melyek azok a védrehajtasi helyszinek,
amelyeken keresztil térténd védrehajtas jelenti a legkedve-
zGbb végrehajtas elvének az érvényesilését a jelen Végrehaj-
tasi Politika Il. részében meghatarozott pénziigyi eszkdztipusok
tekintetében:

« A pénzigyi eszkoz ara (netto ar)

« A megbizas teljesiléséhez kapcsolodo kéltségek

« A védrehajtas iddigénye (gyorsasagda)

« A medbizas védrehajthatdsaganak (teljesilésének) és

elszamolhatésaganak a valészinisége
« A megbizas jellege
« A megbizas nagysagrendje
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Minden egyéb szempont, mely a teljesités soran a lehetd
legjobb eredmény elérése szempontjabol relevans lehet
(kildnosen, ha az Ugyfél eqyedi megbizasa tekintetében
az altalanosan adandé informaciokhoz képest specialis
ismérv figyelembe vétele is szUkséges).

Lakossagi Ugyfelek esetében az ar és koltség rendelkezik a
legnagyobb jelentdséggel.

A fentiek érvényesilését a Bank akként biztositja, hogy, hogy a
3.1-3.4. pontban fodlaltak szerint jar el.

A kivalasztasi tényezdk relativ fontossagat a Bank Piacok Ter(-
lete hatarozza med.

3.1

3.2

3.3.

33.1.

3.3.2.

Torolt rendelkezés

Ar

A Bank a kereskedési helyszinen torténd végrehajtas
esetében az ott alkalmazand6 arképzési mechanizmust
veszi figyelembe.

A kereskedési helyszinen kivili végrehajtas esetében a
Bank az ar lehet6 legjobb eredményt biztosito jellegének
meghatarozasahoz a szamara elérhetd piaci informacidk
alapjan medallapitott arat mint méltanyos arat veszi
figyelembe.

Amennyiben a Bank végrehajtasi partnert vesz igénybe,
Ggy az ar meghatarozasa soran figyelembe veszi e part-
ner igénybevételébdl eredd koltségeket is.

Koltségek

A koltségek meghatarozasa a teljessédre vald torekvés-
sel, Bsszkoltség szemlélet szerint torténik, a kdvetkezd
szempontok alapjan:

Kdzvetlen védrehajtas a Bank altal valamely kereke-
dési helyszinen

A Bank altal felszamitott dijak és jutalékok mellett a
koltségek magukba foglaljak a harmadik fél (példaul

a kerekedési helyszin vagy az arjeqyz6 vagy a vég-
rehajtasi partner) altal felszamitott dijakat, tovabba

a megbizas teljesitése soran harmadik fél szamara
kifizetett eqyéb dijakat (pl. adok, illetékek, elszamolasi
és feldolgozasi dijak, stb.) abban a mértékben, amilyen
mértékben ezek az Ugyfelet kdzvetlen(l terhelik.

Kdzvetett védrehajtas kozvetitd (pl. broker) altal
Bizonyos esetekben a Bank a végrehajtasi helyszinen a
megbizas teljesitését nem kozvetlenUl kezdeményezi,
hanem e feladattal egy jutalékot felszamito kozvetitot
biz medq. Ezen esetekben az kozvetitd altal felszamitott
dijakat az el6z6 pontban felsoroltak mellett szintén
koltségként kell figyelembe venni.

3.33.

3.34.

3.35.

3.4,
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Fix kotések

Fix aron védrehajtott kotések esetén a tranzakcios kolt-
ségeket a pénzigyi eszkdz megszerzésének koltsége
(tehat az eszkoz ara) tartalmazza.

Osszkoltség elve

A Bank az adott megbizas végrehajtasahoz kdzvetlenil
kapcsolodo, az Ugyfelet terheld Gsszes dijat, jutalékot,
kéltséget veszi figyelembe az Ugyfél szamara biztositott
legkedvezibb végrehajtasi lehetdséq megallapitasakor
Osszkoltseég szemlélet alkalmazasaval. Az egyes védre-
hajtasi helyszinek esetében eltérdek lehetnek a felsza-
mitott dijak és felmer0lE koltségek. E dijakat, kdltségeket
tételesen a Bank vonatkozo kondicios listaja tartalmazza,
amelyek a www.unicreditbank.hu honlapon elérhetGek,
illetSleg a Bank és az Ugyfél kdzotti vonatkozd megalla-
podasok tartalmazzak.

A Bank a megbizas legkedvezdbb végrehajtasa tekin-
tetében csak az Ugylethez kozvetlenil kapcsolddo
koltségeket, dijakat és egyéb fizetési kitelezettségeket
értékeli és ennek alapjan hatarozza meg a megbizas
Osszkoltséget. A Bank a legkedvezdbb végrehajtas
soran nem értékeli az Ugylethez kdzvetlenil nem kap-
csolodo kozvetett koltségeket, dijakat.

Eltéro dijak alkalmazasa, valamint 6sztonzok elfogada-
sanak feltételei

A Bank a kilonb6zd végrehajtasi helyszineken térténd
védrehajtas esetében eltérd dijakat alkalmazhat.
Ennek indoka a kilonbdzo kerekedési helyszineken
valo Ugyletkdtés dijai, koltsédei, harmadik fél igénybe
vétele esetén a kozvetitdi jutalék, az adott piacon tor-
ténd Ugyletkotések esetében felszamitott kozterhek,
illetékek, egyéb kotelezGen alkalmazando dijterhek.
Abban az esetben, ha valamely pénziqyi eszkdztipus
esetében a Bank csak egy védrehajtasi helyszint jelél
med, Ugy ebben az esetben a kilénbdzd végrehajtasi
helyszineken felmerild koltségterhek 6sszehasonli-
tasara nem ker0l sor, azzal, hogy ebben az esetben a
védrehajtas gyorsasada, a végrehajtas valoszinisége
és az elszamolas biztonsada bir jelentdséggel.

A Bank jutalékai 6sszetételével vagy kiszabasaval nem
tesz méltanytalan kilénbséget a végrehajtasi helyszi-
nek kozott.

A védrehajtas tovabbi szempontjai

A torvényi kovetelményeknek megfelelve a Bank a
megbizasok végrehajtdsanal a tovabbi szempontokat is
figyelembe veszi:
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3.4.1.

3.4.2.

3.4.3.

3.4.4.

A megbizas teljesUlésének sebessége

A medbizas teljesilésének sebessége a megbizas Bank
altal Ugyféltdl térténd befogadasatol a végrehajtasi
helyszinen a megbizas teljesiléséig eltelt idot jelenti.
A teljesilés sebesséde nagymértékben figg a védre-
hajtasi helyszin altal alkalmazott piaci modelltdl.

A megbizas teljesilésének valdsziniséde

A megbizas teljesilésének valosziniséde adott védre-
hajtasi helyszinen nagymértékben figg a végrehajtasi
helyszinen jelentkezd likviditastol. A Bank figyelembe

veszi a részleges teljesilés kockazatat, mely kdzvetlen
hatassal lehet a teljesilés kdltségeire.

A megbizas tipusa és mérete

A megbizas méretét a Bank figyelembe veszi, ameny-
nyiben az a végrehajtasi helyszin kivalasztasat az ar és
a koltségek szempontjabol befolyasolja.

A megbizas tipusat a Bank figyelembe veszi, ameny-
nyiben az adott tipus valamely védrehajtasi helyszin
kizarasat eredményezi.

Megbizasok védrehajtasanak sorrendje

Az Ugyfél altal megadott megbizasok sorrendjét a
Bank az alabbi alapelvek mentén hatarozza meg:
azonnal és pontosan rogziti és allokalja a végrehajtott
megbizast,

az eqyébként 8sszehasonlithato Ugyfélmegbizasokat a
megbizas felvételének sorrendjében és azonnal védre-
hajtja (kivétel képeznek a nem védrehajthatd megbiza-
sok, lasd: megbizas teljesilése),

haladéktalanul tajékoztatja az Ggyfelet, ha a meg-
bizas végrehajtasat akadalyozo korilményrol szerez
tudomast.

A Banknak nem kell az Ugyfél altal adott megbizast
azonnal végrehajtani, ha

az Ugyfél altal adott megbizas limitaras megbizas

(és a megbizas idGpontjaban ezen az aron nem
teljesithetd),

az aktualis piaci feltételek k6zott a megbizast nem
lehet végrehajtani, vagy

azzal az Ugyfél érdekei sériilnének.

Amennyiben a Bank az Ugyfél megbizasat nem tudta
védrehajtani, és a megbizas kereskedési helyszinre
bevezetett részvényre vonatkozik - kivéve, ha az Ugyfél
altal adott megbizas az adott védrehajtasi helyszinen
a MiFIR (Eurdpai Parlament és Tanacs 600/2014/

EU rendelete) 4. cikk szerinti meghatarozott szokasos
piaci mérethez képest nagy méretinek mindsil - ezen
limitaras megbizast lakossagi Ugyfelek esetében
haladéktalanul nyilvanossagra hozza oly mddon, hogy
az mas piaci szerepldk szamara kdnnyen hozzaférhetd

3.45.

¢4 UniCredit Bank

legyen, elGsegitve ezzel a megbizas lehetd leghama-
rabb térténd végrehajtasat, kivéve, ha az Ugyfél ettdl
kifejezetten eltérd utasitast adott.

Legkedvezdbb védrehajtas érvényesilése érdekében
alkalmazott egyéb rendelkezések

Olyan egyedi pénzigyi eszkdzok esetén, amelyek
eqyik eszkdztipusba sem sorolhatdak be a Bank altal,
a végrehajtas helyszinének megvalasztasa az Ugyfél
instrukci6i alapjan torténik.

Abban az esetben, ha a Bank a befogadott megbiza-
sokat nem tudja teljesiteni bankszidnnap, technikai
akadalyok vagy a kereskedésben ad6dd eqyéb akada-
lyozo tényez6k miatt a meghatarozott védrehajtasi
helyszineken, mas végrehajtasi helyszineket vehet
igénybe az Ugyfelek érdekeinek szem elGtt tartasa
mellett.

Ha a Bank altal alkalmazott végrehajtasi helyszinek
eqgyike sem elérhetd, akkor egyértelm{ Ugyfél igény alap-
jan egyéb helyszinek alkalmazasara is lehetGség van.

Ha a megbizas a végrehajtasi helyszin altal definialt
kereskedési iddn kiviil érkezett, akkor az Ugyfél a meg-
bizasat leadhatja a kovetkezd kereskedési napra. Ezen
Ugyfél instrukcidkkal kapcsolatban a Bank nem meérle-
geli a kilonbozd végrehajtasi helyeket, még akkor sem,
ha a megbizas azon teljesitési helyeken nem fog vagy
nem tud teljesilni belathato idén belll.

Amennyiben a Bank a megbizas teljesitését is maga
védzi, vagy annak nyomon kovetéséért is feleldsséget
vallal, minden t6le elvarhatot megtesz annak érdeké-
ben, hogy a védrehajtott megbizas teljesitése soran
kapott, az Ugyfél tulajdonat képezd vagy 6t megillets
pénziqyi eszkdz vagy pénzeszkdz a megfeleld Ugyfél
megfeleld szamlajan elszamolasi napon és pontosan
jovairasra kerGljon.

3.5. Kereskedési helyszinen kivili végrehajtas lehetGsége

A jelen Végrehajtasi politika alapjan a Bank szamara fenn-
all a lehetBség arra is, hogy az Ugyfélmegbizasok keres-
kedési helyszinen kivil keriljenek végrehajtasra. Erre csak
abban az esetben kerilhet sor, ha az Ugyfél a kereskedési
helyszinen kivili védrehajtashoz eldzetesen kifejezetten
hozzajarult. Ezt a hozzajarulast az Ugyfél valamennyi
jovoben megkdtendd egyedi Uigyletre vagy egyes Ugyletek
vonatkozasaban is megadhatja. Az Ugyfél ezt a hozzajaru-
(st a Bank részére altalanos megallapodas formajaban is
medadhatja.

A kerekedési helyszinen kivili végrehajtas vonatkoza-
saban a Bank felhivja az iigyfelek figyelmét a partner-
kockazatra, amely alapjan az adott kerekedési helyszin

2024. februar 15. | 7



Végrehajtasi politika

3.5.1.

3.6.

3.7.

altal biztositott elszamolasi feltételek nem kerlnek
alkalmazasra.

Amennyiben az Ugyfélnek az ezzel kapcsolatos végre-
hajtasi feltételekrdl tovabbi informaciéra van sziikséde,
azt a Bank kiegészitd tajékoztatas keretében biztositja
az Ugyfél részére.

Kereskedési helyszinen kivili végrehajtasra elsddlegesen
akkor ker0l sor, ha a Bank az Ugyletet sajat szamlajaval
szemben is teljesiteni tudja. Ebben az esetben a mélta-
nyos arképzés elve szerint jar el.

Arajanlat alapjan torténd kereskedés (RFQ)

Arajanlat alapjan torténd kerekedésnek mingsil, ha a

Bank meghatéarozott pénzigyi eszkdz vonatkozasaban:

« az Uqgyfél kérésére arat biztosit vagy

« rendszeresen vagy folyamatosan arat biztosit Uzlet-
felei részére

és a Bank, valamint az Ugyfél az Ugylet feltételeiben

(f: ar/arfolyam és védrehajtasi helyszin) kozvetlenGl

medallapodik és ennek medfeleléen a Bank az altala

kozolt aron kot Ugyletet.

Ebben az esetben az Ugyfél a Bank fentiek szerint

adott ajanlata alapjan hozza med a dontését arrdl,
hogy a megjeldlt ar és eqyéb feltételek megfelelGek-e.
Amennyiben elfogadja, az a Bank és az Ugyfél kozotti
jogviszonyban a legkedvezdbb feltételek szerint létrejott
Ugyletet hoz létre. A Bank a fentiek szerinti ajanlata
megtételekor figyelembe veszi a piaci feltételeket és
kérilmeényeket és az arképzés mint méltanyos arkiala-
kitas a Bank altal elérhetG piaci informaciok figyelembe
vételével torténik.

Pénziigyi eszkozok tipusai

A jelen Végrehajtasi Politika alkalmazasaban a Bank az
azonos feltételekkel bird pénziigyi eszkdzoket tipusokba
sorolja és a jelen szabalyozas rendelkezései a tipusok
tekintetében egységes szabalyokat allapit meg, ezzel is
biztositva az adott eszkdztipusba tartoz6 eszkdzok tekin-
tetében az egyenld elbanast.

Alkalmazasi terilet

Jelen védrehajtasi szabalyzatot a Bank a lakossagi
Ugyfelek, valamint szakmai Ugyfelek altal pénzigyi
eszkdzok megvasarlasara vagy eladasara vonatkozo
megbizasok teljesitése soran alkalmazza.

Amennyiben a védrehajtasi helyszin egyértelm{d meghata-
rozasa nem lehetsédes a jelen Védrehjatasi Politika szerint
(kilones tekintettel az Ugyfél egyedi, a jelen Végrehajtasi
Politikdban nem szerepld GUgylet tekintetében), Ggy a Bank
az Ugyfél utasitasa szerint jar el.

3.8.

3.9.

¢4 UniCredit Bank

Megbizasok dsszevonasa, allokacio, parositas

A Bank fenntartja a jogot arra, hogy az Ugyfél megbi-
zasait mas Ugyfelek megbizasaival, vagy a Bank sajat
szamlara torténd tranzakciodival 6sszevonja. Az Gssze-
vonas csak akkor térténhet meg, ha elvarhato, hogy az
dsszevonas 8sszességében az Ugyfél illetve (igyfelek
szamara nem jar hatrannyal.

A Bank felhivja a figyelmet azonban arra, hogy egy
megbizas 6sszevonasa mas megbizasokkal és tranzak-
ciokkal bizonyos esetekben az egyes megbizas szem-
pontjabol hatranyos lehet.

A Bank Gjra-allokaciot nem hajt védgre abban az
esetben, ha az az Ugyfelei szamara hatranyos kovet-
kezményekkel jarna. A Bank sajat szamlajara végrehaj-
tasra kerGlG Ugylet soran biztositja azt, hogy barmely
olyan Ugyfélre nézve, akinek a megbizasa egy masik
Ugyfél megbizasaval dsszevontan ker(l végrehaj-
tasra, a megbizas teljesitése nem jarhat hatranyos
kovetkezmeényekkel.

Amennyiben a Bank az Ugyfél megbizasat egy, a Bank
sajat szamlajara végrehajtasra kerild Ugylettel vonja
0ssze, és az Ugylet végrehajtasara csak részben ker(l
sor, akkor az allokacid soran az Ugyfél megbizasa alap-
jan létrejott Ogylet kerGl eldszor a rendelkezésre allé
mennyiség erejéig teljesitésre.

Abban az esetben, ha a Bank hitelt érdemlé modon
igazolja, hogy az Ugyfél altal adott megbizas alapjan
a befektetési vallalkozas sajat szamlajara végrehajtott
Ugylet az 6sszevonas nélkil nem, vagy kedvezGtle-
nebb feltételekkel teljesilt volna, akkor a Bank a sajat
szamlajara és az Ugyfél szamlajara torténd allokaciot
aranyosan is teljesitheti.

A Bank a medgbizasok teljesitésénél a limitar valamint
az id6rendi nyilvantartas figyelembe vételével jar el.
Tobb dsszevont azonos tipusi Ugyfélmegbizas résztel-
jesUlése esetén a megbizasok allokaci6ja aranyosan
torténik, kivéve, ha azt a megbizas nem teszi lehetdvé.
A szokasos piaci méretet meghaladd és az ennek
kovetkeztében az aktuélis piaci artol eltér6 megbizas az
allokacio soran els6bbséget élvezhet.

A Bank arra is fenntartja a jogot, hogy sajat dontése
alapjan az Ugyfél megbizasat eqy masik Ugyfél meg-
bizasaval parositsa, és ilyen modon teljesitse mindkét
Ugyfél megbizasat. A parositas csak akkor torténhet
meg, ha elvarhat6, hogy a parositas 6sszességében az
Ugyfelek szamara nem jar hatrannyal.

Allokaci6 (elosztas) értékpapirok kibocsatasa esetén
Ertékpapirok nyilvanos kibocsatasa, kereskedési hely-
szinre torténd bevezetése vagy tGkeemelésbdl adodo
altal megbizott, a kibocsatast vezetd intézmeény hata-
rozza meg.
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Amennyiben a kibocsatast vezetd intézmény nem hata-
rozza meg az allokaciot vagy az odaitélt mennyiség til
alacsony, az allokacié modjat a Bank hatarozza med. Az
allokacié madjatol fuggetlendl a Bank biztositja, hogy
minden Ugyfele érdekét szem elGtt tartva az allokacio
tisztességes modon menjen végbe.

4. Kivalasztasi folyamat, védgrehajtas mindsé-
gének elemzésére hasznalt eljarasok és azok
nyomon koévetése

A Bank az egyes eszkdzosztalyok vonatkozasaban a védrehaj-
tasi helyszinek kivalasztasa soran az I.2. és I.3. fejezetekben
leirtak alapjan jar el. Ezt kovetGen a Bank az eszkdzosztalyok
tekintetében a fentiek szerint kivalasztott végrehajtasi hely-
szineken megvalosult végrehajtas mindségét elemzi.

Ennek soran a Bank a kovetkezdképpen jar el:

« A Bank az egyes eszkdzcsoportok tekintetében relevans
végrehajtasi helyszineket az altala védzett piaci elem-
z€s alapjan hatarozza meg. Ennek soran a Bank azokat
a védrehajtasi helyszineket veszi figyelembe, amelyek
elérhetdséde biztosithatd a Bank szamara. A Bank — ezen
elemzése soran azt a stratégiat alkalmazza, hogy azokat
a védrehajtasi helyszineket veszi figyelembe, amelyek
az adott eszkdzosztalyra vonatkozoan az Ugylet védre-
hajtasat a Bank szamara lehet6veé teszi. E végrehajtasi
helyszinek kozUl kerGl/kerilnek kivalasztasra azok a
védrehajtasi helyszinek, amelyek konzisztens madon a
legkedvezGbb védrehajtast tudjak biztositani az eszkdz-
osztaly tekintetében.

« A kivalasztott végrehajtasi helyszineken tortént végre-
hajtasok mindségét a Bank iddszakosan értékeli. Ennek
soran a rendelkezésére allé piaci informaciok alapjan
megvizsdalja, hogy az I.2. és I.3. fejezetekben meghata-
rozott szempontrendszer szerint tovabbra is fennallnak-e
azok a feltételek, amelyek az adott végrehajtasi helyszin
kivalasztasaul szolgaltak.

o Az elemzést és az értékelést a Bank ledalabb évente, az
5. fejezetben ismertetett modon végzi el. Az értékelés Uj
védrehajtasi helyek elfogadasahoz vagy edy végrehajtasi
helyszin torléséhez is vezethet. A védrehajtasi helyszinek
modosulasa esetén a Bank a jelen Végrehajtasi Politikat
mobdositja és kdzzéteszi.

« A Bank a fenti elemzés elvégzésével a kdvetkez6 megal-
lapitasokat teheti:

« medallapithatja, hogy az adott eszkdzosztaly vonatko-
zasaban kizarélag csak eqy végrehajtasi helyszin kerdl
kivalasztasra. Ebben az esetben e védrehajtasi helyszin
az, ahol az I. részben meghatarozottak szerint érvénye-
sUl a legkedvezGbb végrehajtas elve az I.2. és 1.3. feje-
zetben meghatarozott szempontrendszer figyelembe
vételével és ez a helyszin mindsil alapértelmezettnek.

¢4 UniCredit Bank

« a Bank ezen elemzése és értékelése alapjan az adott
eszkozosztaly vonatkozasaban tobb végrehajtasi hely-
szinen keresztil is lehetGséget biztosithat a végrehaj-
tasra. Ebben az esetben a legkedvezibb védrehajtas
elvének érvényesilése érdekében az I.1. és I.3. feje-
zetben meghatarozott szempontrendszer figyelembe
vételével a Bank meghatarozhatja a védrehajtasi
helyszinek sorrendjét is.

Olyan pénzigyi eszkdz esetében, amellyel csak egyet-
len védrehajtasi helyszinen lehet kereskedni, a Bank a
megbizasokat az egyetlen adott végrehajtasi helyszinre
tovabbitja, és ezt kell a legkedvezGbb végrehajtasnak
tekinteni.

5. A Végrehajtasi politika figyelemmel kisérése és
felilvizsgalata

A Bank megfeleld ellendrzési folyamattal rendelkezik, amelynek
segitségével az I.4. pontban foglaltaknak medfelel eljarassal nyo-
mon koveti és értékeli a jelen Végrehajtasi Politikaban foglaltak
hatékonysagat, kilondsen a végrehajtasi helyszinek végrehajtasi
teljesitményét és azonositsa az esetlegesen felmerGlé hianyos-
sagokat eszkdzosztalyonként. Ezen ellendrzési folyamat révén a
Bank értékeli, hogy a jelen Végrehajtasi Politikdban meghatarozott
végrehajtasi helyszinek valdban teljesitik-e a jelen Védrehajtasi
Politikdban meghatarozott legkedvezdbb végrehajtas elvének
kritériumrendszerét. Ennek eredménye alapjan és — rendkivili
helyzet hianyaban — a Bank ledalabb évente egyszer belsd
eljarasa szerint értékeli a jelen Védrehajtasi politikat és megbi-
zas-védrehajtasi mechanizmusait a Bszt.-ben és a Rendeletben
meghatarozott kdtelezettsédek teljesilése szempontjabdl, vala-
mint haladéktalanul kezdeményezi az esetleg tapasztalt hia-
nyossadok, valtozasok alapjan a kiegészitést, madositast (rendes
felUlvizsgalat).

A felGlvizsgalatra — az éves rendes felGlvizsgalaton tGl — akkor

is sor kerdl, ha olyan lényegi valtozas kovetkezett be, amely
befolyasolja a Banknak a konzisztens madon a lehetd legjobb
eredményt elérd végrehajtasra iranyuld képességét, amely a

jelen Végrehajtasi Politikaban szerepld helyszinek alkalmazasara
alapul (rendkivili felUlvizsgalat). A Bank értékelést végez lényeges
valtozasok bealltakor és fontoldra veszi az atfogo legkedvezobb
védrehajtasra vonatkozo kdvetelmény teljesitéséhez szikséges
tényezdk viszonylagos fontossaganak megvaltoztatasat.

A lényedes valtozas — a Rendelet értelmében — olyan jelentds
esemény, amely kihatassal lehet a legjobb végrehajtas tényezdire,
iqy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a védrehajtas és a teljesités
valészin{ségére, a megbizas méretére és jellegére vagy a megbi-
zas végrehajtasahoz kapcsoldédd barmely mas szempontra.

A Bank a felllvizsgalathoz a belsd szabalyozasaban foglaltak
szerint kdveti nyomon, hogy a legkedvezdbb védrehajtas elvének
megvaldsulasanak alapjaul szolgald indokok fennallnak-e.
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A Bank abban az esetben is felGlvizsgalja a Végrehajtasi politikat
és teszi meg a sziksédes lépéseket, ha olyan tényszer( valtozas
kdvetkezik be, amely befolyasolja a Bszt.-ben és a Rendeletben
foglalt kotelezettsédek teljesUlését. Erre akar a rendes, akar az arra
okot adé rendkivili felilvizsgalat soran sor kerdlhet.

A Bank a fellilvizsgalat soran figyelembe veszi azokat a szem-
pontokat, amelyeket a belsg eljarasaban meghatarozott, igy
kOlondsen:
« a kivalasztas folyamata soran figyelembe vett és az 1.3. pont-
ban meghatéarozott szempontrendszernek valé megfelelés

fennallasat,

¢4 UniCredit Bank

« elemzi a rendelkezésére ll6 informaciokat a végrehajtas
mindségére, valamint a kivalasztott Végrehajtasi partnerekre
vonatkozoan.

Ennek soran a Bank ellendrzi, hogy a kivalasztas soran figyelembe
vett szempontok alapjan barmilyen valtozas bekdvetkezett-e a
Végrehajtasi Politikaban foglaltakhoz képest és az sziksédessé
teszi-e annak modositasat a legkedvezdbb védrehajtas elvének
érvényesiilése érdekében.

A feliilvizsgalat soran a Bank belsd eljarasai szerint jar el.

Il. MEGBIZASOK VEGREHAJTASAHOZ KAPCSOLODO SZABALYOK

1. Bevezetés

A Bank a jelen Védrehajtasi Politika rendelkezéseinek értelme-
ben és az I. Altalanos rendelkezések részében meghatarozott
szempontok alapjan a legkedvezGbb védrehajtas elvének
teljesitése érdekében az egyes megbizasokhoz a jelen Il. részben
meghatarozottak szerinti végrehajtasi helyszint rendel, az adott
megbizas jellemzdinek figgvényében.

A jelen II. részben a Bank meghatarozza azokat az eszkézoszta-
lyokat, amelyekbe tartozo pénzigyi eszkozokre megbizast hajt
végre az Ugyfél szamara, beleértve a megbizas tovabbitast és a
sajat szamlas kereskedést is.

Egyes megbizasoknal elGfordulhat, hogy a Bank a jelen sza-
balyzat rendelkezéseinek megfelelve nem képes védrehajtasi
helyszin meghatarozasara. Ilyen megbizasokat a Bank csak a
végrehajtasi helyszin Ugyfél altali egyértelm{ megnevezése
esetén fogad el. A megbizas Ugyfél altal megjelélt végrehajtasi
helyszinen torténd teljesitése esetén a Bankra nézve nem harul
kételesség a védrehajtasi helyszin megvalasztasa révén a lehetd
legkedvezdbb eredmény biztositasara. Az Ugyfél végrehajtasi
helyszinre torténd rendelkezését minden egyes megbizasra
kilon kell, hogy benydjtsa.

A Bank — meder@sitve az I. 2.1. pontban foglaltakat - felhivja a
figyelmet arra, hogy amennyiben az Ugyfél jelen Végrehajtasi
Politika rendelkezéseivel ellentétes utasitast ad a Bank szamara,
abban az esetben a Bank az utasitas tartalmanak vonatkozasa-
ban nem alkalmazza a jelen szabalyzatban meghatarozott és ez
alapjan megvaldsitott eljarasait, melyek célja a megbizas Ugyfél
szamara lehetd legkedvezdbb eredménnyel torténd teljesitése.
Bank felhivja az Ugyfél figyelmét arra, hogy a megbizasnak az
Ugyfél utasitasa szerinti végrehajtasa megakadalyozhatja a
Bankot abban, hogy a Bank a megbizast az Ugyfél szamara leg-
kedvez6bb madon hajtsa végre. A Bank nem kételes az Ugyfél
megbizashoz kapcsolt utasitasainak ilyen irdnyld hatasarél az
Ugyfelet tajékoztatni.

2. Részvények és részvényalapok

Ebbe az eszkoztipusba tartoznak a részvények, igy a szabalyo-
zott piacra (tdzsdére) bevezetett részvény, mas kereskedési
helyszinen kereskedett részvény és egyéb részvények, valamint
a tozsdén kereskedett részvényalapok (pl. ETF).

2.1. Végrehajtas helyszine
Hazai és kilfoldi részvények tekintetében is a Bank a
megbizasokat azokon a tézsdéken (szabalyozott piacon)
hajtja védre, melyeknek kdzvetlenUl vagy kdzvetitd Gtjan
résztvevdje.
A megbizasok teljesitése a részvény hazai piacan torténik,
amely a legjobb likviditast, gyorsasagot és koltségha-
tékonysagot biztositja az Ugyfél szamara. A hazai piac
minden esetben az a piac, ahonnan a kibocsato szarma-
zik vagy ha t6bb van, akkor ezek kozil a vezet0 tGzsde
(szabalyozott piac). A részvény hazai piaca helyett mas
piacon térténd kereskedés az Ugyfél egyértelm{ instruk-
cidja alapjan ker0l teljesitésre, elsGsorban olyan piacokon,
melyeknek a Bank a résztvevdje.
Az olyan értékpapir megbizasok esetében, amelyek pia-
can a Bank nem résztvevdje, a Bank kozvetitok (végrehaj-
tasi partnerek) bevonasat veszi igénybe, akik a megbiza-
sokat teljesitik a sajat piacukon.
Azon szabvanyositott végrehajtasi helyszinek (pl. szaba-
lyozott piac, MTF) esetében, amelyeknek a Bank kdzvet-
len résztvevdje, azok kereskedési idejében a megbizasok
azonnal rogzitésre kerllnek az elektronikus kereskedési
rendszerben. Kereskedési idon kivil érkez6 megbizasok a
kdvetkezd Uzleti napon kerlnek tovabbitasra a kereske-
dési rendszerek felé.

A Bank megbizast részvény eszkdzdok szabalyozott piaci
(t6zsdei)/MTF-en torténd vételére/eladasara illetve
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kerekedési helyszinen kivili vételére és eladasara limit-
aron vagy piaci aron fogad el.

Kereskedési helyszinen teljesitendd piaci aras részvény
vételi megbizas esetén a Bank kérheti, hogy az Ugyfél
az adott értékpapir eldz6 napi zard aranak a minden-
kori kereskedési helyszini szabalyzatban meghatarozott
maximalis arelmozdulasi sav értékével ndvelt értékén a
vételhez fedezetet biztositson a megbizasi dij eqyidejl
megfizetése mellett.

Ha a megbizas megadasanak idejében az adott pénz-
Ugyi eszkdz nem kereskedhetd a t6zsdén, MTF-en vagy a
kereskedésben varatlan esemény kdvetkezik be, akkor a
zavar helyreallasig a Bank Gjabb megbizasokat nem ad
be a kereskedésbe. A mar beadott megbizasok kapcsan
a kereskedés helyreallasa utan megteszi a szilksédes
|épéseket a megbizasok teljesilése érdekében.

2.2. Hazai részvények (BET-re bevezetett részvények)
A Budapesti Ertéktdzsdére bevezetett részvények keres-
kedése a Budapesti Ertékt6zsdén (BET) torténik az Ugyfél
eltérd utasitasa hianyaban, amely az elvart legjobb
arat, a legalacsonyabb koltsédet biztositd végrehajtasi
helyszin.
Mivel a Bank ezen részvények tekintetében a legma-
gasabb likviditas biztositasa mellett a gyorsasagot és
koltséghatékonysadot is szem elGtt tartja a végrehajtas
soran, igy vételi és eladasi megbizasait a BET elektroni-
kus t6zsdei rendszerén keresztil adja med.

2.3. KUlfoldi részvények
KULlfoldi részvények kereskedése alapvetden a részvény
hazai szabalyozott piacan, a helyi értéktdzsdén torténik.
Ezen részvény megbizasokat a Bank olyan kdzvetitok
bevonasaval teljesiti, akik a lehetd legjobb arat és a
legjobb végrehajtast biztositjak és tagsaggal vagy elérhe-
tdséggel rendelkeznek az adott t6zsdéhez (szabalyozott
piachoz) azzal, hogy a kdzvetitd eljarasa alapjan a fent
medjelolt ismérveknek medfelelden eqyéb piacon keresz-
tOl is megtdrténhet a végrehajtas.

3. Allampapirok, vallalati kétvények, egyéb hitelvi-

szonyt megtestesitd értékpapirok

Ezen eszkoz tipusba tartoznak az allamkotvények, kamatozo és
diszkont kincstarjegyek, valamint a vallalati/banki kétvények
és egyéb hitelviszonyt medtestesitd értékpapirok.

Ezen eszkdzok tekintetében a Bank az Ugyféllel kotdtt Gigy-
leteket — amennyiben a jelen Végrehajtasi Politika kifejezet-
ten masként nem rendelkezik — sajat szamlaval szemben
hajtja védre, tekintettel arra, hogy e tekintetben Bank a sajat
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szamljaval szembeni védrehajtassal tudja altalanosan biztosi-
tani az elvart legjobb arat és a legalacsonyabb koltséget.

3.1. Magyar allamkotvények, vallalati kotvények, egyéb
hitelviszonyt megdtestesitd értékpapirok
Az allampapirok és vallalati kétvények elsddleges
forgalombahozatala soran megadott megbizasok teljesi-
leirtak alapjan, kereskedési helyszinen kivil torténik. A
magyar lakossagi allampapirokral és vallalati/banki kot-
vényekre vonatkoz6 masodpiaci forgalomban megadott
megbizasok végrehajtasa Ugyfelek részére kdzvetlenil a
Bank sajat szamlajarol torténik. Ezt a Bank azért tekinti
az Ugyfél szamara legkedvezbbnek, mert a legjobb
védrehajtas igy biztosithatd a megbizasok volumenére,
az elszamolasi kéltsédekre és az elszamolas sebessé-
gére tekintettel. Az Uzletkdtés a Bank és az Ugyfél altal
kozdsen medallapitott fix aron torténik. A lakossagi
allampapiroknak nem mindsild allampapirok esetében a
masodpiaci forgalomban megadott megbizas védrehaj-
tasa az UniCredit Bank GmbH sajat szamlajarol torténik.

3.2. Kuilfoldi allamkétvények, vallalati kotvények, egyéb
hitelviszonyt medtestesitd értékpapirok
KULféLdi allamkotvény és vallalati/banki kétvény megbi-
zasok teljesitése a magyar allamkdtvényekhez hasonléan
szintén alapvetGen a Bank sajat szamlajarol torténik,
az elsddleges forgalmazas kivételével. Ezt a Bank azért
tekinti az 0gyfél szamara legkedvezdbbnek, mert a leg-
jobb végrehajtas iqy biztosithaté a megbizasok volume-
nére, az elszamolasi koltségekre és az elszamolas sebes-
ségére és arazasara tekintettel. Az Uzletk6tés a Bank és
az Ugyfél altal kozdsen megallapitott fix aron térténik.

3.3. UniCredit Bank GmbH (korabbi nevén UniCredit Bank
AG), illetve UniCredit SpA altal kibocsatott certifikatok
A jegyzési és masodpiaci adasvételi Ugyletek teljesitése
az adott certifikatnak az Alaptajékoztatéjaban és a Végle-
des Feltételeiben leirtak alapjan, kereskedési helyszinen
kivil torténik. A jeqyzési Ugylet utan felszamitott dijak
tekintetében a Védleges Feltételek tovabba a jegyzési
iven feltUntetett informaci6é a mérvad6. A masodpiaci
adasveételi Ugylet teljesitése az UniCredit Bank GmbH
altal jegyzett arfolyamon torténik, az Ugylet utan felsza-
mitott dijak tekintetében a mindenkori aktualis kondicios
lista @ mérvadao.

1 Lakossagi allampapir: Fix Magyar Allampapfr, Prémium Magyar Allampapfr,
Bonusz Magyar Allampapfr, Egyéves Magyar Allampapir, Magyar Allampapir Plusz
elnevezéssel kibacsatott allampapirok
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4. Befektetési alapok befektetési jegyei

Az UniCredit Bank altal forgalmazott befektetési alapok befek-
tetési jegyeinek forgalomba hozatala, visszavaltasa, atcso-
portositasa az adott alap mindenkori aktudlis tajékoztatoja

és kezelési szabalyzata alapjan torténik. Mind az elszamolasi
napok, mind az alkalmazott nettd eszkozérték tekintetében az
UniCredit Bank a tajékoztatoban és a kezelési szabalyzatban
foglaltak alapjan jar el. A forgalmazasért felszamitott dijak
tekintetében a mindenkori aktualis kondicios lista a mérvado.
Az Ugyletek teljesitése a tajékoztatoban és a kezelési szabaly-
zatban leirtak alapjan torténik. A teljesitéshez az UniCredit
Bank szikség szerint teljesitési kozrem{kodat vesz igénybe.

A onemarkets Fund kdrébe tartozo befektetési részalapok
befektetési jegyeire vonatkozd megbizasokat minden esetben
kdzrem{kodd, az UniCredit Bank GmbH teljesiti.

5. Szarmaztatott (gyletek

Ezen eszkdztipushoz tartoznak az olyan derivativakra kétott
medallapodasok, mint az opciok, futures, hataridés kamatlab
megallapodasok (forward rate agreements), csereiigyletek
(swaps) és eqyéb mas derivativakra vonatkoz6 megallapo-
dasok Ezen pénzigyi eszkdzdk értékpapirokhoz, devizahoz,
kamatlabhoz vagy hozamhoz és eqyéb derivativ eszkdzokhoz,
pénzlgyi indexekhez vagy pénzigyi mérdszamokhoz kapcso-
lodnak, és fizikailag vagy készpénzben jelennek meg.

Ezen felll ez az eszkoz tipus magaban foglalja az arupiaci

termékeket is, amelyek aru értékére vonatkozo hataridds csere

és opcids Ugyleteket tartalmazhatnak.

IIl. ZARO RENDELKEZESEK
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Mivel a fent felsorolt pénzigyi eszkdztipusoknal a szabvanyo-
sitott és nem szabvanyositott Ugyletkdtések vonatkozasaban
all csak fenn kilonbséq a legkedvezGbb védrehajtas elvének
valé medfeleld eljaras tekintetében, igy valamennyi fent neve-
sitett eszkoztipusok esetében a kdvetkez6 5.1 és 5.2. pontban
foglaltak az iranyaddak.

5.1. Hazai szabvanyositott (t6zsdei) derivativak
A hazai szabvanyositott derivativak kereskedése a
Budapesti Ertéktézsdén (BET) térténik, amely az elvart
legjobb arat, a legalacsonyabb kéltséget biztositd végre-
hajtasi helyszin.
Mivel a Bank a hazai szabvanyositott derivativak tekin-
tetében a legmagasabb likviditas biztositasa mellett a
gyorsasadot és koltséghatékonysagot is szem el6tt tartja
a védrehajtas soran, igy vételi és eladasi megbizasait a
BET elektronikus t6zsdei rendszerén keresztiil adja meg.

5.2. Nem szabvanyositott derivativ megallapodasok
A nem szabvanyositott (OTC) derivativ eszkdzokre
vonatkozd megbizasok védrehajtasara a Bank sajat
szamlajaval szemben keril sor, figyelemmmel arra, hogy
e tekintetben a Bank a sajat szamlajaval szembeni
végrehajtassal tudja altalanosan biztositani az elvart
legjobb arat és a legalacsonyabb koltséget. Ezen Ggyle-
tek végrehajtasa soran a Bank a legkedvezdbb végre-
hajtas elvének érvényesilését a méltanyos arképzéssel
biztositja.

Az UniCredit Bank aktuéalis Végrehajtasi Politikaja elérhet6 a Bank fiokhalozataban illetve letdlthetd a www.unicreditbank.hu

oldalon.
Maodositasok hatalyba lépése: 2024. februar 15.

Budapest, 2024. februar 15.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

2024. februar 15. | 12


www.unicreditbank.hu

Végrehajtasi politika

MELLEKLET

Végdrehajtasi helyszinek listaja:

74 UniCredit Bank

Védrehajtasi (teljesitési) partner

KUlfoldi kereskedési helyszinre bevezett részvény, certifikat, ETF

Eszkozosztaly Védrehajtasi helyszin megjeldlése
Magyarorszagi kibocsatasd, BET-re bevezetett részvény, ETF BET -
el AEE @il UniCredit Bank GmbH

Prague Stock Exchange
Warsaw Stock Exchange
Zagreb Stock Exchange
Ljubljana Stock Exchange
Belgrade Stock Exchange

Patria Finance AS

Pekao Investment Banking SA
Zagrebacka Banka DD
UniCredit Bank Serbia Jsc.

Egyéb OTC részvények. certifikatok

UniCredit Bank GmbH

UniCredit Bank GmbH

Magyar allampapirra vonatkozo aukcids és jegyzési megbizasok

UniCredit Bank Hungary

UniCredit Bank GmbH

Magyar allampapir

UniCredit Bank Hungary

UniCredit Bank GmbH

Magdyar kotvények, egyéb hitelviszonyt megtestesitd értékpapirok

UniCredit Bank Hungary

Bank altal forgalmazott befektetési jegyek

UniCredit Bank Hungary

Bank altal forgalmazott onemarkets Fund korébe tartozo befektetési
részalapok befektetési jegyei

UniCredit Bank GmbH

UniCredit Bank GmbH

Egyéb befektetési jegy (bele nem értve ETF)

UniCredit Bank Hungary

BET-en kereskedett szarmazékos iigyletek (futures, opcio)

Mas, KULfoldi kereskedési helyszinen kereskedett szarmazékos Ugyletek

UniCredit Bank GmbH

Kereskedési helyszinen nem kereskedett szarmazékos Ugyletek (deviza,
kamat stb.)

UniCredit Bank Hungary
UniCredit Bank GmbH

UniCredit Bank GmbH

2 Amennyiben az adott eszkdzosztaly esetében relevans, megjeldlésre keril, hogy mely Ugyfélkatedoria tekintetében mindsil végrehajtasi helyszinnek/partnernek az
adott helyszin/partner. llyen jel6lés hidnyaban az adott végrehajtasi helyszin/partner mind a lakossagi, mind a szakmai Ugyfélre alkalmazando.
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